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2026 年光伏行业分析 
联合资信  工商评级二部 

 

2025 年是光伏行业由“规模扩张”向“质量效益”转型的关键枢纽期。面对

全球装机增速趋缓、产能结构性过剩、价格非理性下行及全产业链亏损的严

峻挑战，光伏行业制造端在政策规制引导与市场出清机制的双重共振下，加

速推进落后产能淘汰与技术代际迭代。 

展望 2026 年，全球装机需求韧性犹存。伴随供需格局的实质性再平衡、新

型电力系统建设的持续深化以及全球贸易格局的深刻重塑，光伏制造端将全

面开启以“产业集聚化、发展技术化、价值理性化”为标志的高质量发展新

阶段。 
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一、行业运行概况 

2025年，在“碳中和”目标的持续驱动下，全球能源结构转型步入深水区。尽管

光伏技术迭代加速推动度电成本进一步下探，但全球光伏装机增长逻辑从“爆发式总

量扩张”转向“高质量结构性增长”，全球光伏新增装机增速较往年明显回落，进入

理性调整期。与此同时，制造端在经历长达两年的深度去库存与产能出清后，供需失

衡局面虽有所缓解，但结构性矛盾依然突出；主产业链价格在成本支撑与供需再平衡

作用下逐步企稳回升，辅材价格则因银、铝等原材料上涨及技术路线变更呈现分化走

势，光伏行业整体迈入“优胜劣汰、价值回归”的高质量发展新阶段。 

（一）光伏主产业链分析 

2025 年，中国光伏行业仍保持全球领先地位，但受前期非理性产能扩张、产能

出清机制受阻以及全球装机需求增速放缓等多重因素影响，行业深陷结构性过剩困

境，供应链价格全年低位徘徊，光伏制造企业经营持续承压。 

1．制造端 

近年来，中国光伏制造企业不断进行技术创新，优化产业结构，制造端产能和产

量规模均位居全球第一，已成为全球能源转型的重要支撑。根据中国光伏行业发展路

线图（2025-2026年）数据显示，2025年，中国多晶硅料、硅片、电池片和光伏组件

的产量分别为 134 万吨、680GW、660GW 和 620GW，各环节全球市占率基本超出

85%，中国光伏行业依旧保持全球领先地位。 

多晶硅料作为光伏行业的核心原材料，其主流生产技术主要为三氯氢硅法（产物

为棒状硅）和硅烷流化床法（产物为颗粒硅）。2025年，颗粒硅凭借低碳能耗、成本

优势及拉晶环节掺杂使用的经济性，市场份额从 2024 年的 14.4%提升至 20.1%，渗

透率进一步提高。2025 年末中国多晶硅料产能已突破 350 万吨/年，行业产能过剩矛

盾极度凸显，全年价格持续处于低位运行区间，全行业陷入普遍性经营亏损局面。针

对行业内恶性竞争、无序扩张等突出问题，2025年，国家层面及行业自律组织强力推

进产业链“反内卷”治理行动，通过严控低端低效产能扩张、鼓励企业兼并重组、搭

建产能收储调控机制等一系列政策举措，引导产业链供给侧结构性收缩，倒逼高成本、

低效率的落后产能有序退出市场或实施停产检修。同时，为实现经营止损、稳定市场

价格体系，头部企业率先带头大幅下调生产开工率，主动缩减产能投放规模，叠加缺

乏技术迭代能力与成本竞争力的老旧产能因无法覆盖现金成本而被迫停产或加速淘

汰。在“政府引导+行业协同+企业转型”三方联动机制驱动下，2025 年中国多晶硅
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料产量同比大幅下降 26.4%，价格在下半年开始回升，标志着光伏行业正式从规模扩

张转向高质量存量优化阶段。 

光伏硅片生产工艺涵盖晶体生长（拉棒）与精密切割（切片）两大核心工序。2025

年，在行业降本增效核心导向下，技术迭代与产品结构优化成效显著：n型硅片成为

市场主导，渗透率攀升至 97%；182mm、210mm 大尺寸硅片实现全域普及，市占率

高达 99.7%；高强度钨丝金刚线基本替代传统碳钢线，母线直径较 2024 年微缩 4μm

至 29μm，显著提升切割良率并降低硅耗。从供需基本面看，2025年末中国硅片总产

能突破 1500GW，远超全球终端实际消化体量。受下游终端需求增速放缓影响，2025

年国内硅片产量 680GW，同比下降 9.7%，整体开工率不足 50%，产能闲置现象普遍。

硅片作为多晶硅料直接下游环节，价格受上游原材料成本传导影响显著，叠加自身产

能过剩、库存高位的双重压力，全年市场价格持续低位。 

图 1.1    2023 年以来多晶硅料、单晶硅片和电池片价格走势情况 

  

数据来源：Wind 

电池片作为光电转换的核心载体，是整个光伏行业技术迭代升级最快的环节。

2025 年，电池片技术路线迭代持续深化。n 型 TOPCon 电池市场份额进一步提升至

87.6%，稳居主流地位；异质结电池（HJT）受成本与量产进度限制，市场占比由 2024

年的 3.3%回落至 2.6%；XBC电池依托背接触（BC）技术突破及头部企业战略推动，

渗透率从 5.0%增长至 6.7%。其中规模化生产的 n型 TOPCon电池行业平均转换效率

达 25.7%，HJT电池达 25.9%，XBC电池达 26.5%，技术性能持续提升。目前，多数

企业已构建“硅片-电池片-组件”全产业链闭环，通过上下游延伸实现产能高效协同，

电池片产出规模与组件需求基本匹配。价格方面，2025年受行业供需失衡影响，电池

片和组件平均价格分别为 0.289元/W和 0.683元/W，较 2024年的 0.345元/W和 0.840

元/W进一步下降；进入 2026年后，随着上游多晶硅料价格企稳回升，成本传导效应

逐步显现，带动电池片及组件价格理性修复。 
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2．发电端 

在全球绿色发展的大背景下，全球光伏发电装机规模保持快速增长态势。根据

CPIA数据统计，2025年，预计全球光伏新增装机约 580GW，同比增长 9.43%；中国

新增光伏装机 315.07GW，同比增长 13.51%，新增装机增速明显放缓。截至 2025 年

底，中国光伏累计并网装机容量超出 1200GW，新增和累计装机容量仍位居全球第一，

中国光伏市场正式迈入太瓦时代。 

假设光伏系统中组件安装容量与逆变器额定容量的比值为 1.30:1，按照 2025 年

全球新增装机 580GW，对光伏组件、电池片和硅片的需求量均为 750W 左右，对多

晶硅料的需求量约为 232 万吨。截至 2025 年底，中国多晶硅料、硅片、电池片和组

件产能分别超 350万吨/年、1500GW、1400GW和 1100GW，完全超出全球光伏装机

需求量，中国光伏行业仍处于产能严重过剩状态。 

表 1.1    光伏行业链各环节产品需求测算 

项目 2023 年 2024 年 2025 年 

全球光伏新增装机容量（GW） 390 530 580 

假设容配比 1.26 1.26 1.30 

光伏组件需求量（GW） 491.40 667.80 754 

电池片需求量（GW） 491.40 667.80 754 

硅片需求量（GW） 491.40 667.80 754 

假设硅片铸锭环节硅耗量（g/W） 1.08 1.07 1.07 

假设硅片拉棒环节硅耗量（g/W） 1.060 1.060 1.055 

假设多晶硅料生产环节硅耗量（g/W） 1.08 1.08 1.05 

多晶硅料需求量（万吨） 113.02 208.40 232.24 

数据来源：CPIA、联合资信测算 

（二）光伏辅材产业分析 

2025 年，随着多晶硅料价格持续低位运行，而银、铝等大宗商品及油气资源价

格大幅上涨，光伏组件成本结构发生根本性逆转。银浆正式取代硅料成为光伏组件第

一大成本来源，铝边框、胶膜和玻璃的成本占比亦在原材料价格传导机制下显著提升。 

根据 CPIA 预测，2026 年 1 月，主流光伏产品（TOPCon210R）组件全成本为

0.762 元/W，银浆占其成本的 13.39%。若银价分别为 15000 元/kg、20000 元/kg 和

25000 元/kg 时，光伏组件全成本分别为 0.783 元/W、0.824 元/W 和 0.866 元/W，银

浆分别占其成本的 13.66%、19.78%和 23.56%，正式取代多晶硅料成为光伏组件第一

大成本来源。同时，铝边框、胶膜和玻璃的成本占比亦在原材料价格传导机制下显著
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提升。 

1．光伏浆料 

光伏电池浆料作为决定电池转换效率和可靠性的核心辅材，长期以来由银浆体系

主导。2025年以来，受全球宏观流动性波动、地缘政治博弈加剧及白银矿产供给刚性

收缩等多重因子共振影响，白银价格大幅上涨且高位震荡运行。同时，因图形优化技

术（如 SMBB、0BB无主栅）已逼近物理极限，光伏制造企业以低成本贱金属替代银

浆的需求愈加迫切。考虑到成本较低的铜导电性接近银，光伏制造企业开始探索“铜

替代银”的技术方案。但铜在高温工艺环境（尤其是 TOPCon烧结环节）中面临易氧

化、硅基扩散污染 PN结、以及与现有焊接工艺稳定性不佳三大核心壁垒，未来仍存

在较大的技术突破空间。 

2．光伏玻璃 

2025年，中国仍为全球最大的光伏玻璃生产国和出口国，行业主导地位稳固。根

据隆众资讯数据显示，截至 2025 年底，全球光伏玻璃日产能 141260 吨/日，其中中

国产能占比为 93%左右。从价格走势来看，2025 年上半年，光伏玻璃价格整体仍处

于下行通道，2.0mm单镀面板现货价格最低探至 10元/平方米，一度击穿行业现金成

本线价格。三季度开始，随着国家层面启动光伏行业“反内卷”专项行动，将光伏玻

璃列为重点调控领域，行业内头部企业积极响应政策号召，通过冷修等方式协同减产

与集体挺价策略，推动市场价格短期修复至平均成本线上方。尽管四季度终端市场需

求边际转弱，但行业维持价格韧性的共识依然坚定，挺价态势得以延续。综合来看，

2025 年 2.0mm 单镀面板玻璃现货年均价格为 12.37 元/平方米，较 2024 年年度均价

14.78 元/平方米下跌 2.41 元/平方米，同比降幅 16.3%。光伏玻璃制造企业盈利空间

持续承压。 

2026 年，受伊朗局势急剧恶化及霍尔木兹海峡封锁等地缘政治事件冲击，全球

天然气供应链断裂风险骤增，导致国际及国内天然气价格大幅飙升，使得高度依赖天

然气且缺乏长期低价气源锁定的光伏玻璃生产企业成本压力骤增。 

3．光伏胶膜 

2025 年，中国继续保持全球最大光伏胶膜生产国和出口国地位，全球约 90%的

光伏胶膜由中国企业生产，其中杭州福斯特应用材料股份有限公司市占率稳定在 50%

以上。 

光伏胶膜主要包含透明 EVA、白色 EVA、聚烯烃（POE）、共挤型聚烯烃复合膜

（EPE）以及 PDMS、PVB、TPU 等特种胶膜。2025 年，透明 EVA 胶膜仍占据市场
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基本盘，市场份额维持在 40%以上。虽然 POE胶膜具有高抗 PID和高阻水的性能，

适用于双玻组件，但其原材料 POE 树脂粒子仍主要依赖进口，成本偏高，兼具 POE

高阻水性能和 EVA高粘附特性的共挤型 EPE胶膜市场占有率进一步提升。 

光伏胶膜核心原材料为 EVA及 POE粒子。据卓创资讯数据统计，2025年，随着

国内装置投产放量，我国 EVA 进口量同比下降 23.9%至 69.7 万吨，进口依存度已由

2021年的 53%快速下降至 19%；POE进口量同比下降 20.4%至 72.6万吨，但进口依

存度仍高达 75.4%。但需要关注的是，受中东战争影响，原油价格暴涨传导机制加速

带动 EVA及 POE粒子价格上涨，光伏胶膜企业成本压力加大。 

二、行业政策 

2025 年作为“十四五”规划收官之年，我国光伏行业政策以高质量发展为核心

导向，构建了覆盖“开发—并网—消纳—技术—贸易”全链条的制度框架。2026 年

作为“十五五”规划开局之年，政策导向仍将延续高质量发展主线：以《中华人民共

和国国民经济和社会发展第十五个五年规划纲要》为中长期战略指引，以《政府工作

报告》为年度政策部署核心，巩固光伏在新型能源体系中的战略支撑地位，部署新型

电力系统构建、绿电应用拓展、储能配套强化、虚拟电厂发展等阶段性任务，持续推

动光伏行业向技术高端化、消纳系统化、竞争市场化方向升级。 

2025年，光伏行业政策体系呈现多维度协同发力态势，通过规范开发秩序、深化

市场化改革、强化技术创新与消纳保障持续推动行业高质量发展。首先，《分布式光

伏发电开发建设管理办法》通过构建四级分类管理体系与“配电网层级就近平衡”原

则，有效遏制无序扩张并优化电源布局，同时针对大型工商业项目强制或鼓励配置储

能，从源头规避电网过载风险；其次，上网电价市场化改革终结了固定电价时代，确

立由供需关系决定收益的新机制。与此同时，虚拟电厂的建设被赋予关键使命，旨在

通过聚合分布式资源提升系统调节能力与新能源消纳水平，为装机增长提供坚实支撑。

最后，《关于进一步加强光伏行业知识产权保护工作的意见》与出口退税政策的调整

形成了“技术和成本”的双重筛选机制，进一步加速落后产能的出清进程。 

2026年全国“两会”后，国家持续强化对光伏行业的战略支撑。《政府工作报告》

锚定“构建新型电力系统”目标，部署智能电网、新型储能及绿电应用等重点任务，

夯实光伏并网消纳基础；《中华人民共和国国民经济和社会发展第十五个五年规划纲

要》则通过实施非化石能源十年倍增行动，确立了产业长期增长空间。作为能源转型

主力军，光伏行业地位稳固，未来将呈现“大基地与分布式并重、配储比例显著提升、

源网荷储深度融合”的高质量发展新格局。 
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表 1.2    2025 年以来光伏行业主要政策汇总 

时间 印发机构 政策名称 主要内容 

2025年

1月 
国家能源局 

《分布式光伏发电开发建

设管理办法》 

分布式光伏发电项目是指在用户侧开发，在配电网接入，原则上在配电网

系统就近平衡调节的光伏发电设施。项目分为自然人户用、非自然人户

用、一般工商业和大型工商业四类，实行分类管理。坚持‘谁投资、谁备

案’原则。省级能源主管部门应结合电网承载力，动态调整分布式光伏建

设规模。对于大型工商业项目，鼓励或强制配置储能设施，支持项目参与

电力市场交易 

2025年 

2月 
国家能源局 

《2025 年能源工作指导

意见》 

非化石能源发电装机占比提高到 60%左右，非化石能源占能源消费总量比

重提高到 20%左右 

2025年 

2月 

国家发展改革委

和国家能源局 

《关于深化新能源上网电

价市场化改革促进新能源

高质量发展的通知》 

新能源项目（风电、太阳能发电）上网电量原则上全部进入电力市场，上

网电价通过市场交易形成 

2025年

4月 

国家发展改革

委、国家能源局 

《关于加快推进虚拟电厂

发展的指导意见》 

到 2027年，虚拟电厂建设运行管理机制成熟规范，参与电力市场的机制

健全完善，全国虚拟电厂调节能力达到 2000万千瓦以上；到 2030年，虚

拟电厂应用场景进一步拓展，各类商业模式创新发展，全国虚拟电厂调节

能力达到 5000 万千瓦以上 

2025年

11月 

国家发展改革

委、国家能源局 

《关于促进新能源消纳和

调控的指导意见》 

到 2030年，协同高效的多层次新能源消纳调控体系基本建立，持续保障

新能源顺利接网、多元利用、高效运行，新增用电量需求主要由新增新能

源发电满足。新型电力系统适配能力显著增强，系统调节能力大幅提升，

电力市场促进新能源消纳的机制更加健全，跨省跨区新能源交易更加顺

畅，满足全国每年新增 2亿千瓦以上新能源合理消纳需求，助力实现碳达

峰目标 

2025年

12 月 

国家知识产权局

和工业信息化部 

《关于进一步加强光伏行

业知识产权保护工作的意

见》 

聚焦光伏行业链关键环节和重点领域，加强知识产权保护，强化风险应

对，营造全行业尊重知识产权、尊重创新的良好氛围，激发知识产权对现

代光伏行业体系建设的促进作用，服务制造强国和知识产权强国建设 

2026年

1月 

中华人民共和国

财政部和国家税

务总局 

《关于调整光伏等产品出

口退税政策的公告》 

自 2026年 4月 1日起，全面取消硅片、光伏电池、组件等全产业链 249

项光伏产品的增值税出口退税，此前适用的 9%退税率彻底废止，退税率

调整为 0% 

2026年

3月 
中央人民政府 

《中华人民共和国国民经

济和社会发展第十五个五

年规划纲要》 

加力建设新型能源基础设施：统筹就地消纳和外送，建设“三北”风电 

光伏、西南水风光一体化、沿海核电、海上风电等清洁能源基地，加强分

布式能源就近开发利用 

数据来源：联合资信根据公开资料整理 

三、行业关注 

2025 年，中国光伏行业仍面临产能过剩、全球贸易保护升级、新能源消纳体系

尚在完善等困境，光伏制造企业仍处于亏损状态，发电企业则在电价市场化改革与消

纳压力增加的双重影响下，盈利空间显著收窄。随着浆料、胶膜价格上涨，出口退税

政策调整以及专利保护升级，光伏行业转型与洗牌彻底进入深水区。 

1．行业“洗牌”加速向深水区推进，产能出清与产业集中双轨并行 

2025年，在“反内卷”治理政策持续深化背景下，光伏行业产能出清进入加速阶

段，光伏制造企业普遍陷入经营性亏损困境。市场低迷态势持续加剧企业财务压力与

融资结构分化，叠加银价高位震荡、伊朗局势推升光伏胶膜成本以及出口退税取消等

因素，电池与组件环节经营压力进一步加剧。2026年，预计现金储备薄弱、融资渠道
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受限以及成本控制能力和技术储备不足的中小制造企业将加速退出市场；行业竞争格

局将进一步向具备技术迭代能力、资本实力及全球化运营优势的一线企业集中。从发

电端来看，在电价市场化改革与消纳压力的双重影响下，光伏发电企业盈利空间将明

显收窄。 

2．电量消纳结构性矛盾加剧，成为光伏装机增长核心制约 

2025年，中国光伏市场正式迈入“太瓦时代”，但装机增速与电网配套、消纳体

系建设滞后的矛盾日益凸显，电量消纳问题成为制约产业发展的核心瓶颈。2025年，

全国光伏发电平均利用率降至 95.7%，较 2024年下滑 1.1个百分点。其中，西北、华

北等风光大基地集中式光伏项目受特高压外送通道建设滞后影响，部分省份利用率已

跌破 90%；东部沿海高渗透率地区则因配电网改造升级不及装机增速，就地消纳压力

剧增，致使部分区域被迫暂停大型工商业光伏项目备案。 

3．国际贸易环境持续恶化，贸易壁垒升级倒逼全球布局重构 

2025 年，全球光伏贸易保护主义显著升级。美国自 1 月 1 日起将中国太阳能硅

片及多晶硅料关税税率上调至 50%，并正式落地针对柬埔寨、马来西亚、泰国、越南

四国的反倾销裁定，税率区间达 0%~271.28%，彻底封堵了中国产品经东南亚转口美

国的渠道。欧盟推出《光伏产品碳足迹认证规则》，要求 2026年起入境产品须完成全

生命周期认证，否则将面临碳关税，致使部分低碳化水平不足的中小中国企业面临被

市场淘汰的风险。印度亦延续保护政策，于 6月启动对华光伏胶膜及玻璃的反倾销调

查，意图降低对华辅材依赖。在多重贸易壁垒影响下，2025年中国光伏产品出口规模

持续收缩：出口金额约 265亿美元，同比下降 17.2%；出口量同比下降 15.8%。外需

市场的萎缩进一步加剧了国内制造端的产能过剩压力。 

四、未来展望 

展望 2026 年，全球光伏终端装机需求预计稳步增长，制造端产能出清进入收尾

阶段，行业供需格局将进一步修复。长期来看，光伏作为发电成本最低的清洁电力技

术，全球光伏市场仍具备较大的增长空间。 

从制造端来看，2026年，随着国家“反内卷”治理持续深化，叠加融资端分化、

技术壁垒提升的双重挤压，不具备成本管控能力、技术迭代能力和资金实力的中小企

业将全面出清，部分布局滞后的中型企业也将面临被收购或停产的结局；P型电池产

线将彻底完成淘汰退出，N型技术成为绝对主流，铜代银等技术的规模化应用将进一

步拉大头部企业与中小企业的差距，预计 2026 年光伏行业从“全行业亏损”向“头

部盈利、尾部出清”的格局转变。 
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从发电端来看，2026 年全球光伏新增装机增速韧性仍在，市场结构呈现显著分

化特征，中国仍将保持全球最大光伏市场地位。受益于“十五五”规划中非化石能源

发展目标的牵引，以及新型电力系统建设、虚拟电厂发展、储能配套强化等政策落地，

中国光伏装机将保持稳定增长，分布式光伏在规范化管理下实现高质量发展，集中式

光伏依托风光大基地建设持续推进，预计全年新增装机超 350GW；美国市场受贸易

政策和产业本土化布局影响，装机增速仍将保持低位；欧洲市场受电网改造、消纳改

善等因素影响，装机增速预计将触底回升；中东、拉美、非洲等新兴市场将成为全球

光伏装机增长的核心引擎，沙特、阿联酋、巴西、南非等国家依托高用电需求、优越

的光照资源和本土化能源转型政策，光伏终端需求或将成为中国光伏企业海外布局的

核心阵地。 

整体来看，2026年，随着制造端落后产能出清，全球终端需求稳步增长，光伏行

业链各环节产能与全球装机需求的错配问题将逐步改善，供应链价格体系有望逐步回

归合理区间。同时，出口退税取消和贸易壁垒升级将推动国内光伏产品价格与国际市

场逐步接轨，美国、欧盟等市场与国内市场的价格区域分化现象有所缓解，行业价格

体系更趋合理。 

长期来看，发展以光伏为代表的可再生能源已成为全球共识。光伏作为发电成本

最低的清洁电力技术，全球光伏市场仍具备较大的增长空间。根据国际可再生能源机

构（IRENA）在《全球能源转型展望》中提出 2030年可再生能源装机将达到 11000GW

以上，其中光伏装机将超过 5400GW。根据国际能源署（IEA）在《2024年可再生能

源分析与展望》中预测，到 2030 年，光伏新增装机容量在各种电源形式中占比将达

到 70%，行业长期发展趋势清晰、确定性较强。 
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