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财产险公司保险业务收入保持增长，车险仍为财产险公司最主要业务险种，但

收入占比持续下降，多元化产品策略为财产险公司业务拓展开辟新的发展空间。此

外，财产险行业市场集中度仍处于较高水平，头部财产险公司市场份额稳定。2024

年，财产险公司整体业务规模呈稳定增长态势。车险业务方面，汽车销量的持续增长

为车险业务拓展提供了良好的基础，机动车辆险仍为财产险公司保费收入占比最高

的业务。非车险方业务面，财产险公司持续创新优化健康险产品，凭借较强的数字化

能力与互联网适配性拓展短期健康险业务，加之近年来良好的健康险保费收入增长

已累积了一定规模效应，财产险公司对健康险业务重视程度持续提升，推动健康险业

务收入呈较好增长态势；责任险业务收入增速虽有所下降，但整体非车险业务对财产

险公司保费收入的贡献度持续提升，多元化产品策略为财产险公司业务拓展开辟新

的发展空间。2025 年上半年，乘用车市场销量稳步增长拉动车险保费收入提升，根

据中国汽车流通协会统计数据显示，2025 年 1—6 月，国内乘用车终端销量为 1089

万辆，同比增长 10.75%。非车险业务方面，随着公民保险意识逐步提升，加之细分

场景产品创新及与互联网渠道适配度较好影响，短期健康险业务呈较好发展态势，农

险与责任险保费收入增速放缓。2025 年 1—6 月，财产险公司实现保险业务收入 9645

亿元，同比增长 5.11%，其中机动车辆险业务收入 4505 亿元，同比增长 4.50%，占

保险业务收入的比重仍为下降趋势；健康险业务收入 1609 亿元，同比增长 16.68%；

农险业务收入 1091 亿元，同比增长 2.63%；责任险业务收入 799 亿元，同比增长

3.63%。赔付支出方面，受地震、地质灾害和洪涝等自然灾害影响，农险、财产险等

相关险种赔付率保持在高位，财产险公司理赔端或将持续承压，需关注财产险公司全

年收入及盈利实现情况，2025 年上半年，财产险公司发生赔付支出 5188.86 亿元，同

比下降 0.94%。 

行业集中度方面，2024 年以来，财产险市场竞争格局变化不大，行业保费收入

市场集中度高，2024 年原保险保费收入排名前三的财产险公司市场份额合计 60%以

上，行业头部效应明显，头部险企依托于在产品体系、销售渠道、品牌影响力、稳定

的投资能力等方面的绝对优势，在监管体系逐步完善及资本市场较大波动的背景下

仍保持相对稳定的市场份额。 

我国互联网保险业务规模保持较好增长态势。2024 年，互联网保险制度体系建

设持续完善，监管政策的收紧或将改变互联网保险业务快速扩张的趋势，但长期来

看，有助于互联网保险业务市场规范及行业稳健发展。在互联网保险方面，得益于互

联网普及率以及消费者线上消费接受度提升，同时依托互联网保险便捷性、低成本优

势，我国互联网保险业务保持快速发展态势。根据《中国互联网保险发展报告（2024）》

显示，2023 年我国互联网保险保费规模已达到 4949 亿元，近十年年均复合增长率达
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到 32.8%，其中财产险保费规模 1210 亿元，同比增长 5.5%。2024 年 8 月，为规范互

联网财产保险业务，防范行业风险，国家金融监督管理总局（以下简称“金融监管总

局”）发布《关于加强和改进互联网财产保险业务监管有关事项的通知》，明确了互

联网保险公司之外的财产保险公司开展互联网财产保险业务的准入要求，对于不满

足条件的公司，需立即停止开展新业务；同时金融监管总局下发《关于进一步规范互

联网保险业务有关事项的提示函》，重点规范互联网保险的营销宣传，禁止无资质人

员和机构“挂靠”行为，不得违规宣传、销售非保险金融产品。整体来看，互联网保

险业务的监管政策有所收紧，长期来看互联网保险市场将更加规范，有利于推动行业

稳健发展。 

财产险公司资金运用余额持续增长，债券类固定收益类资产仍为主要投资资产

类别，权益投资占比有所提升；2024 年，受利率下行、权益市场波动以及会计准则

切换综合影响，财产险公司投资收益率同比提升。考虑到目前处于低利率的环境，

资本市场或将持续震荡，需关注资本市场波动及险企未来投资资产风险管理及投资

收益实现情况。2024 年以来，随着行业保费收入的持续增长，财产险公司资金运用

余额呈逐年增长的态势。投资资产配置方面，出于资产负债匹配及流动性管理需要，

财产险公司债券投资占比保持较高水平；在资本市场回暖的背景下，财产险公司亦加

大权益资产配置力度；同时银行存款利率受自律机制影响有所下降，财产险公司资金

投向银行存款驱动力有所减弱。2025 年以来，随着保费收入规模的持续增长，财产

险公司资金运用余额亦呈增长态势，在资本市场分化变动背景下，权益投资力度进一

步加大，同时，监管机构发布《关于调整保险资金权益类资产监管比例有关事项的通

知》《关于保险资金未上市企业重大股权投资有关事项的通知》，调整权益资产配置

比例上限，引导保险资金加大对科创企业支持力度，规范保险公司权益投资行为。截

至2025年6月末，财产险公司资金运用余额 2.35万亿元，其中债券投资占比 40.29%，

股票及长期股权投资合计占比 14.40%，银行存款占比 17.24%。投资收益方面，2024

年，得益于三季度以来资本市场回暖，同时债牛行情持续，部分险企在新金融工具准

则切换下进行资产重分类，其公允价值浮动盈亏计入其他综合收益，行业综合投资收

益率水平较上年同期回升明显；但由于部分债券的浮盈不再体现在财务投资收益中，

同时叠加长端利率不断下行影响，保险资金配置压力仍不断增加，财务投资收益率仍

有所承压。2024 年，财产险公司年化财务投资收益率 3.05%，年化综合投资收益率

5.51%，均高于上年水平。此外，值得注意的是，中小保险公司在市场波动加大的背

景下资产配置压力增加较明显，同时由于保险业务转型、偿付能力制约和投研能力不

足等因素导致投资收益增厚手段相对有限，与头部险企的投资绩效差异趋于明显；考

虑到资本市场整体处于低利率的环境仍将持续，市场波动尚存在不确定性，未来财险
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公司投资收益水平的提升面临一定压力。 

得益于保费增长、资本市场回暖等因素影响，我国财产险公司净利润同比显著

提升，但利润进一步向头部大型保险公司集中，中小保险公司盈利持续承压；2025

年上半年，财产险行业亏损情况有所缓解，亏损财产险公司家数与亏损规模均明显

降低，财产险行业盈利水平得到显著提升。2024 年，得益于新能源汽车产销规模持

续扩大以及短期健康险、农业保险等非车险业务较好的拓展，业务结构得到持续优

化，加之资本市场回暖，投资收益水平提升，财产险公司净利润水平较上年显著增长。

2024 年，根据 85 家已披露偿付能力报告的财产险公司显示，合计实现净利润（偿付

能力报告口径，下同）507.05 亿元，较上年同期增长 14.91%，其中 67 家财险公司实

现盈利共计 618.25 亿元，18 家财险公司共计亏损 46.29 亿元，亏损财产险公司家数

较上年降低 9 家，但由于申能财产保险股份有限公司（以下简称“申能财险”）开业

初期亏损幅度较大，财产险公司合计亏损规模较上年有所扩大；人保财险、平安产险、

太保财险和国寿财险四家头部财险公司实现净利润共计 513.77 亿元，同比增长

17.62%，占全行业净利润的 89.82%，头部险企市场份额进一步提升，未来一段时间

内行业分化效应仍将持续。2025 年上半年，受资本市场回暖以及保险产品结构持续

优化，财产险亏损家数进一步减少，加之申能财险扭亏为盈，亏损规模明显降低，财

产险行业净利润显著提升。2025 年 1—6 月，财产险行业合计实现净利润 537.04 亿

元，同比增长 35.65%，其中 77 家财产险公司合计实现盈利 538.88 亿元，8 家财产险

公司合计亏损 1.85 亿元。另一方面，目前经济发展不确定因素仍较多，资本市场或

将持续震荡，保险行业盈利实现仍面临一定压力。 

目前我国保险公司主要通过股东增资、引进战略投资者、发行资本债券以及资

本内生渠道等方式补充资本。2024 年，财产险公司中共有 4 家发行资本补充债券，

发行规模 310 亿元；财产险公司尚未有无固定期限资本债券发行。此外，2024 年以

来，合计 6 家财产保险公司通过增资扩股等方式补充资本，合计增资规模 31.36 亿

元，上述增资事项在一定程度上缓解了保险公司内生资本不足以及规则Ⅱ下风险因子

调整带来最低资本升高的压力。2024 年 12 月，国家金融监督管理总局（以下简称

“金融监管总局”）下发《关于延长保险公司偿付能力监管规则（Ⅱ）实施过渡期有

关事项的通知》，为一些因新旧规则切换导致偿付能力充足率下降的财产险公司提供

了更充裕的时间来规划和实施资本补充措施，降低了部分财产险公司的经营波动风

险，有利于保险行业稳健均衡发展。2025 年上半年，未有财产险公司公开发行资本

补充债券与无固定期限资本债券。此外，2025 年以来，中意财产保险有限公司（以

下简称“中意财险”）增资 3.92 亿元，由股东忠利保险有限公司出资，已于 2025 年

7 月获得监管批复，中意财险注册资本增至 16.92 亿元。 
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财产险公司整体偿付能力有所提升且保持充足水平，同时，《关于延长保险公

司偿付能力监管规则（Ⅱ）实施过渡期有关事项的通知》的发布在一定程度上降低

了保险公司经营波动风险，缓解了部分保险公司的资本补充压力。2025 年上半年，

财产险公司整体偿付能力保持充足水平，但少量财产险公司偿付能力仍不达标。与

人身险公司相比，财产险公司的偿付能力充足率水平整体更高。截至 2024 年末，保

险公司的平均综合偿付能力充足率为 199.4%，平均核心偿付能力充足率为 139.1%；

其中财产险公司的核心偿付能力充足率和综合偿付能力充足率分别为 209.2%和

238.5%，均较上年同期有所提升。2025 年上半年，财产险公司整体偿付能力保持充

足水平，行业整体数据较上年末变动不大，但仍存在少量财产险公司偿付能力不达

标。截至 2025 年 6 月末，我国财产险公司核心偿付能力充足率和综合偿付能力充足

率分别为 211.2%和 240.6%，整体保持充足水平。另一方面，存在财产险公司由于公

司治理、可资本化风险、声誉风险等方面存在风险，其风险综合评级结果在 B 以下。

在已披露 2025 年二季度偿付能力报告摘要的保险公司中，华安财产保险股份有限公

司、亚太财产保险有限公司、安华农业保险股份有限公司和新疆前海联合财产保险股

份有限公司，最新一期风险综合评级均为 C，偿付能力不达标。同时，安心财产保险

股份有限公司自 2024 年 4 季度以来（风险综合评级为 D）未按时披露偿付能力报告；

长安责任保险股份有限公司自 2023 年第 3 季度以来（风险综合评级为 D）未按时披

露偿付能力报告。 

监管机构继续保持审慎的监管态度，同时不断完善监管制度体系，强化精细化

管理，推动行业持续优化业务结构和风险控制能力，为保险行业的健康发展夯实制

度基础。2024 年 9 月，国务院印发《关于加强监管防范风险推动保险业高质量发展

的若干意见》，要求以“强监管、防风险、促高质量发展”为主线，公司治理稳健性、

管理人员履职情况、资产负债管理水平、风险管控能力、实体经济支持及民生保障等

领域将持续作为行业监管重点。2025 年上半年，保险业监管机构继续保持强监管的

主基调，涉及保险行业的政策规章规范性文件发布频率保持在较高水平。其中，《关

于印发保险公司监管评级办法的通知》进一步加强对所有保险公司的机构监管和分

类监管，《银行业保险业绿色金融高质量发展实施方案》《银行业保险业普惠金融高

质量发展实施方案》等方案推动“五篇大文章”相关保险业务高质量发展，《保险集

团并表监督管理办法》有助于建立健全集中度风险指标体系，防范集团特有的风险集

中、风险传染与隐匿等。已发布的监管政策中涉及保险行业的比重保持持续提升，既

体现了监管机构对保险业风险防控持续深化；随着保险业监管制度体系的不断完善，

保险业有望实现可持续高质量发展。 
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附表： 保险公司及财产险公司主要数据表现情况 

主体级别 
2022 年末 

/2022 年 

2023 年末 

/2023 年 

2024 年末 

/2024 年 

2025 年 6 月末

/2025 年 1—6 月 

保险公司 

资产总额（亿元） 271467 299573  359058 392214 

资金运用规模（亿元） 253544.42 281574  332580  362343 

净资产（亿元） 27011 27348  33247  37540 

年化财务投资收益率 3.76% 2.23% 3.43% / 

年化综合投资收益率 1.83% 3.22% 7.21% / 

核心偿付能力充足率 128.4% 128.2% 139.1% 147.8% 

综合偿付能力充足率 196% 197.1% 199.4% 204.6% 

财产险公司 

保费收入（亿元） 14867 15868 16907 9645 

赔付支出（亿元） 9078 10694 11487 5189 

资产总额（亿元） 26708 27593 29012 31779 

资金运用规模（亿元） 19313.76 20200 22206 23464 

年化财务投资收益率 3.23% 2.93% 3.05% / 

年化综合投资收益率 1.49% 2.87% 5.51% / 

核心偿付能力充足率 206.8% 206.2% 209.2% 211.2% 

综合偿付能力充足率 237.7% 238.2% 238.5% 240.6% 

注：联合资信根据公开资料整理 
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