
 

www.lhratings.com  研究报告 0 

  

2025 年炭黑行业分析 

近年来，我国炭黑行业产能稳步增长，随着行业新增产能陆续释放，供需矛盾日

益加剧，炭黑设备开工率和产能利用率总体偏低，产量增速较缓，行业面临一定的结

构性产能过剩问题。2024 年，炭黑市场受原料油价格波动、产能过剩与下游需求变化

等多重因素影响，产品价格震荡下行，企业经营压力有所加大。此外，随着环保和“双

碳”政策的持续实施，炭黑企业环保改造成本呈上升态势。 

未来，我国炭黑市场总量预计将保持温和增长，市场需求将逐渐向高端化、差异

化转变，行业集中度或将持续提升，头部炭黑企业优势进一步扩大。未来，炭黑行业

将向技术创新驱动及绿色低碳方向转型，产品结构的优化及行业集中度的提升有助于

提高行业整体竞争力水平，企业间分化将进一步加剧。 

联合资信  工商评级三部  张琳 
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一、 行业概况 

1. 炭黑定义与用途 

炭黑是由碳氢化合物（如煤焦油、乙烯焦油）不完全燃烧或热裂解生成的纳米

级碳材料，呈黑色粉末状，其成分主要是碳单质，并含有少量氧、氢和硫等元素。

因炭黑具有良好的橡胶补强、着色、导电或抗静电以及紫外线吸收功能，炭黑主要

应用于轮胎制造、橡胶制品、塑料增强、涂料/油墨着色、电池导电剂等领域。按

用途分，炭黑可以分为橡胶用炭黑和非橡胶用炭黑，非橡胶用炭黑又称为特种炭

黑，包括导电炭黑、塑料用炭黑以及专用炭黑等，目前国内炭黑市场以橡胶用炭黑

产品为主。 

 

2. 炭黑产业链概况 

从产业链看，炭黑行业上游主要原材料包括煤焦油、蒽油、乙烯焦油等，采购

成本约占总成本的七至八成；中游为炭黑生产制造企业，国内头部企业包括黑猫

股份、金能科技和龙星科技等；下游为应用领域，包括轮胎、涂料、塑料、油墨和

其他橡胶制品等。 

表1 炭黑产业链上游 

原料类型 来源 特点与影响 

煤焦油 煤化工副产物 约占原料成本 60~70%，价格波动大 

乙烯焦油 石油裂解制乙烯的副产品 纯度较高，欧美主流原料 

蒽油 煤焦油蒸馏产物 用于特种炭黑，价格昂贵 

天然气 页岩气/常规天然气 环保清洁，北美主流路线 

资料来源：根据公开信息整理 

表2 炭黑产业链下游 

下游应用领域 大概占比 需求特点 

轮胎橡胶 70~75% 刚需，要求高耐磨/抗撕裂 

塑料与色母粒 10~12% 着色/UV 防护，需高分散性 

油墨涂料 8~10% 要求高黑度与流动性 

电池导电剂 5~7% 新能源驱动，需超纯导电炭黑 
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下游应用领域 大概占比 需求特点 

其他 3~5% 密封件、电缆、EVA 胶膜等 

资料来源：根据公开信息整理 

二、 行业运行情况 

近年来，我国炭黑行业产能稳步增长，随着行业新增产能逐步释放，供需矛

盾日益加剧，炭黑设备开工率和产能利用率偏低，产量增速较缓。国内炭黑产品

以传统炭黑为主，导电炭黑等高端产品仍依赖进口，导致我国炭黑行业存在一定

的结构性产能过剩情况，低端产品产能过剩但高端产品供应不足。2024年，我国炭

黑产量同比小幅增长，全国炭黑产能超900万吨，综合产能利用率约六成左右。受

制于下游轮胎市场增长放缓以及行业内供需矛盾的加剧，未来炭黑行业产能利用

率提升空间仍然有限。 

 

图1  2019-2024年国内炭黑行业产能产量变动情况（单位：万吨/年、万吨） 

 
数据来源：根据中国橡胶工业协会炭黑分会数据及公开资料整理 

 

出口方面，随着赛轮、玲珑、中策等中国轮胎企业近年在越南、泰国、柬埔寨

等国扩建产能，带动炭黑配套出口需求，我国炭黑出口规模总体有所增加，有利于

国内产能消化，且出口毛利率相较内销更高。炭黑出口产品以轮胎用N660、N550

等中低端产品为主，特种炭黑不足5%。2019—2024年，我国炭黑产品出口规模占

比约10~15%，其中2024年炭黑出口量占比约14%，出口规模增速总体较缓，与海

外市场需求与反倾销调查、碳关税等国际贸易壁垒因素有关。2023年，印度对华炭

黑征收0.82美元/千克反倾销税，墨西哥、埃及亦发起调查，欧盟CBAM（碳边境调

节机制）试点覆盖炭黑，上述贸易壁垒均对炭黑出口成本造成了不利影响。国际竞
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争方面，我国炭黑出口主要竞争国包括印度和俄罗斯，其中印度因主要采取自有

焦油生产加工，具有原料一体化成本优势；俄乌冲突后俄罗斯炭黑低价倾销欧洲，

对我国炭黑产品市场份额形成挤压。此外，关税等贸易政策变动对我国炭黑出口

亦带来较大不确定性，预计我国炭黑产品出口增速将有所放缓。 

 

图2  2019-2024年炭黑产品出口情况（单位：万吨） 

 
数据来源：根据中国橡胶工业协会炭黑分会数据及公开资料整理 

 

原材料方面，煤焦油作为炭黑生产所需关键原材料，其价格变动对于炭黑企

业成本端影响显著。国内炭黑企业所用煤焦油主要采购自国内焦化厂或自有焦化

产能自产自用。受国际能源市场供需结构变化、全球经济状况以及环保政策因素

影响，近年来国内煤焦油价格波动较大，自2023年以来整体呈震荡下行态势，炭

黑企业原料成本下降但同时炭黑产品价格支撑减弱，产业链整体利润空间呈收窄

态势。其中，2024年，国内主流高温煤焦油价格先扬后抑，其中上半年增长主要系

终端需求强劲推动所致，4月中旬，山西地区成交价格达到5070元/吨的年度最高点，

而后受需求转弱以及煤沥青价格快速下滑等因素影响煤焦油价格转头向下，年均

价格约4167元/吨，较2023年的4592元/吨下降约10%。 

 

图3  煤焦油市场价格变动情况（单位：元/吨） 
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数据来源：Wind 

 

下游应用方面，作为炭黑最重要的应用领域，轮胎市场发展对炭黑市场需求

端产生直接影响。近年来，随着汽车产业持续发展，国内橡胶轮胎产量总体呈快速

增长态势。根据国家统计局数据，2024年我国橡胶轮胎外胎产量较上年同期增长

9.2%至11.87亿条，保持较大幅度增长，但受原材料、海运费、用工成本上涨等因

素影响，2024年全钢胎市场需求下滑，开工率维持低位。且受环保政策趋严等因素

影响，2023年以来橡胶轮胎中炭黑用量占比有所下降，对炭黑市场需求亦产生一

定影响。 

图4 我国橡胶轮胎外胎产量变动情况 

 
数据来源：Wind 

 

图5 我国全钢胎产量变动情况 
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数据来源：Wind 

 

炭黑价格方面，自2023年以来，炭黑市场受原料油价格波动、产能过剩与下

游需求疲软等多重因素影响，价格震荡下行。其中，2024年，炭黑市场价格呈现高

开低走态势，主要受到原材料高温煤焦油价格变动及炭黑市场供需因素双重影响。

分季度看，第一季度，自年初以来炭黑价格持续上涨，直至三月中旬达到一季度最

高点，主要受春节前备货需求增加以及节后市场需求保持一定刚需量所致，自3月

中旬以来煤焦油价格回落，炭黑价格失去支撑；二季度，受4月煤焦油价格达到年

度最高点推动，炭黑价格亦止跌上行，经过一轮上涨后价格逐步回落；三季度以

来，炭黑价格总体震荡下行，到年底跌至全年最低点。在市场行情下行背景下，炭

黑行业竞争进一步加剧，部分炭黑企业采取降价方式维持市场份额，一定程度扰

乱了市场价格秩序。 

图6 炭黑市场价格变动情况（元/吨） 

 
数据来源：Wind 
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行业重点企业方面，根据中国橡胶工业协会炭黑分会数据，2024年，我国炭黑

总产量合计666.73万吨，同比增长6.55%，其中江西黑猫产量占比约15%，排名第

一，金能科技、卡博特（中国）排名第二和第三，前五大炭黑企业炭黑产量合计占

比46%。从重点企业近年来炭黑板块毛利率情况看，2022年，受宏观经济下行、上

游主要原材料价格大幅上涨、下游轮胎行业市场需求减弱等因素影响，国内重点

炭黑板块毛利率均大幅下滑，行业经营效益大幅收窄，2023—2024年炭黑毛利率

有一定波动，但整体盈利水平较2021年大幅下降。近年来，国内炭黑企业持续通过

优化工艺流程、扩大产能等方式提高市场竞争力，此外，随着国家对环保要求的不

断提高，炭黑企业环保投入和技术改造力度持续加大，一定程度上增加企业运营

成本但同时也促进了行业转型升级。与美国和日本炭黑市场对比看，国内炭黑行

业集中度仍有提升空间，未来小产能、环保不达标的生产设备面临出清压力。 

 

图7  2024年国内主要炭黑企业产量分布情况 

 
数据来源：根据中国橡胶工业协会炭黑分会数据整理 

 

图8  近年来国内重点企业炭黑板块毛利率变动情况 

 

注：左轴为毛利率，数据均为百分数 

数据来源：根据各公司年报数据整理 

三、 行业政策及关注 
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1. 落后产能逐步淘汰，行业集中度仍有提升空间 

鉴于国内炭黑的产能情况，国家政策对炭黑产业有着方向性的指导，《产业结

构调整指导目录》《淘汰落后生产能力、工艺和产品的目录》《2030年前碳达峰行动

方案》等一系列文件的出台，对于炭黑行业淘汰落后产能、提高准入门槛以及优化

行业格局起到关键作用。对于国内存在供给缺口的功能性炭黑、专业用炭黑，政策

仍呈鼓励态度，各省陆续出台相关政策推动炭黑产业有序发展，鼓励炭黑企业采

用先进炭黑生产工艺，提高资源利用率。对于环保不达标的产能设备坚决予以关

停，规模较小、技术落后企业将被整合、兼并，提高产业集中度。对比美国、日本

等国家，我国炭黑行业集中度偏低，未来仍有进一步提升空间。 

 

2. 随着环保和“双碳”政策持续实施，炭黑企业环保改造成本呈上升态势 

炭黑生产属能源密集型行业，生产过程中会产生一定污废。近年来，“双碳”、

超低排放改造、环保税等国家环保政策整体趋严，炭黑企业环保投入需求显著加

大。根据《碳达峰碳中和标准体系建设指南》（2023年），炭黑行业被纳入重点控排

行列，需遵守强制性能耗限额标准（如GB29449-2024《轮胎和炭黑单位产品能源

消耗限额》），单位产品能耗需分阶段下降；《绿色低碳转型产业指导目录（2024年

版）》将炭黑清洁生产技术列为支持方向，符合条件的企业可获财税优惠及绿色金

融支持；非道路移动机械整治、VOCs专项治理等政策要求炭黑企业升级废气处理

设施，颗粒物排放浓度需≤10mg/m³，为满足新标，企业需投入脱硫脱硝设备、余

热锅炉等，环保改造成本加大。环保政策正加速炭黑行业变革，成本攀升、产能出

清的短期阵痛难以避免，但技术领先、工艺革新的企业将赢取长期红利。 

 

3. 导电炭黑等高端炭黑产品需求仍大，为行业发展提供增量空间 

目前国内低端炭黑产品市场竞争激烈，利润空间有限，但中高端产品如导电

炭黑需求缺口较大，利润水平较高。随着新能源汽车、储能、电缆等行业的发展，

导电炭黑未来前景整体向好。导电炭黑的技术创新主要体现在生产工艺改进、新

材料应用以及产品性能提升等方面，未来随着技术进步，导电炭黑的性能将进一

步优化，应用领域将得到进一步拓展。近年来，江西黑猫、山西永东等头部炭黑企

业持续加大导电炭黑等高端品种技术研发与产能建设，有利于降低我国对高端炭

黑产品的进口依赖。未来，注重产品技术水平、研发投入及科研创新的炭黑企业市

场竞争力有望持续。 

四、 行业展望 

未来，我国炭黑市场总量预计将保持温和增长，增速主要取决于轮胎、汽车等
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下游行业需求变化以及以导电炭黑为主的中高端炭黑应用领域拓展情况。未来行

业发展或将呈现以下特征：（1）结构性调整。低端通用炭黑产能过剩压力持续，以

导电炭黑为主的高端特种炭黑需求加大，市场结构逐步向高端化、差异化转变；

（2）产业整合加速。落后产能出清加速，行业集中度持续提升，头部炭黑企业优

势扩大；（3）技术创新驱动。研发投入加大，行业技术创新聚焦高性能产品、节能

降耗技术、环保技术和特种炭黑生产工艺；（4）绿色低碳转型。环保和“双碳”相

关投入进一步加大，行业向绿色清洁方向转型；（5）成本与盈利承压与分化。原料

和环保成本高企，资金承压的小型炭黑企业加速出清，但产品结构优化和集中度

提升有助于改善行业整体盈利水平，企业间分化将进一步加剧。 
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