
《金融时报》| 联合资信总裁万华伟：科创债发行破2.6万亿元 有望进一步提质扩容 

 

 

近日，联合资信总裁万华伟接受《金融时报》采访，就债市“科技版”落地一周年进
行回顾与展望。万华伟表示，2026年，我国科创债有望进一步提质扩容，成为信用债市场
上最主要的债券产品。在政策支持下，科创债的产品形态有望持续丰富，向“定制化”融
资工具升级，进一步增强对投资者的吸引力。以下为采访内容： 
 

债市“科技板”落地满一周年之际，交出了一份令市场瞩目的成绩单：发行规模突破

2.6万亿元，在同期信用债市场中占据近12%的份额。科创债正加速成为资本市场支持科创

企业的重要抓手，已是业内共识。 

 

2025年5月7日，中国人民银行、中国证监会联合发布关于支持发行科技创新债券有关

事宜的公告（以下简称《公告》），此后，科创债发行步入快车道。 

 

一年的市场实践，既验证了制度的可行性，也提出了新命题。“十五五”规划纲要提

出“高质量建设债券市场‘科技板’”，业内普遍认为，中长期来看，科创债在制度供给

、产品结构、风险分担、信用评级等方面有望进一步优化，推动构建更具包容性与适应性

的科技债券市场生态。 

 

联合资信总裁万华伟对《金融时报》记者表示，2026年，我国科创债有望进一步提质

扩容，成为信用债市场上最主要的债券产品。 

 

“一方面，适度宽松的货币政策有助于引导科创债融资成本下行，进而提升相关主体

发行科创债的积极性；另一方面，今年1月科技创新与民营企业债券风险分担工具合并设立

，有助于缓解投资者对中小科技企业债券的风险担忧，推动企业信用利差收窄，同时增强

承销机构的参与意愿，进一步扩大对科创领域的融资供给。”万华伟说。 

 

量价表现亮眼 

 

《金融时报》记者根据Wind口径统计，债市“科技板”设立以来截至5月6日，已有

2392只科创债完成发行，发行规模达26080.37亿元，其中，民企科创债发行数量占比达

11.5%，募集资金持续向创业投资、信息技术、生物医药、高端设备制造等科技创新领域集

中。 

 

科技创新企业往往存在轻资产、高研发、强波动等特征，需要长期稳定的资金支持。

为此，《公告》及后续发布的配套文件均明确鼓励发行长期限债券，更好匹配科技创新领

域资金使用特点和需求。 

 

从实现情况来看，科创债整体发行平均期限为3.58年，发行期限在3年以上（含3年）

的占比超七成，其中，股权投资机构科创债平均发行期限更是进一步拉长至4.4年。在明明

看来，中长期债券占比提升，有效匹配了科技创新长周期的资金需求，缓解了期限错配问

题，培育了耐心资本。 

 

资金成本优势也是科创主体发债的重要动因。据《金融时报》记者统计，主体评级AAA

级的科创债加权平均发行利率为2%，明显低于同期同级别信用债的加权平均发行利率。 

 

联合资信研报分析表示，这种低成本融资环境有效降低了科技企业的融资成本压力，

为增加研发投入提供了财务空间。与此同时，科创债在认购端表现活跃，平均超额认购倍

数长期保持高位，反映出市场资金对于优质科创资产具有较强的配置意愿。 

 



参与主体更趋多元 

 

在债市“科技板”的实践发展中，民营企业及股权投资机构纷纷试水被视作市场多元

化与深度提升的重要标志，也是科创债从“政策驱动”走向“市场驱动”的有力证明。 

 

近日，梁溪科技城完成全国首单商业航天科创债发行，发行期限5年，票面利率2.15%

，募集资金4亿元，吸引了众多投资机构认购，认购倍数达3.25倍。据悉，此次发行募集资

金将通过创投基金专项用于投资商业航天领域科创公司，重点支持商业火箭、商业卫星等

前沿方向，推动相关技术在通信、遥感、导航等场景中的应用落地。 

 

不单是科创企业类型的扩容，一年间，科创可转债、券商、商业银行及政策性银行科

创债纷纷涌现，让科创债从单一的企业融资工具，升级为覆盖科技企业、金融机构、政策

引导主体的全链条金融工具体系。 

 

各方期待进一步优化 

 

债市“科技板”落地满一年，各方对科创债的进一步优化仍有诸多期待。 

 

一方面，科创企业高风险、高收益的特点与债券较低的固定收益不匹配；另一方面，

2025年国内非金融企业信用债平均发行期限为3.4年，民企债更短，难以匹配科创企业较长

的研发周期和资金使用期限。 

 

针对这一现实情况，今年3月，中国银行间市场交易商协会宣布优化银行间市场科创债

机制，通过扩大主体认定范围、对科技型企业募集资金用途实施分层分类管理、引导企业

发行中长期科技创新债券等举措进一步优化科创债投融资生态，引导资金精准投向硬科技

。 

 

万华伟认为，未来，政策有望从发行端、交易端双向发力，进一步放宽发行主体资质

要求，将更多处于成长期、轻资产特性的科创企业纳入支持范围。同时，做市商制度有望

持续完善，增强科创债二级市场流动性，降低交易摩擦成本，吸引长期资金入市。 

 

“在政策支持下，科创债的产品形态有望持续丰富，向‘定制化’融资工具升级，进

一步增强对投资者的吸引力。”万华伟建议，进一步加强债券市场基础设施建设，通过尽

快推动高区分度评级体系落地、建立健全高收益债券发行的法律法规等，加快发展我国高

收益债市场，更好满足我国科创企业的融资需求。 

 


