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日内瓦会谈成果远超预期，但

中美经贸合作仍任重道远 
联合资信 主权部 | 李为峰 

 

 中美日内瓦经贸会谈成果远超预期，中美双边关税水平大幅降低，

在战略认知方面取得重大进展，并为后续沟通与谈判奠定基础 

 从短期来看，中美之间的贸易活动有望得到一定程度的恢复，但芬

太尼关税、非关税壁垒、结构性分歧等问题依然待解，中美经贸合

作仍任重道远 
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2025 年 5 月 10 日至 11 日，中美经贸高层会谈在瑞士日内瓦举行，并于 5 月 12

日发布了《中美日内瓦经贸会谈联合声明》（以下简称“《联合声明》”）。本次中美经

贸高层会谈取得实质性进展，大幅降低双边关税水平，美方取消了共计 91%的加征关

税，中方相应取消了 91%的反制关税；美方暂停 90 天实施 24%的“对等关税”，中方

也相应暂停 90 天实施 24%的反制关税。 

 

中美日内瓦经贸会谈成果远超预期，中美双边关税水平大幅降低，在战略认知方

面取得重大进展，并为后续沟通与谈判奠定基础 

中美日内瓦会谈成果远超预期。具体而言，一是中美双方基本取消了 4 月 2 日美

国发动关税战以来加征的额外关税，只保留 10%的基础关税，关税降幅远超此前市场

的预期，是此次中美贸易摩擦以来首个实质性的缓和信号。 

二是此次会谈是中美两国官员在美国总发动关税战后的首次面对面会晤，《联合

声明》中提到双方“认识到双边经贸关系对两国和全球经济的重要性；认识到可持续

的、长期的、互利的双边经贸关系的重要性”，表明中美双方都展现出了足够的诚意，

并在战略认知方面取得重大进展，为中美未来进一步谈判“开了个好头”。 

三是双方一致同意建立中美经贸磋商机制，将定期或不定期轮流在中国、美国开

展磋商，或在商定的第三国开展磋商。这一机制的确立为双方提供了一个长效的沟通

平台，便于就经贸领域各自关切的问题保持密切沟通，及时解决合作中出现的新问题，

为中美后续的持续沟通及磋商奠定了基础。 

国际社会对于中美日内瓦经贸会谈取得的成果反应不一。联合国秘书长古特雷斯

欢迎中美双方在日内瓦的会谈成果，世界贸易组织总干事伊维拉发表声明称对中美经

贸高层会谈取得的积极成果感到高兴，认为这标志着向前迈出了重要一步，希望预示

着美好的未来。另一方面，印度、日本等美国传统盟友已通过外交渠道向美方施压，

要求获得与中国同等的关税减免待遇。 

国际资本市场则反应积极，亚洲主要股指在会后首个交易日普遍上涨，其中恒生

指数单日涨幅达 2.3%，美国三大股指期货在亚洲交易时段同步走高，美元指数回升

至 104.5 的月内高位。大宗商品市场方面，国际铜价单日上涨 1.2%，原油期货价格企

稳在每桶 82 美元水平，而具有避险属性的黄金则一度下跌超过 3%。 

 

    从短期来看，中美之间的贸易活动有望得到一定程度的恢复，但芬太尼关税、非

关税壁垒、结构性分歧等问题依然待解，中美经贸合作仍任重道远 

由于美国尚未取消 4 月份以前就已加征的 20%额外关税，因此美国目前对中国
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进口商品的总体税率仍为 30%。在这一关税水平下，出口商、进口商和消费者将共同

分担关税影响，中美之间的贸易活动有望在短期内得到一定程度的恢复，有助于两国

企业更好地进入对方市场，满足市场需求，在一定程度上促进两国的经济增长。 

尽管中美日内瓦经贸会谈成果远超预期，但未来仍有诸多问题待解。一是《联合

声明》未对所谓芬太尼关税做出明确规定，中国针对芬太尼关税的两轮一揽子报复措

施也没有取消，双方可能将另行讨论，后续谈判仍面临不确定性。二是中美在非关税

壁垒方面也存在诸多问题，如投资限制、市场准入限制、关键矿产供应限制等。这些

问题涉及到双方的国内法规、产业政策以及经济结构调整等多个方面，解决起来相对

复杂，需要双方在后续磋商中付出更多努力。三是中美在经济发展模式、产业政策、

技术标准等方面存在结构性分歧，这些分歧不是短期内能够轻易解决的，美国仍有较

大可能在人工智能、半导体、5G 通信等重点领域对中国采取一些限制措施，未来双

方需要在相互尊重的基础上寻求解决结构性分歧的有效途径。 

此外，美国国内政治环境复杂多变，尤其是特朗普政府的贸易政策具有较大的不

确定性，其可能会因国内政治压力或选举需要，在贸易问题上采取一些反复无常的举

措，从而给中美经贸合作带来新的波折。回顾特朗普上一任期时发动的贸易战，2018

年 5 月中美双方代表团开启建设性磋商，但后续仍经历了较长时间的博弈与谈判，直

到 2020 年 1 月才签订第一阶段经贸协议。 

有鉴于此，我们预计后续中美磋商仍存在较大不确定性，距离达成阶段性协议仍

需时日，中美经贸合作仍任重道远。 
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相关研究 

【行业研究】关税政策对我国医药行业的影响 

【宏观经济】中美贸易战与关税博弈：美国关税政策本质、经济影响与中国应对

策略 

【政策解读】“对等关税”对中国化工行业进出口的影响 

【政策解读】“对等关税”对中国工程机械行业的影响 

【政策解读】“对等关税”对中国光伏制造行业影响 

【政策解读】“对等关税”对中国汽车行业影响 

【特别评论】美国对等关税落地，产生影响几何？ 

【宏观经济】美对等关税多米诺效应系列研究（一）——加剧全球资本市场短期

震荡 

【特别评论】关税博弈狂飙！底层逻辑及行业影响分析 
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