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韩国政局突变会带来哪些影响？ 
联合资信 主权部 |张 敏 |程泽宇 

 

 

韩国此次戒严令风波已招致执政党和在野党双重不满，叠加现任政府长期

低迷的支持率，尹锡悦下台概率极高。韩国金融市场受到短期冲击，促使

韩国政府及央行迅速推出相应的救市措施。本次突发政治事件是韩国执政

党与在野党斗争白热化的体现，或将给韩国政治经济带来较大不确定性。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 

www.lhratings.com  研究报告 2 

2024 年 12 月 3 日晚，韩国总统尹锡悦进行电视直播，宣布实施“紧急戒严”，

此为韩国自 1980 年以来首次发布戒严令。韩国戒严司令部宣布，禁止政治结社、集

会、示威等政治活动，所有言论和出版都受到戒严司令部的管制。随后韩国国会被封

锁，现场民众与军警发生冲突。韩国最大在野党共同民主党随即召集紧急议员会议，

党首李在明呼吁韩国民众保护国会。 

12 月 4 日凌晨，韩国国会召开紧急全体会议，通过了“要求解除紧急戒严令”的

决议案。韩国国会议长室表示，随着决议案的通过，紧急戒严令无效。随后，尹锡悦

再次进行电视直播，宣布决定接受国会的要求，解除戒严令。 

此次戒严令风波已招致执政党和在野党双重不满，叠加现任政府长期低迷的支

持率，尹锡悦下台概率极高，两党预计将陷入更加激烈的总统竞选斗争。 

尹锡悦此次突然发布戒严令在韩国政坛掀起大规模内乱，无论是执政党还是在野

党均表达了反对意见。当地时间 12 月 4 日，执政党国民力量党代表韩东勋在党内闭

门大会上提出，要求尹锡悦退出该党，总统府负责人和国防部长官全体辞职，以对尹

锡悦发布紧急戒严令事件问责。随后，韩国总统办公室室长、首席秘书官宣布集体辞

职。与此同时，韩国最大在野党共同民主党 4 日上午表示正在推动尹锡悦总统弹劾

案，预计今日内将完成文书起草发起弹劾。 

自 2022 年 5 月尹锡悦凭借微弱优势当选总统以来，韩国国会已发起了 22 次针对

政府官员的弹劾动议，尹锡悦夫人金建希也先后因简历造假、收受贿赂以及涉嫌操纵

股价等事件引发多次争议。韩国国会曾于 2024 年 2 月和 10 月先后两次投票通过涉及

总统夫人贪腐案《金建希独检法案》，但两次表决均被尹锡悦动用总统否决权予以否

决，导致尹锡悦与国会之间的对峙进一步升级，尹锡悦支持率一路走低，国民力量党

也面临巨大压力。此外，尹锡悦自上任以来一直采取高调亲美和对日缓和的外交政策，

这也引发了在野党及民众的不满。今年 4 月国会选举失利后，尹锡悦支持率继续下

跌，持续徘徊在 30%以下。根据韩国民调机构 11 月发布的民调结果，尹锡悦的支持

率再度下跌至 17%，创下就任以来的最低纪录。国会接连不断的发布政府官员弹劾动

议以及对其夫人进行立法表决或是促使尹锡悦宣布此次戒严令的主要动因。 

尹锡悦此次发布戒严令仅 6 个小时左右便宣布撤销，表明其与国会之间的政治抗

争存在明显的力量差异，且在支持率持续低迷的情况下，尹锡悦也较难获得党内支持，

大概率将在党内及国会压力下宣布下台，或将难以逃脱历任韩国总统几乎“无一善终”

的结局。国民力量党及共同民主党预计将在之后针对下任总统人选的斗争中展开激烈

交锋，韩国政坛或面临一段时间的“权力真空”。考虑到共同民主党当前已控制了国

会力量，且民调支持率显著优于执政党，预计其将在下任总统竞选总占据明显优势。 
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此次戒严令风波虽然持续较短，但仍对韩国的金融市场产生短期冲击，促使韩国

政府和央行迅速退出相应的救市措施，若后续韩国政局持续陷入动乱将在一定程度

上削弱韩国经济以及金融市场表现。 

虽然此次戒严令风波持续较短，但仍对韩国的金融市场产生短期冲击。投资者对

韩国政局的稳定性产生质疑，恐慌情绪进一步走高，纷纷转向黄金、美元、日元等避

险资产，导致短期内韩国股、债、汇市场波动加剧。12 月 4 日，韩国综指低开 2%，

韩元兑美元一度跌 2.7%至两年新低，韩国 10 年期国债期货下跌 0.5%。此后随着韩

国总统宣布解除戒严令，韩国股、债、汇市场表现回暖，投资者恐慌情绪得到一定缓

解。 

为稳定金融市场，韩国政府及央行积极酝酿救市措施，包括随时准备部署 10 万

亿韩元的股市稳定基金、最大限度启用规模达 40 万亿韩元的债券市场稳定基金以及

公司债券和商业票据购买计划、出售两年期货币稳定债券、放宽回购操作中的抵押品

政策、组建一个 24 小时不间断运转的团队来监测市场等，同时承诺必要时提供“无

限流动性”稳定市场。 

整体来看，韩国政府及央行对于金融市场的保护和支持政策有助于在短期内缓解

韩国股、债、汇市场的波动。长期看，如果韩国执政党和在野党的权利争斗能在短期

内平稳过渡，则有助于韩国金融市场的稳定；但如果政局陷入长期动乱，则会影响韩

国经济以及金融市场表现，韩国股市、汇率等将会呈现较长疲软态势。 

考虑到政治动荡中韩国政府现有对半导体的支持政策或出现一定变化以及特朗

普上台后将增加关税，韩国半导体行业的发展面临较大不确定性，韩国经济表现也可

能受到一定影响。 

韩国作为一个高度对外开放的经济体，对外贸易依存度常年高于 70%，韩国在半

导体、石油化工产品以及汽车等领域具有显著的出口优势。俄乌冲突爆发后全球半导

体供应链断裂，导致半导体供应不求、价格飙升，韩国作为芯片出口大国而因此受益。

2024 年以来，尽管韩国芯片出口仍保持较快增长，但受外部需求走弱影响，韩国出口

同比增速呈现波动下行态势，11 月更是进一步下探至 1.4%，创 2023 年 9 月以来新

低。受出口下行拖累，韩国 2024 年实际 GDP 增速由一季度的 3.3%逐步下降至三季

度的 1.5%，经济呈现出一定疲软态势，预计 2024 年经济增速或将降至 2.2%左右。 

此前，韩国总统尹锡悦制定了一项价值 26 万亿韩元的全面支持计划，其中包括

金融、基础设施、研发以及对中小企业的支持。但考虑到目前的政局动荡和党派斗争，

当前政府对半导体行业的支持政策或面临不确定性。另一方面，美国候任总统特朗普
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宣称其上台后会提高贸易伙伴的关税，市场预期可能会对韩国的半导体行业加征 10%

关税，或对韩国半导体行业的发展产生较大不确定性，进而对韩国经济产生一定影响。

此外，2024 年以来韩国与朝鲜关系持续恶化，若后续半岛局势进一步升级将进一步

加大韩国经济下行压力。 

总体来看，如果后续党派之争进一步激化并陷入困境，或削弱民众对韩国政局以

及未来经济发展的信心，长期看会拖累消费和投资对经济的拉动作用，预计 2025 年

韩国经济增速或进一步下滑至 2%以下。 
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