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行业运行情况（公路运输）

公路客运量环比保持稳定，货运量尚未恢复至2019年同期水平

• 2024年7-8月，全国公路客运量环比变动不大（2024年5-6

月公路客运量为19.99亿人次）

• 2024年7-8月，全国公路货运量同比增长1.10%，环比增

长0.29%，整体保持稳定；恢复率为97.58%，尚未完全恢

复至2019年同期水平

注：2023年12月起，公路营业性客运量统计指标由班车包车客运量更改为包含班车包车客运量、
公共汽电车城际城乡客运量、出租汽车及城际城乡客运量，2024年数据与之前年度不可比
数据来源：交通运输部
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行业运行情况（机场）

机场旅客及货邮吞吐量同比均有所增长，恢复率均超过110%

• 客运方面，随着暑运旺季到来，出行人数明显增长。

2024年7-8月，全国机场旅客吞吐量环比增长20.59%，

同比增长9.72%，恢复率进一步上升至114.71%

• 货邮方面，随着今年国内、外货运航线数量有所增加，

2024年7-8月，全国机场货邮吞吐量同比增长17.85%，环

比变动不大（略下降0.45%），恢复率为117.85%

数据来源：交通运输部
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行业运行情况（港口、轨道交通）

港口货物吞吐量较为稳定

• 2024年7-8月，全国主要港口货物吞吐量同比增长1.32%，

环比下降1.96%，整体变动不大

轨道交通客运量继续小幅增长

• 随着居民出行需求增长以及线路增加， 2024年7-8月，

全国轨道交通客运量同比增长5.72%，环比增长4.84%

数据来源：交通运输部

全国主要港口货物吞吐量 全国城市轨道交通客运量

注：自2023年起，城市客运量统计范围由36个中心城市扩大至全国
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行业运行情况（行业投资）

• 全国公路行业投资规模同比继续下降，其中9个省市自治区投资规模有所增长；水运投资增

速较上半年基本持平。根据交通运输部发布的《公路水路交通固定资产投资完成情况》，

2024年1-8月，公路建设完成投资16580.59亿元，同比下降12.4%；投资规模排名前三位的省

份分别为浙江省、四川省和湖北省；北京市、天津市、辽宁省、浙江省、安徽省、福建省、

湖北省、海南省和西藏自治区共9个省市自治区投资规模同比有所增长。2024年1-8月，全国

水运建设完成投资1383.46亿元，同比增长9.6%（2024年上半年水运建设投资同比增速为

9.5%）；投资规模排名前三的省份分别为浙江省、广西自治区和江苏省。

• 机场行业改扩建项目陆续获批或开工，机场承载能力继续提升。2024年9月，大连金州湾国

际机场第一批（航站区及部分飞行区工程）初步设计及概算正式获批，工程总概算约161.91

亿元。同期，昆明长水国际机场改扩建工程T2航站楼项目正式开工，按满足年旅客吞吐量

9500万人次、货邮吞吐量100万吨、起降63.3万架次设计，机场工程总投资估算为640.7亿元。

• 新增轨道交通线路建设陆续获批，未来轨道交通运营里程将继续增加。2024年7-8月，广州市

轨道交通五号线东延段、徐州市城市轨道交通4号线一期工程及上海市域南枫线一期工程等8

条轨道交通线路先后获得批复，计划总投资金额超1000亿元，共涉及新增建设规划线路长度

约520公里。



债券市场分析（发行）

债券融资规模保持增长，高速公路企业发债规模占比最高，以发行银行间产品为主

• 三季度，交通基础设施行业发债主体共89家，合计发行债券264期，发行规模合计2659.35亿元，同比和环比

均有所增长。其中，高速公路企业发行债券的期数和规模占比最高；以AAA级发行主体为主；债券发行品

种以超短期融资券和中期票据为主。

数据来源：Wind
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债券市场分析（净融资）

高速公路企业债券融资转为净流出，港口企业债券净融资规模明显增加

• 三季度，高速公路企业债券融资转为净流出，主要系高速公路企业债券融资力度下降，以及到期债券规模增

加所致；港口行业企业债券融资保持净流入，且净融资规模同比和环比均明显增加。

数据来源：Wind
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债券市场分析（利率、利差）

高速公路中长期债券发行成本延续下降趋势，港口中长期债券发行成本呈波动上升趋势；
受市场因素影响，高速公路和港口行业9月利差上涨明显，但低于上年同期水平

• 三季度，AAA级高速公路企业所发中长期债券的发行利率延续下降趋势，AAA级港口企业所发中长期债券的

发行利率呈波动上升趋势。受市场因素影响，高速公路和港口行业发行利差9月上涨明显，但低于2023年同期

水平。
主要行业AAA级企业所发中长期债券的发行利率（%） 主要行业AAA级企业所发中长期债券的发行利差（BP）

注：中长期债券指偿还期限为1年及以上的债券
数据来源：Wind
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债券市场分析（存续）

存续债券发行主体以高速公路企业为主

• 截至2024年10月14日，交通基础设施行业企业存续债券共1618只，存续发债主体147家，存续债券规模合计

17696.63亿元。其中，高速公路企业存续债券的期数和规模占比最大；以AAA级发行主体为主。

数据来源：Wind
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债券市场分析（到期）

四季度，交通基础设施行业企业存续债券到期规模环比下降

• 四季度，交通基础设施行业企业存量债券到期规模和到期期数环比均有所下降，港口行业企业存量债券到期规

模和到期期数同比有所增长；高速公路、轨道交通、机场行业到期规模和到期期数同比均有所下降；到期债券

的发行主体以AAA级别为主（占80.54%）。

交通基础设施各行业企业存量债券到期金额（单位：亿元） 交通基础设施各行业企业存量债券到期期数（单位：期）

数据来源：Wind
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财务分析

高速公路和轨道交通企业平均财务杠杆水平较高，机场企业短期偿债指标继续提升

• 2024年6月末，高速公路和轨道交通企业平均财务杠杆水平较高，分别为54.76%和55.46%；机场企业平均财务

杠杆水平低，主要与行业所获外部支持力度强弱、企业承担建设任务轻重以及行业经营特征有关。

• 2024年6月末，高速公路、港口和轨道交通行业企业短期偿债指标环比均有所下降。受益于行业流量恢复增长，

机场企业短期偿债指标继续提升。

数据来源：Wind
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财务分析

高速公路盈利指标小幅提升，轨道交通盈利指标继续弱化

• 2024年半年度，港口、轨道交通和机场企业整体营业收入同比小幅增长，高速公路企业整体营业收入同比小

幅下降，主要系单个样本收缩贸易业务影响所致。

• 高速公路企业和港口企业平均营业利润率相对稳定，轨道交通行业企业平均营业利润率仍为负，机场行业企

业平均营业利润率由负转正，主要受益于行业需求快速恢复增长。

数据来源：Wind
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展望

轨道交通项目陆续获批、未来运营里程增加有望，加之居民出行需求增长常态化，预计轨道交通

客运量将继续增长。

全球经济持续走弱、贸易摩擦、地缘冲突持续加剧等，外部环境仍面临不确定性，但我国宏观调

控力度加大，推动经济稳中向好，内需有望持续修复，对我国港口吞吐量提供有利支撑。

免签等出入境利好政策叠加出境游客源结构性变化、居民旅游需求常态化和探亲商务出行带动民

航出行需求持续增长，加之2024年冬春时刻表国际航班量增加等，国内航线需求有望保持增长，

国际航线需求有望快速恢复。

宏观政策加强整体统筹，提振市场信心，推动经济发展将促进公路货运需求保持增长，居民出行

需求意愿加强继续带动公路客运需求保持增长状态。
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