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左翼联盟意外获胜，法国议会“三足鼎立”对

未来影响几何？ 

主要观点 

 马克龙与左翼联盟合作的竞选策略虽然击退了极右翼当政的可能性，但部分极左翼成员拒绝合作的表态

以及左翼政党与执政党截然不同的政策方针使法国政策不确定性明显加剧 

 法国议会“三足鼎立”之势将加大立法难度，各政党之间的政治博弈或使法国政府执政效率明显下滑，

法国作为欧盟核心国的政治地位可能受到动摇，其在欧盟和国际舞台的影响力也将受到一定损害 

 短期来看，国际市场已经接受并部分消化了当前的投票结果，法国及欧洲股债双双反弹；但长远来看，

新联合政府就任带来的政策不确定性将使法国未来政策走向的预测难度加大、法国资产价格波动加剧，

并需要一定时间才能返回至议会选举前水平 
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当地时间 2024 年 7 月 7 日，法国议会选举进行第二轮投票。综合两轮投票结果，

左翼联盟“新人民阵线”出人意料拿下最多选票，共获得 182 个席位，但未达到可以

独立组阁的绝对多数；中间派执政党“在一起”位居第二，获得 168 个席位；此前在

首轮投票中获得最高支持率的极右翼政党国民联盟及其盟友获得 143 个席位，总票数

排在第三位。 

7 月 8 日，法国总理阿塔尔向马克龙递交辞呈，但未获得批准。 

此前，法国执政党在 6 月上旬举行的欧洲议会选举意外失利，获得的支持率远低

于极右翼政党国民联盟，法国总统马克龙基于该投票结果于 6 月 9 日宣布解散国民议

会，并进行新的国民议会选举。在 6 月 30 日举行的首轮议会选举投票中，根据法国

内政部最终统计，极右翼政党国民联盟以 29.26%的选票率获得最多席位；左翼联盟

“新人民阵线”和由现任总统马克龙领导的中间派执政党联盟“在一起”分别获得

28.06%和 20.04%的得票。 

马克龙与左翼联盟合作的竞选策略虽然击退了极右翼当政的可能性，但部分极

左翼成员拒绝合作的表态以及左翼政党与执政党截然不同的政策方针使法国政策不

确定性明显加剧 

马克龙发起此次议会投票的本意是为了证明虽然极右翼政党在欧洲议会选举中

取得一定成果，但并未对法国国内政局产生明显影响，其领导的执政党仍是最受法国

民众欢迎的党派。但首轮投票显示国民联盟意外成为支持率最高的政党，执政党支持

率仅排名第三。极右翼政党国民联盟在首轮投票中的强势表现使得中间派执政党和左

翼政党对二轮投票结果的担忧加剧。为了阻止极右翼政党上台，约 200 个来自中间派

和左翼联盟的候选人在第二轮投票中主动退出以集中选票，虽然最终成功击退了国民

联盟入主议会，但左翼联盟成为最大赢家对马克龙而言仍不是最优选择。 

本次参与竞选的左翼联盟“新人民阵线”在马克龙宣布解散议会后的几天内由

“不屈法国”、社会党、绿党和法国共产党仓促组成，各党派之间的政治纲领并不完

全一致。极左翼政党“不屈法国”的领导人梅朗雄作为左翼联盟的重要人物，曾在

2022 年参与总统竞选，并在第一轮投票中获得 22%的支持率，仅次于玛丽娜·勒庞，

位列第三。在议会选举投票结果出炉后，梅朗雄立刻表态要求马克龙“承认失败”、

总理下台，并拒绝与马克龙进行谈判合作，称左翼联盟已准备好上台执政。 

梅朗雄领导的“不屈法国”在财政经济计划方面有着与执政党截然不同的策略，

大力推行扩张性财政政策，其竞选方针做出将取消养老金改革、提高最低工资、冻结

部分消费必需品的价格以及征收巨额财富税等承诺。梅朗雄在财政支出方面的激进表

态不仅有悖于执政党当前推行地促进长期增长、遏制财政赤字走扩的政策方针，在左
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翼联盟内部也存在颇多非议。 

法国当前财政状况已十分严峻，2023年其财政赤字相当于GDP的比重高达5.5%，

不仅超过了欧盟规定的 3%目标水平，还明显高于欧盟（3.5%）和欧元区（3.6%）的

平均表现。除此之外，法国政府的债务负担也相对较大，政府债务相当于 GDP 的比

重高达 110.6%，远超欧盟（81.7%）及欧元区（88.6%）平均水平，财政政策发挥空

间十分有限。根据机构测算，若“新人民阵线”完全实施其在竞选期间发表的政策计

划，则每年需要额外投入约 960 亿欧元，约是中间派支出计划的 6 倍、国民联盟支出

计划的 2 倍。 

虽然左翼联盟尚未对下一任总理人选达成一致意见，但考虑到“不屈法国”在左

翼联盟中拥有最多席位，如果梅朗雄上任成为新任总理，法国政府之前力推的多项政

策将受到颠覆性打击，财政状况将大幅恶化，法国后续的政策制定和实施不确定性也

将明显加剧。 

法国议会“三足鼎立”之势将加大立法难度，各政党之间的政治博弈或使法国政

府执政效率明显下滑，法国作为欧盟核心国的政治地位可能受到动摇，其在欧盟和国

际舞台的影响力也将受到一定损害 

根据目前的投票结果，法国议会“三足鼎立”已成定局，尽管下一任总理的任命

仍未发布，但议会更加分裂的局面势必将加大未来各项法案的设立和通过难度。由于

没有任何独立党派获得了可以通过法案的绝对多数席位，任何需要议会投票的法案均

需要至少两党联合才能通过，马克龙此前绕过国民议会、强力通过退休改革计划法案

的强硬立法方式将难以复现。考虑到各党派之间的合作鲜有前例，且不同党派之间的

政治方针存在较大差异，联合政府的组建预计将面临较大困难，各党派之间的政治博

弈也将使政府执政效率出现明显下滑，马克龙此前积极推进、致力于增强法国经济长

期增长潜力的各项结构性改革计划实施进度预将放缓，甚至出现停滞或倒退。 

从财政方面来看，法国作为欧盟第二大成员国应该严格执行欧盟设立的各项财政

标准，将财政赤字控制在 3%以内、政府债务水平下降至 60%以下。尽管近几年的疫

情暴发、俄乌冲突引起的能源价格飞涨导致法国政府阶段性推出了大规模财政补贴计

划，但随着疫情因素逐渐消退、能源价格回归正常，各项补贴支持政策也将陆续退场，

法国政府应重新回到收紧财政支出、严控债务增长的道路上，这也是马克龙带领的中

间派执政党一直执行的政策方针。但左翼联盟和极右翼政党倡导的扩张性财政政策明

显背离了欧盟对各成员国财政政策的约束和要求，并可能加大法国后续从欧盟获取各

项援助和支持的难度。 

从外交方面来看，法国作为欧盟内仅次于德国的第二大成员国在欧盟具有强大话
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语权，现任总统马克龙作为坚定的“欧洲一体化”支持者一直致力于加强欧盟各成员

国之间的合作与交流，并以欧盟作为一个整体参与国际事务、增强法国在欧盟和国际

市场的政治和战略地位。但分裂议会带来的阻力可能削弱法国在欧盟内部的话语权，

并使其欧盟核心国的地位受到动摇。另一方面，马克龙在任职期间一直积极参与对俄

乌冲突、巴以冲突等国际事务的表态，以期提升法国的国际地位、增加法国在国际事

务中的话语权。但左翼联盟和极右翼党派对于俄乌冲突和巴以冲突的态度与马克龙并

不一致，且更倾向于将注意力回归至法国本土。各党派之间的政治拉锯可能导致新任

政府领导的法国在国际舞台上的政治表现与之前呈现明显差异，而减少各项国际事务

的参与度无疑将在一定程度上削弱法国在全球市场上的政治地位和国际影响力。 

短期来看，国际市场已经接受并部分消化了当前的投票结果，法国及欧洲股债双

双反弹；但长远来看，新联合政府就任带来的政策不确定性将使法国未来政策走向的

预测难度加大、法国资产价格波动加剧，并需要一定时间才能返回至议会选举前水平 

在马克龙宣布解散议会、并重新进行议会选举之前，法国及欧洲股票市场正处于

波动上涨阶段，CAC40 指数和 STOXX600 指数开年以来最大涨幅分别高达 9.4%和

9.7%。在马克龙宣布重新进行议会选举之后，法国及欧洲股票市场受到重震迅速下挫，

CAC40 指数最大跌幅达 5.3%，抹去今年过半涨幅；STOXX600 受到影响相对较小，

最大跌幅为 2.2%。债券市场对该消息反应也十分强烈，投资者对法国未来政局不确

定性的担忧升温导致法国与德国十年期国债收益率利差迅速攀高，最大达 82.8 个 BP，

创 2012 年以来新高。 

 

数据来源：WIND，联合资信整理                   数据来源：WIND，联合资信整理 

图 1  CAC40 和 STOXX600 价格指数走势     图 2  法国和德国 10 年期国债收益率利差 
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在首轮投票过后，中间派选择与左翼联盟合作的竞选策略在一定程度上稳定了

“极右翼政党上台希望渺茫”的市场预期，股票及债券市场均有所回暖。在第二轮选

票结果出台后的第一个交易日（7 月 8 日），CAC40 指数较首轮选票结果出台后的第

一个交易日（7 月 1 日）小幅上涨 0.9%，STOXX600 指数小幅上涨 0.7%，法德 10 年

期国债收益率利差由 76.9 个 BP 大幅收窄 17.5 个 BP 至 59.4 个 BP，市场已基本消化

了当前的投票结果。 

考虑到巴黎奥运会开幕在即，马克龙已邀请阿塔尔暂时继续担任总理以维持奥运

会期间的国家稳定，新任政府的组建结果预计不会较快公布。从长远来看，无论是任

意两党组建联合政府，还是马克龙牵头组建由非议员主导的技术性政府，新任联合政

府带来的政策不确定性将较之前明显增加，法国未来政策走向的预测难度也将有所加

大，法国资产价格波动幅度预计将加剧，并且需要一定时间才能返回至议会选举前水

平。 
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相关研究 

【特别评论】美联储开启降息还有多远？ 
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