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行业运行情况（公路运输）

公路客运量增速维持在20%以上，货运量同比稳定增长

• 2023年，全国公路客运量为110.12亿人次，同比增长22.4%。

2024年1-2月，全国公路客运量同比增长23.7%。（2023年

12月起，公路营业性客运量统计指标由班车包车客运量更

改为包含班车包车客运量、公共汽电车城际城乡客运量、

出租汽车及城际城乡客运量）

• 2024年1-2月，由于快递业务量持续增长拉动公路货运需

求增加，全国公路货运量同比增长7.8%；受季节因素影

响，环比下降22.54%。

注：2023年12月起公路客运量统计口径有调整；图中2024年1~2月数据口径与之前不可比
数据来源：交通运输部
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行业运行情况（机场）

2024年1-2月，行业吞吐量同比明显增长，绝对值超2019年同期水平

• 客运方面，受国内外航线增加、部分国家地区出入境

免签政策推行等影响，2024年1-2月全国机场旅客吞

吐量同比增长41.1%，绝对值超过2019年同期水平

（2.20亿人次）。

• 货邮方面，随着国内、外货运航线数量进一步增加，

2024年1-2月机场货邮吞吐量同比增长32.4%，绝对值超

过2019年同期水平（235.9万吨）。

数据来源：交通运输部
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行业运行情况（港口、轨道交通）

港口货物吞吐量同比增速维持在8%左右

• 受贸易政策调整、大宗商品进口需求强劲等因素影响，

2023年和2024年1-2月，全国主要港口货物吞吐量同比增速

分别为8.2%和8.1%；2024年1-2月，全国主要港口货物吞

吐量环比下降11.13%。

轨道交通客运量同比继续增长

• 随着居民出行需求增长以及线路增加，2024年1-2月全国

轨道交通客运量同比增长29.5%，环比下降11.09%。

数据来源：交通运输部
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行业运行情况（行业投资）

• 公路行业投资规模同比首次下降，主要集中区域为中南、西南等地；水运投资保持两位数增

长。根据交通运输部发布的《公路水路交通固定资产投资完成情况》，2024年1-2月，公路建

设完成投资2735.66亿元，同比下降6.4%；投资规模排名前三位的省份分别为浙江省、四川省

和湖北省；共12个省份（包括山西、江西、河南、湖南、广东、广西、重庆、四川、贵州、

陕西、青海、宁夏）投资规模同比有所下降。2024年1-2月，水运建设完成投资273.28亿元，

同比增长17.0%；投资规模排名前三的省份分别为浙江省、广西自治区和江苏省。

• 机场行业改扩建项目陆续获批，机场承载能力继续提升。2024年3月，上海市发展改革委正

式批复上海浦东国际机场四期扩建工程航站区工程可行性研究报告，计划总投资387.6亿元。

2024年4月，《石家庄正定国际机场总体规划（2023年版）》获得中国民用航空局批复，将

规划建设T1至T2航站楼间连廊、T3航站楼及第二条跑道等。

• 较大规模轨道交通线路建设获批，未来运营里程将继续增加。2024年一季度，上海市轨道交

通20号线一期工程东段、石家庄市城市轨道交通6号线一期及广州市轨道交通十二号线工程

等11条轨道交通线路先后获得批复，计划总投资金额超2500亿元，共涉及新增建设规划线路

长度约590公里。



行业运行情况（政策）

政策/会议 内容摘要

《重点省份分类加强政府投资项
目管理办法（试行）》（国办发

47号文）

明确12 个重点省份（包括天津、内蒙古、辽宁、吉林、黑龙江、广西、重庆、

贵州、云南、甘肃、青海、宁夏）在地方债务风险降低至中低水平之前，严

控新建政府投资项目，严格清理规范在建政府投资项目。原则上不得在交通、

社会事业、市政、产业园区、新型基础设施、楼堂馆所、棚户区改造等领域

新建（含改扩建与购置）政府投资项目；以下存量项目原则上应当缓建或者

停建：（1）项目总投资完成率超过50%但存在重大问题的，应当缓建或者停

建；（2）项目总投资完成率超过30%但未超过50%的，原则上应当缓建；（3）

项目总投资完成率未超过30%的，原则上应当缓建或者停建。满足国家战略

部署、规划纲要等要求且可通过中央投资、财政资金等予以支持并可依法合

规举债筹措资金的重大政府投资项目除外。

其中，交通领域具体范围包括：地方高速公路，不涉及增建跑道的民用运输

机场改扩建，通用机场，以航运功能为主的运河，城市轨道交通和市域（郊）

铁路项目。

《内蒙古自治区政府2024年第2次
常务会议》

全面落实国务院办公厅《重点省份分类加强政府投资项目管理办法》，压减

非急需非刚性支出、维修改造项目、政务信息化建设和运维项目。

受国办发47号文影响，12个重点省份交通领域项目建设受限



债券市场分析

债券融资规模同比和环比均增长，高速公路企业发债规模占比最高，债券品种以银行间产品为主

• 交通基础设施行业发债主体共70家，2024年一季度累计发行债券期数210期，发行规模2256.00亿元，同比和

环比均有所增长。其中，高速公路企业发行债券的期数和规模占比最大；以AAA级发行主体为主；债券发

行品种以超短期融资债券和中期票据为主。

数据来源：Wind
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债券市场分析

高速公路企业债券净融资规模下降，港口企业债券融资维持净偿还

• 一季度，高速公路企业债券净融资规模同比和环比均有所下降，但维持净流入状态。港口行业企业债券融

资仍表现为净偿还，主要系产业债一季供给缩量所致。

数据来源：Wind

高速公路行业企业债券净融资金额（单位：亿元） 港口行业企业债券净融资金额（单位：亿元）



债券市场分析

主要行业中长期债券发行成本呈现下降趋势，低于上年同期水平

• 一季度，高速公路和港口行业AAA级企业所发中长期债券的发行利率和发行利差环比整体呈现下降趋势，且

低于2023年同期水平。

主要行业AAA级企业所发中长期债券的发行利率（%） 主要行业AAA级企业所发中长期债券的发行利差（BP）

注：中长期债券指偿还期限为1年及以上的债券
数据来源：Wind



债券市场分析

存续债券发行主体以高速公路企业为主

• 截至2024年4月15日，交通基础设施行业企业存续债券共1630只，存续发债主体147家，存续债券规模合计为

18459.21亿元。其中，高速公路企业存续债券的期数和规模占比最大；以AAA级发行主体为主。

数据来源：Wind
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债券市场分析

二季度，高速公路企业债券到期规模增长明显，轨道交通、港口和机场企业债券到期规模有所下降

• 二季度，高速公路企业存量债券到期规模同比、环比均增长明显；轨道交通、港口和机场行业企业存量债券到

期规模环比有所下降；分品种来看，私募债和公司债的到期规模同比和环比均明显增加，企业债到期规模同比

和环比均下降较多，定向工具到期规模同比下降较多；债券到期期数同比和环比均有所增长；到期债券的发行

主体以AAA级别为主（占73.53%）。

交通基础设施各行业企业存量债券到期金额（单位：亿元） 交通基础设施各行业企业存量债券到期期数（单位：
期）

数据来源：Wind
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财务分析

高速公路维持较高财务杠杆，机场行业短期偿债指标明显增强

• 2023年三季度末，高速公路企业平均财务杠杆水平最高，为60.96%，其次为轨道交通，机场企业平均财务杠

杆水平低，但持续上升，三季度末为35.50%，主要与行业所获外部支持力度强弱、企业承担建设任务轻重以

及行业经营特征有关。

• 三季度末，受益于行业流量恢复增长，机场企业短期偿债指标明显增强，现金短期债务比为2.19倍，高速公

路、港口及轨道交通行业企业短期偿债指标均有不同程度弱化，主要系行业较高杠杆运行利息支出规模较大

加之短期债务增长等所致。

数据来源：Wind
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财务分析

收入增幅分化延续，机场行业盈利指标由负转正

• 2023年三季度，受益于出行需求增长、通车里程有所增加、路网效益持续释放以及业务布局多元化等，高速

公路企业整体营业收入增幅明显。

• 港口企业平均营业利润率持续下降，轨道交通行业企业平均营业利润率仍为负，机场行业企业平均营业利润

率由负转正，主要受益于行业需求恢复增长。

数据来源：Wind
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展望

运营里程继续增加以及居民出行需求增长，预计二季度轨道交通客运量将继续增长。

世界经济低迷、贸易摩擦、地缘政治冲突复杂多变仍将持续，外部环境仍面临不确定性，但我国

各项生产生活平稳运行，经济回升向好，内需有望扩大，对我国港口吞吐量提供有利支撑。

随着出入境持续放开、探亲旅游和商务出行带动航线持续恢复，积压的出行意愿自2022年底以来

持续释放，加之航司运力投放增加以及“五一”小长假等，国内航线需求有望保持增长，国际航

线需求有望提速修复。

经济增长长期向好趋势未变促进公路货运需求的进一步增长，居民出行需求增加态势不减继续带

动公路客运需求保持增长状态。
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