
2023年融资租赁 ABS市场运行情况及发展趋势分析 

 

一、融资租赁 ABS 相关政策汇总 

多项政策引导租赁公司突出“融物”特色功能，提高直租业务占比，规范租

赁物类型，限制违规平台类资产投放。在此基础上，监管部门发布多项文件，逐

步完善融资租赁 ABS 发行相关的业务细则，持续规范融资租赁 ABS 发行流程。 

（1）引导租赁公司回归“融物”本源 

在地方政府债“遏增化存”的背景之下，2021 年银保监会发布 15 号文，明

确“严禁通过融资租赁方式违规新增地方政府隐性债务”。与此基础上，为引导

租赁公司突出“融物”特色功能，监管机构出台若干针对性政策，从业务模式、

业务投放客群、租赁物类别以及公司经营管理制度等多维度完善租赁行业发展框

架。上述政策指导有助于租赁公司加强内部控制管理，提高风险控制能力，进而

提升租赁资产质量。租赁公司直租业务占比不断提高，能够更好地服务于企业扩

大生产和设备升级。相关政策文件具体内容如下表所示。 

 

表 1  租赁公司相关监管政策及化解地方政府债务相关文件 

日期 发布主体 文件名称 主要内容 

2021

年 7月 
中国银保监会 

《银行保险机构进一步做好地方政府隐

性债务风险防范化解工作的指导意见》

（简称“15 号文”） 

金融机构不得通过融资租赁方式“违规向融资平台公

司提供融资或绕道置换不符合条件的隐性债务”，规

范地方政府相关的融资业务 

2022

年 2月 

中国银保监会

办公厅 

《关于加强金融租赁公司融资租赁业务

合规监管有关问题的通知》 

摒弃“类信贷”经营理念，突出“融物”特色功能，

对于作为租赁物的构筑物范围进一步限制；严肃查处

新增地方政府隐性债务、违规参与置换隐性债务、虚

构租赁物、租赁物低值高买等违法违规行为 

2023

年 7月 

国家金融监督

管理总局 

《关于进一步做好金融租赁公司监管工

作的通知》 
严禁开展非设备类售后回租 

2023

年 8月 

十四届全国人

大常委会第五

次会议 

《国务院关于今年以来预算执行情况的

报告》 

防范化解地方政府债务风险；制定实施一揽子化债方

案；强化定期监审评估，坚决查处新增隐性债务行为，

稳步推进地方政府债务合并监管 

2023

年 10

月 

国家金融监督

管理总局 

《关于促进金融租赁公司规范经营和合

规管理的通知》 

健全公司治理和内控管理机制；优化租赁业务结构，

逐步提高新增直租业务占比，加强租赁物适格性管

理，再次强调“不得新增非设备类售后回租业务” 

2024

年 1月 

国家金融监督

管理总局 

《金融租赁公司管理办法（征求意见

稿）》 

修改完善主要发起人制度，强化资本与风险管理，优

化、增设部分监管指标 

数据来源：联合资信整理 

 

在融资租赁 ABS 交易结构中，租赁公司通常作为原始权益人和资产服务机

构，在部分项目中还担任增信机构的角色。租赁行业的规范化发展，有助于提升

租赁公司的履职能力和风控能力，提升底层资产整体质量。部分租赁公司逐步从

平台类业务向产业类业务或综合类业务转型，在开辟新客群、新市场的过程中，

租赁公司的人才储备、风控制度搭建、组织架构设置和客户资源积累都面临一定

挑战。租赁公司业务投放面临一定程度不确定性，或将对融资租赁 ABS 发行产



生影响。 

 

（2）引导融资租赁业务转型 

2023 年以来，相关部委发布多项政策，鼓励租赁公司为“涉农企业”和“小

微企业”提供融资支持，探索传统产业改造升级、战略性新兴产业和先进制造业

相关的租赁设备投放模式。与此同时，交易商协会和交易所明确支持企业在上述

领域开展证券化融资。在租赁公司业务结构转型和特定领域资产支持证券高效率

发行的双重推动之下，科技创新、绿色发展及乡村振兴未来有望成为融资租赁

ABS 的常见标签。相关鼓励政策具体内容如下表所示。 

 

表 2  2023 年融资租赁公司及资产证券化相关鼓励政策 

日期 发布主体 文件名称 主要内容 

6月 

中国人民银行

等五部委 

《关于金融支持全面推进乡村振兴 加

快建设农业强国的指导意见》 
稳妥发展农机装备融资租赁，促进先进农机装备推广应用 

中国银行间市

场交易商协会 

《关于进一步发挥银行间企业资产证

券化市场功能 增强服务实体经济发展

质效的通知》 

鼓励和支持企业在科技创新、绿色低碳、乡村振兴及租赁

住房等领域开展证券化融资创新；鼓励以支持民营和中小 

微企业融资所形成的融资租赁债权发行银行间企业资产

支持证券 

7月 
工业和信息化

部等五部委 

《关于开展“一链一策一批”中小微

企业融资促进行动的通知》 

鼓励融资租赁公司丰富业务模式，对中小微企业配置固定

资产、更新改造生产设备等予以支持 

10月 

国务院 
《关于推进普惠金融高质量发展的实

施意见》 

支持金融租赁、融资租赁公司助力小微企业、涉农企业盘

活设备资产，推动实现创新升级 

商务部等九部

委 

《关于推动汽车后市场高质量发展的

指导意见》 

鼓励金融机构在依法合规、风险可控前提下，发展汽车融

资租赁，规范售后回租模式的融资租赁业务 

国家金融监督

管理总局 

《关于促进金融租赁公司规范经营和

合规管理的通知》 

积极探索支持与大型设备、大飞机、新能源船舶、首台

（套）设备、重大技术装备、集成电路设备等设备类资产

制造和使用相适配的业务模式，提升行业服务传统产业改

造升级、战略性新兴产业和先进制造业的能力和水平。进

一步发挥售后回租业务普惠金融功能优势，助力小微企

业、涉农企业盘活设备资产，推动创新升级 

12月 
交通运输部等

五部委 

《关于加快推进现代航运服务业高质

量发展的指导意见》 

推广天津等自由贸易试验区融资租赁快速通办服务模式，

优化船舶融资租赁营商环境 

数据来源：联合资信整理 

 

（3）规范融资租赁 ABS 发行 

融资租赁 ABS 发行相关的业务细则逐步完善，所涉及的资产形成、风险识

别和信息披露日益规范，加强了对该类产品入池资产真实性、完整性和有效性的

保障力度，投资者合法权益进一步得到维护。具体规范内容如下表所示。 

 

表 3  融资租赁 ABS 发行相关政策 

日期 发布主体 文件名称 主要内容 

2022年

12月 

上海证券

交易所 

《上海证券交易所资产支持证券挂牌条

件确认规则适用指引第 1 号——申请文

件及编制》 

明确融资租赁资产支持证券申报文件信息披露和中介机

构核查要求，细化融资租赁资产证券化资产池特征、原始

权益人及资产服务机构相关内容披露 

《上海证券交易所资产支持证券挂牌条

件确认规则适用指引第 2 号—大类基础

资产》 

融资租赁资产证券化产品入池基础资产的权属、信用状

况、融资租赁债权的综合年化融资成本要求；明确租赁物

需具备流通性、可处置性，不属于公益性资产；进一步规



范基础资产尽职调查要求；调整对于原始权益人和增信机

构筛选标准的要求，强调“实质重于形式”原则 

《上海证券交易所资产支持证券挂牌条

件确认规则适用指引第 4 号——特定品

种资产支持证券》 明确特定品种资产支持证券类型、条件和披露要求 

深圳证券

交易所 

《深圳证券交易所资产支持证券挂牌条

件确认业务指引第 3 号——特定品种》 

2023年

3月 

深圳证券

交易所 

《深圳证券交易所资产支持证券挂牌条

件确认业务指引第 4 号——保险资产管

理公司开展资产证券化业务相关要求

（试行）》 
明确保险资产管理公司申请开展资产证券化业务的条件 

上海证券

交易所 

《上海证券交易所资产支持证券挂牌条

件确认规则适用指引第 5 号——保险资

产管理公司开展资产证券化业务相关要

求（试行）》 

中国银行

间市场交

易商协会 

《银行间债券市场企业资产证券化业务

规则》 

扩大产品范围；明确发起机构持有资产支持证券的规模和

持有期限；明确租赁债权作为基础资产时，发起机构不得

作为特定发起机构；强调基础资产同质性和分散性 

2023年

12月 

中国银行

间市场交

易商协会 

《银行间债券市场企业资产证券化业务

信息披露指引》 
明确信息披露主体在产品各环节的披露行为 

2024年

1月 

深圳证券

交易所 

《深圳证券交易所债券发行业务指南第

1 号——公司债券（含企业债券）和资

产支持证券发行上市挂牌业务指南

（2024 年修订）》 

进一步明确资产支持证券发行上市挂牌工作要求 

数据来源：联合资信整理 

 

二、融资租赁 ABS 市场运行情况 

2023 年，融资租赁 ABS 发行稍有放缓，特定支持领域产品挂牌效率较高。

2023年，融资租赁 ABS 发行人头部效应愈发明显，产品涉及的租赁物以公共服

务类设备、汽车和机械设备为主，发行利率整体先波动下降后小幅抬升。2023年，

融资租赁 ABS 二级市场交易日益活跃，部分夹层证券在存续期信用等级有所提

升。 

 

（1）发行情况概览 

近年来，国内宏观政策稳中求进，加强逆周期调控，但是企业融资节奏有所

放缓，租赁公司面临着融资需求偏弱和业务转型的双重压力，租赁企业总数及融

资租赁合同余额呈下滑态势。在此背景下，2023 年融资租赁 ABS 共发行 264 单
1，发行规模为 2894.41 亿元，较 2022 年下降 4.20%，占资产证券化市场发行规

模的 15.46%，考虑到 2023 年全品类证券化融资下滑情况，相对占比较往年稍有

上升。 

受监管政策影响，平台类租赁资产投放承压，部分租赁公司转型新赛道尚需

时间，2023 年下半年以来，融资租赁 ABS 月度发行单数及发行规模较往年同期

波动下降。未来传统融资租赁 ABS 发行或将延续放缓趋势，平台类租赁 ABS 规

                                                   
1
此处不包含知识产权 ABS。 



模将逐步缩减，产业类租赁 ABS 规模或将有所提升。 

 

图 1  2022 年-2023 年融资租赁 ABS 各月份发行单数及

2023 年各月份单数较 2022 年同比情况 

（单位：单） 

图 2  2022 年-2023 年融资租赁 ABS 各月份发行规模及 2023

年各月份发行规模较 2022 年同比情况 

（单位：亿元） 

 
 

数据来源：wind，联合资信整理 数据来源：wind，联合资信整理 

 

在多项助力小微企业、涉农企业盘活设备资产，推动实现创新升级的鼓励政

策背景下，科技创新、绿色发展及乡村振兴等特定领域资产证券化产品逐步涌现

市场，有助于租赁公司提高资金周转效率，加速业务投放。2023 年融资租赁 ABS

中，绿色 ABS 共发行 35 单，发行规模达 380.06 亿元；乡村振兴 ABS 共发行 5

单2，发行规模为 41.68 亿元。 

 

（2）入池资产涉及的租赁物类型情况 

2023 年，融资租赁 ABS 入池资产涉及的租赁物以公共服务类设备、汽车和

机械设备为主。其中公共服务类设备主要包括管道管网、供水/供热/供暖设备、

港口设备和水处理设备等，机械设备主要包括工程机械、医疗设备、农业设备、

电力设备和环保专用设备等，汽车主要包括油/电乘用车、油/电商用车。针对特

定鼓励领域来看，2023 年发行的绿色 ABS 入池租赁物主要为新能源车、电力设

备和水处理设备；乡村振兴 ABS 入池租赁物包括污水处理设备和农业设施等。

2023 年租赁物分布情况如下图所示。 

 

                                                   
2 上海申能融资租赁有限公司 2023 年度申金磐盈第二期绿色定向资产支持商业票据(碳中和债/乡村振兴/革命老区)同时为绿色 ABS 和乡村振兴

ABS。 



图 3  2023 年各类别租赁物对应的融资租赁 ABS 发行规模（单位：亿元） 

 
注：1．此处统计综合考虑 wind 统计的基础资产明细及资产池特征等公开资料和内部资料；2．无法从公开资料区分基础资产类型的列为“未列明分

类” 

数据来源：wind，联合资信整理 

 

2023 年以来，受平台类资产投放及地方政府债务相关政策影响，入池租赁

物为公共服务类设备的资产证券化产品发行规模整体呈波动下降趋势。相较于拟

缩紧投放规模的公共服务类设备，一般汽车、工程机械类租赁物权属更为清晰、

更易产生使用收益且处置效率相对更高，能够较好地满足租赁物“适格性”要求。

在政策指引下，租赁公司可处置性较高设备的直租占比或将逐步提高，业务投放

更为贴合企业实际生产经营需求，更好服务实体经济，进而实现租赁业务转型及

产业升级的良好循环。 

 

（3）前五大发起机构情况 

2023 年市场上共有 95 家租赁公司发行了融资租赁 ABS，较 2022 年减少 6

家。前五大发起机构发行产品规模占融资租赁 ABS 总发行规模的 32.56%，占比

较 2022 年（31.03%）略有提升，头部效应依旧显著。前五大发起机构业务分布

相对广泛，所发行的融资租赁 ABS 涉及租赁物类型相对多样。2022 年~2023 年

前五大发起机构发行情况如下表所示。 

 

表 4  2022 年及 2023 年融资租赁 ABS 发行规模前五大发起机构（单位：单，亿元） 

序

号 

2022年前五大发起机构 2023年前五大发起机构 

发起机构 
发行

数量 

发行 

规模 

发行规模

占比 
发起机构 

发行

数量 

发行 

规模 

发行规模

占比 

1 
平安国际融资租赁有

限公司 
15 271.39 8.98% 

远东国际融资租赁有

限公司 
13 250.12 8.64% 

2 
远东国际融资租赁有

限公司 
9 192.87 6.38% 

平安国际融资租赁有

限公司 
9 204.98 7.08% 

3 
海通恒信国际融资租

赁股份有限公司 
15 170.31 5.64% 

海通恒信国际融资租

赁股份有限公司 
16 172.81 5.97% 



4 
海发宝诚融资租赁有

限公司 
12 169.47 5.61% 

江苏徐工工程机械租

赁有限公司 
14 160.89 5.56% 

5 一汽租赁有限公司 5 133.32 4.41% 
海发宝诚融资租赁有

限公司 
11 153.74 5.31% 

合计 56 937.36 31.03% 合计 63 942.53 32.56% 

注：针对有共同发起机构的资产证券化产品，将子公司的发行统计合并到母公司的统计中，如海通恒信小微 24 号资产支持专项计划的发起机构为

海通恒信国际融资租赁股份有限公司和海通恒信小微融资租赁(上海)有限公司，在统计时将此单计入海通恒信国际融资租赁股份有限公司发行量 

数据来源：wind，联合资信整理 

 

 

（4）融资租赁 ABS 优先级证券发行利率 

2023 年融资租赁 ABS 发行利率与市场利率变化方向基本相符，前三季度整

体呈波动下降趋势，受年末市场资金供求关系影响，第四季度各期限优先级证券

发行利率均稍有上扬。 

2023 年已发行的融资租赁 ABS 各期限 AAAsf级别优先级证券发行利率处于

2.25%~5.70%之间。以中债中短期票据收益率为基准，AAAsf 级别优先级证券平

均利差为 73bp，2023 年以来有一定收窄趋势。2023 年已发行的融资租赁 ABS 优

先级证券中仅有 2.79%为 AA+
sf 级别，样本数量较少，各期限 AA+

sf 级别优先级

证券发行利率处于 3.00%~7.50%之间。 

 

图 4  2023 年融资租赁 ABS 各信用等级各期限优先级证券

月度平均发行利率变动情况 

（单位：%） 

图 5  2023 年融资租赁 ABS 各期限 AAAsf级别优先级证券发

行利率与 AAA 中债中短期票据收益率对比情况 

（单位：%） 

 

 
数据来源：wind，联合资信整理 
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（5）二级市场交易情况 

2023 年，融资租赁 ABS 全市场成交金额为 1266.18 亿元，同比增长 1.83%，

占资产证券化产品全市场成交金额的 7.64%，较 2022 年提高了 1.14 个百分点，

为交易所市场第二大交易品种，从全部二级市场来看属于第四大交易品种3。融

资租赁 ABS 二级市场交易日益活跃。各市场成交情况如下表所示。 

 

 

                                                   
3 根据 wind 数据显示，综合交易所市场及银行间市场二级市场成交情况，成交额最大的“其他未分类（ABS）”涉及产品类型繁多，此处按剔除

未分类产品后二级市场成交额排序。 



表 5  2023 年融资租赁及应收账款类资产证券化产品二级市场成交情况（单位：亿元） 

产品类型 

2022 年 2023 年 

银行间 交易所 银行间 交易所 

成交额 成交额 

占比 

成交额 成交额 

占比 

成交额 成交额 

占比 

成交额 成交额 

占比 

应收账款 563.53 4.49% 1253.00 19.10% 475.43 5.30% 1639.07 21.57% 

融资租赁 251.33 2.00% 992.15 15.12% 211.83 2.36% 1054.36 13.88% 

供应链应付账款 362.98 2.89% 829.00 12.64% 341.36 3.81% 627.50 8.26% 

合计 1177.83 9.38% 3074.16 46.86% 1028.62 11.47% 3320.93 43.71% 

注：交易所成交额为净价成交金额，占比为产品成交额占各市场资产支持证券成交额的比例 

数据来源：wind，联合资信整理 

 

（6）级别调整情况 

截至 2023 年末，融资租赁 ABS 存续优先级证券共 1027 支，其中有 31 支优

先级证券于 2023 年发生级别变动。具体来看，存续融资租赁 ABS 中，优先 A 级

证券共 869 支，其中仅 5 支于 2023 年发生级别变动，优先 B 级证券共 158 支，

其中有 26 支于 2023 年发生级别变动。如下表所示，债项级别变动方向均为“调

高”。级别调高的原因主要包括：剩余资产整体资信水平有所提升；超额利差累

积形成了较高的超额抵押，使剩余优先级证券获得的信用支持提升；资产池剩余

期限缩短，使得资产池现金流不确定性降低；增信机构资信水平提升等。 

 

表 6  2023 年末存续融资租赁 ABS 对应的优先级证券 2023 年级别调整情况（单位：单，亿元） 

上次债项评级 最新债项评级 单数 存续规模 

AA+
sf AAAsf 30 23.92 

A+
sf AAAsf 1 0.37 

合计 31 24.29 

注：存续规模为截至 2023 年末证券存续规模 

数据来源：wind，联合资信整理 

 

三、融资租赁 ABS 发展趋势分析 

租赁公司经营管理框架不断完善，服务能力有望进一步提高，但业务转型尚

需时日，平台类融资租赁 ABS 发行或将有所放缓。融资租赁 ABS基础资产质量

有望稳步提升，单一承租人影响或将逐步减弱，融资租赁 ABS 有望获得更高的

市场认可度。 

近年来，陆续出台的监管文件引导租赁公司加快直租业务投放，提高自身风

险控制能力，加强内部控制管理，优化租赁业务结构，加快特定领域产业升级，

将逐步提升租赁公司作为原始权益人、资产服务机构等参与机构的服务及履职能

力。 

受监管机构对于租赁公司业务投放及地方政府债务“遏增化存”要求的影响，

部分租赁公司由原平台类业务逐步转型为产业类业务，需要铺排渠道，加强人员



培训，建立和完善风控制度。租赁公司完成转型尚需时间，租赁资产投放可能受

到影响，平台类融资租赁 ABS 发行或将有所放缓，产业类融资租赁 ABS 规模或

将稳步提升。 

伴随融资租赁 ABS 发行相关的业务细则逐步完善，以及普惠、涉农企业、

小微企业融资、战略性新兴产业和先进制造业等相关鼓励政策落地，该类产品所

涉及的资产形成、风险识别和信息披露日益规范，融资租赁 ABS 入池资产质量

有望稳步提高，入池资产分散度或将逐步提升，变现能力强的租赁资产投放有望

增长，融资租赁 ABS 受入池单一承租人资信水平变动和/或单一行业波动的影响

或将逐步减弱。融资租赁 ABS 投资价值将进一步提升，有望获得更高的市场认

可度。 


