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摘要（2023.12.18-2023.12.24）

国际财经快讯 全球主要金融资产表现

美国

 美国三季度GDP增速终值下修至4.9%

 各期限美债收益率齐跌

 主要经济体国债与美债收益率利差表现不一

 全球股票市场回报率多数收涨

 美元指数下跌，主要非美货币涨跌互现

 国际原油价格波动上行

 国际黄金价格延续涨势

新兴市场及其他国家

 土耳其央行宣布上调基准利率至42.5%

 巴西颁布税收制度改革法案

 安哥拉宣布退出欧佩克

主权国家评级动态

 标普将巴西长期本、外币主权信用等级上调至

BB

日本

 日本央行继续维持超宽松货币政策

英国

 英国11月CPI超预期放缓



国际财经快讯

美国三季度GDP增速终值
下修至4.9%

当地时间12月21日，美国商务部公布的最
终修正数据显示，2023年三季度美国实际
国内生产总值（GDP）按年率计算增长
4.9%，较此前公布的修正数据下调了0.3
个百分点。其中，个人消费支出增长3.1%，
较此前数据下调了0.5个百分点。

 联合点评：尽管有所下修，但美国三季度
GDP增速仍创近两年最佳表现，这表明美
国经济具备较强韧性，在持续的高利率环
境和国际地缘政治风险不断升级的情况下
仍能保持一定的经济增长动力。但值得注
意的是，消费支出下调表明支撑美国经济
增长的动力或正在减弱。

英国11月CPI超预期放缓

当地时间12月21日，英国国家统计局公布
数据显示，英国11月CPI同比上涨3.9%，
低于10月的4.6%，也低于预期值4.3%。
此为过去四个月中英国CPI第三次意外下降，
11月CPI也创下2021年9月以来最低同比
涨幅。

 联合点评：受益于汽油、食品、交通和文
娱等类别产品价格下滑，英国11月CPI实现
超预期下降，显著提升了市场对于英国经
济的乐观预期。今年以来，通胀高烧不退
导致英国前三季度经济表现较其他发达经
济体而言相对低迷，此次英国通胀意外下
滑或使英国央行加速其货币政策转向进程，
为英国经济增长提供进一步动力。



国际财经快讯

日本央行继续维持超宽松
货币政策

当地时间12月19日，日本央行结束为期两
天的货币政策会议，决定将基准利率维持
在-0.1%，10年期国债收益率目标维持在
0%附近，长期日债收益率上限参考值保持
在1%不变。

 联合点评：本月初，日本央行副行长冰见
野良三释放出日本或结束负利率政策的表
态引发了市场的热切关注。虽然日本央行
在12月的议息会议中宣布维持超宽松货币
政策不变，但市场仍对日本或在2024年实
现货币政策正常化抱有较强期待，日本货
币政策转向渐行渐近。

土耳其央行宣布上调基准
利率至42.5%

当地时间12月21日，土耳其中央银行宣布，
将基准利率上调250个基点至42.5%，此
为土耳其央行6月进入加息周期以来连续第
七次加息。

 联合点评：新任土耳其央行行长就职以来，
一改此前的宽松货币政策，接连大幅加息
以期遏制通胀上行。目前来看，土耳其通
胀水平仍在高位盘桓，考虑到货币政策效
果的显现存在一定时滞，土耳其预计仍需
承受一段时间的高通胀之苦。



国际财经快讯

巴西颁布税收制度改革
法案

当地时间12月20日，巴西国会召开会议，
颁布有关税收改革的2023年第132号宪法
修正案。此次税改法案，重点内容为设立
增值税（IVA），并简化巴西税收制度。巴
西税收改革过渡期将从2026年开始，持续
至2032年。2033年起，现行税收制度将
全面被新的税制取代。

 联合点评：巴西关于税制改革的讨论已持
续数十年，此次税改对巴西而言具有里程
碑意义。新法案除了在大幅简化现有税制
方面做出了规定，还减轻了制造业和贸易
企业的税负，有利于促进经济发展、改善
巴西长期经济增长潜力。

安哥拉宣布退出欧佩克

当地时间12月21日，安哥拉矿产资源、石
油和天然气部长迪亚曼蒂诺·阿泽维多在首
都罗安达宣布，安哥拉决定退出石油输出
国组织(欧佩克)。次日，安哥拉政府向欧佩
克递交文件，正式宣布其将于2024年1月1
日退出该组织。

 联合点评：安哥拉此次宣布退出欧佩克表明
欧佩克组织的团结程度或许比外界想象的要
脆弱。成员国希望生产更多的原油赚取外汇
收入和欧佩克希望减产维持高油价的分歧由
来已久，此次安哥拉宣布退出虽然不会对国
际油价造成根本性影响，但将动摇外界关于
欧佩克对国际油价控制能力的信心以及欧佩
克内部的成员团结。



各期限美债收益率齐跌

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周市场仍在消化鲍威尔在上周释放的

鸽派表态；同时周内其他美联储重磅官

员发布的关于降息的开放态度进一步助

长市场对美联储将放松货币政策的预期，

各期限美债收益率齐跌。

 具体来看，本周1年期、5年期和10年期

美国国债平均收益率分别较上周下跌了

13.00个、16.20个和15.40个BP至4.88%、

3.90%和3.91%。

全球主要金融资产表现
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（%） 美国国债到期收益率曲线

美国:国债到期收益率:1年 美国:国债到期收益率:5年 美国:国债到期收益率:10年



全球主要金融资产表现

主要经济体国债与美债收益率利差表现不一

资料来源：Wind, 联合资信整理

 中美国债平均收益率利差：1年期、5

年期和10年期分别较上周收窄6.47个、

13.18个和12.75个BP至-2.60%、-1.41%

和-1.30%。

 日美国债平均收益率利差：1年期、5

年期和10年期分别较上周收窄12.44个、

10.12个和5.56个BP至-4.92%、-3.64%

和-3.27%。

 欧元区公债与相应期限美债平均收益

率利差：1年期较上周收窄5.36个BP至

-1.81%，5年期和10年期分别较上周走

扩0.20个和0.70个BP至-1.93%和-1.82%。

 英美国债平均收益率利差：5年期和10

年期分别较上周走扩11.61个和9.62个

BP至-0.37%和-0.21%。
注：数据更新于北京时间12月25日早上10:00

指标名称 国家
本周平均

利差（%）

较上周均值

变化（BP）

今年以来

累计波动（BP）

中国：1Y -2.60 6.47 4.06

日本：1Y -4.92 12.44 -15.70

欧元区：1Y -1.81 5.36 37.14

中国：5Y -1.41 13.18 -10.36

日本：5Y -3.64 10.12 0.20

欧元区：5Y -1.93 -0.20 -38.58

英国：5Y -0.37 -11.61 -10.26

中国：10Y -1.30 12.75 -34.51

日本：10Y -3.27 5.56 -5.00

欧元区：10Y -1.82 -0.70 -49.09

英国：10Y -0.21 -9.62 -23.58

与10年期美国国债

到期收益率利差

与1年期美国国债到

期收益率利差

与5年期美国国债到

期收益率利差



全球主要金融资产表现

全球股票市场回报率多数收涨

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，全球主要股票市场涨跌互现，

MSCI全球股指周内上涨0.52%。

 本周，美股市场不断消化美联储主席鲍

威尔此前释放的鸽派言论，降息预期升

温推动标普500指数周内累计上涨0.30%。

 本周，英国通胀超预期回落、欧元区通

胀降温等利好消息显著提振欧洲股市，

MSCI欧洲股指周内上涨1.35%，为本周

涨幅最大的主要股指。

 新兴市场股市受红海危机有升级趋势的

不利消息影响表现下跌，MSCI新兴市场

股票指数下跌0.56%，是本周唯一下跌

的主要股指。

 本周，日本央行维持超宽松货币政策符

合市场预期，日经225指数周内上涨

1.25%。
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（%） 全球主要股市指数回报率走势

相应指标名称 周涨跌幅（%） 今年以来累计涨跌幅（%）

MSCI全球 0.54 19.11

MSCI欧洲 1.35 14.62

MSCI新兴市场 -0.56 3.09

标普500指数 0.30 24.33

日经225指数 1.25 27.11



全球主要金融资产表现

美元指数下跌，主要非美货币涨跌互现

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，鲍威尔此前的鸽派表态以及周内其他

美联储官员对于降息的开放言论使市场降息

预期不断升温，美元指数承压下跌。截至周

五，美元指数收于101.7031，周内累计下跌

0.84%。

 本周欧洲央行官员表态市场当前押注降息为

时过早，打击了市场对于降息的政策预期，

欧元兑美元收于 1.1014，周内累计上涨

1.06%。

 本周英镑兑美元收于 1.2700，周内上涨

0.11%。

 本周美元兑日元汇率周五收于142.4650，周

内累计收涨0.26%。

 本周，离、在岸人民币汇率均表现走软。截

至周五，美元兑离岸人民币汇率收于7.1532，

周内上涨0.33%；美元兑在岸人民币汇率收

于7.1393，周内上涨0.20%。
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美元指数K线图

货币 周涨跌幅（%） 今年以来累计涨跌幅（%）

欧元兑美元 1.06 3.27

英镑兑美元 0.11 5.42

美元兑日元 0.26 8.92

美元兑离岸人民币 0.33 3.31

美元兑在岸人民币 0.20 3.33



全球主要金融资产表现

国际原油价格波动上行

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，国际油价受胡塞武装袭击红海

船只可能提高原油供应成本、安哥拉

宣布退出欧佩克或增加原油供给等多

重消息影响波动上行。

 截至本周五收盘，NYMEX原油价格

收于73.49美元/桶，较上周上涨2.0%；

ICE布油价格收于78.89美元/桶，周内

累计上涨2.72%。68.00
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（美元/桶） 国际原油收盘价走势

NYMEX原油 ICE布油



全球主要金融资产表现

国际黄金价格延续涨势

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，在红海危机持续发酵、 巴以冲

突未有缓解、地缘政治风险或有升级

危险的背景下，黄金价格受避险情绪

推动延续上周上涨趋势。

 截至周五， COMEX黄金价格收于

2,064.50美元/盎司，周内上涨1.53%。
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（美元/盎司） 黄金价格K线图



主权国家评级动态

资料来源：联合资信整理

国家 最新评级 评级展望 评级日期 上次评级
上次评级
展望

上次评级
日期

评级变动

惠誉（Fitch）

加拿大 AA+/AA+ 稳定 2023/12/19 AA+/AA+ 稳定 2023/06/08 不变

标普（S&P）

巴西 BB/BB 稳定 2023/12/19 BB-/BB- 稳定 2023/06/14 上调级别

标普将巴西长期本、外币主权信用等级上调至BB

12月19日，标普将巴西长期本、外币主权信用等级由BB-上调至BB，评级展望维持“稳定”。标普表示，

巴西最近批准了一项重大税制改革，此举延续了该国在过去七年执行的务实政策方向，从长期来看有

望提升其生产率，巴西经济增长前景有所改善，但财政状况疲软仍制约巴西信用表现。
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