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“阿根廷特朗普”赢得大选，“全盘美元化”

是否可行？ 

主要观点 

 作为极右翼政客的代表，米莱素有“阿根廷特朗普”之称，其在竞选期间提出了全盘美元化、关闭中央

银行、大幅削减税收和公共开支等主张，未来阿根廷政局或将“向右转” 

 在通胀高企、本币大幅贬值及政府债务危机未解的背景下，“全盘美元化”对阿根廷的帮助或将有限，可

能会导致阿根廷失去货币政策的自主权并加剧阿根廷经济对美元和美国经济的依赖，同时阿根廷政府可

能无法筹集到足够多的美元来完成对本币资产的替代 

 米莱当选总统后，阿根廷和中国之间的关系或将出现变数，不排除阿根廷有退出金砖国家的可能，但不

会改变金砖合作机制的发展前景 

联合资信 主权部 
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当地时间 11 月 19 日，阿根廷举行第二轮总统选举。根据官方宣布的最终计票结

果，极右翼选举联盟“自由前进党”候选人、国会众议员哈维尔·米莱以 55.95%的得

票率，当选阿根廷新一任总统。随后，他的竞争对手中左翼执政联盟祖国联盟候选人、

现任经济部长塞尔希奥·马萨发表讲话，承认竞选失败。 

作为极右翼政客的代表，米莱素有“阿根廷特朗普”之称，其在竞选期间提出了

全盘美元化、关闭中央银行、大幅削减税收和公共开支等主张，未来阿根廷政局或将

“向右转” 

现年 52 岁的米莱，经济学家出身，主张极端自由主义经济政策，是阿根廷“自

由前进党”的创建者和主要领导人。米莱是美国前总统特朗普的拥趸，素有“阿根廷

特朗普”之称。在竞选活动中，米莱称自己将用“电锯锯开”阿根廷的政治及经济现

状，只有自己才能改革国家的经济体制。为了宣传他的全面美元化计划，他在竞选活

动中拿着印有自己头像的美元画报，宣扬对自由主义经济模式的见解：“税收就是盗

窃!”“国家是魔鬼发明的，上帝（青睐）的制度是自由市场”。 

米莱在竞选期间提出的主张主要集中在经济和社会政策两个方面。作为奥地利学

派的经济学家，米莱有意对国内经济进行换血式调整，推行无政府资本主义，包括：

放弃阿根廷的货币比索，关闭中央银行，采用美元作为主要货币；大规模削减政府机

构，将教育、医疗、公共交通等领域私有化；取消政府提供的养老福利，将养老问题

完全交给个人解决等。 

在社会政策方面，米莱的观点则引发了更大的关注，包括允许个人自由买卖自己

的身体器官，主张实现性别不受限制的婚姻平等，支持毒品、器官和武器买卖合法化

以及允许公开携带枪支等。尽管这些看似天马行空的主张有博人眼球之嫌，但也确实

令其收获了一批支持者，更有人将其比作美国前总统特朗普和巴西前总统博索纳罗的

翻版。 

总体来看，米莱赢得大选表明，阿根廷长期的经济危机使得民众已经对中左翼政

党失去信心，在米莱的领导下阿根廷政局或将“向右转”。 

在通胀高企、本币大幅贬值及政府债务危机未解的背景下，“全盘美元化”对阿

根廷的帮助或将有限，可能会导致阿根廷失去货币政策的自主权并加剧阿根廷经济

对美元和美国经济的依赖 

“全盘美元化”这一概念并不新鲜，但在当前阿根廷通胀高企、本币大幅贬值及

政府债务危机未解的背景下，这个提议已经成为了令人瞩目的政治话题。近期公布的

数据显示，阿根廷 10 月通胀率达到 8.3%，过去 12 个月累计通胀率达 142.7%，创 32
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年来新高，这使得阿根廷央行不得不采取今年以来的第 6 次加息行动，将基准利率上

调至 133%，以应对当前复杂的通胀形势。汇率方面，尽管阿根廷央行采取了大幅加

息、冻结官方汇率等措施，阿根廷比索仍然“一泻千里”，年初至今官方汇率大跌了

近 50%，至 1 美元兑 350 比索左右，而在民间市场汇率跌幅更大，最高曾达 1 美元兑

1,200 比索，是官方汇率的三倍多。 

同时，阿根廷政府仍然面临着严峻的债务压力。截至 2023 年 9 月底，阿根廷政

府公共债务规模达 4,066 亿美元，创下历史新高。由于历史上曾多次发生主权违约事

件，阿根廷政府在国际资本市场上的融资渠道基本丧失，因而对国际货币基金组织

（IMF）等国际机构提供的融资更加依赖。2018 年下半年，IMF 与阿根廷政府签署总

额近 570 亿美元的贷款协议，但阿根廷本届政府于 2019 年底上任后表示无力按期还

债，与 IMF 开始债务重组谈判。2022 年 3 月，双方达成债务重组协议，IMF 同意在

符合相关经济评估的条件下分阶段向阿根廷提供债务再融资贷款。2023 年 8 月，阿

根廷政府与 IMF 就发放新的债务再融资贷款达成新协议，从而避免政府债务违约。

尽管如此，阿根廷政府未来的债务前景仍不容乐观，2024 年需要偿还的政府债务规

模约为 43 亿美元，2025 年和 2026 年则高达 95 亿美元左右，而 IMF 提供的贷款也需

要从 2026 年开始偿还，这将进一步加剧阿根廷政府的偿债压力。 

在此背景下，“全盘美元化”对阿根廷的帮助或将有限。因为这意味着完全摒弃

阿根廷比索，引入美元作为国家的官方货币，从经济体系到政府机构的重组都将以美

元为中心。从理论上而言，“全盘美元化”或将有助于阿根廷稳定物价水平，减轻债

务负担，并吸引外国投资。但也存在较大弊端：一方面，美元化会导致阿根廷失去货

币政策的自主权，不能通过调整利率和汇率来影响经济活动，只能受制于美联储的货

币政策；另一方面，美元化也会加剧阿根廷经济对美元和美国经济的依赖，而美国并

非是阿根廷的主要贸易伙伴，美元化将削弱阿根廷经济吸收外部冲击的能力。 

从现实角度而言，阿根廷政府可能无法筹集到足够多的美元来完成对本币资产

的替代。截至 2023 年 10 月底，阿根廷央行的外汇储备已经降至 225.6 亿美元，为

2006 年以来的最低水平，且其中并不都是美元。因此只有在货币大幅贬值、降低资产

的美元价值的前提下，阿根廷政府才有可能筹措到足量美元完成货币替换，但从目前

来看这种可能性较小，阿根廷政府持有的美元很难支持其完成这一行为。 

米莱当选总统后，阿根廷和中国之间的关系或将出现变数，不排除阿根廷有退出

金砖国家的可能，但不会改变金砖合作机制的发展前景 

近年来，阿根廷和中国之间政治及经贸合作持续加深。继 2022 年 2 月中国同阿

根廷正式签署共建“一带一路” 谅解备忘录后，阿根廷在 2023 年 8 月举行的金砖国
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家领导人第十五次会晤上同沙特、埃及、阿联酋、伊朗和埃塞俄比亚一起受邀加入金

砖大家庭成员，预计于 2024 年 1 月 1 日正式生效。经贸方面，中国是阿根廷农产品

最大的进口国，也是其第二大贸易伙伴，2022 年中阿双边贸易额达到了 198 亿美元，

同比增长了 14.9%。金融方面，2023 年以来阿根廷使用人民币替代美元的趋势有所上

升，包括使用人民币来结算从中国进口的商品、将人民币纳入阿根廷银行系统允许进

行存取的币种、批准阿根廷国内银行机构开设人民币储蓄和活期存款账户业务等，两

国央行也将货币互换额度从 50 亿美元提高到 100 亿美元，阿根廷政府更是在 2023 年

6 月首次使用人民币偿付 IMF 贷款。 

然而，米莱当选总统后阿根廷和中国之间的关系或将出现变数。米莱在对外政策

方面完全向美国倾斜，并且极力批评中国和巴西。另一方面，“全盘美元化”的政策

也与阿根廷当前增加人民币使用的趋势背道而驰。因此，在他上任后可能会推翻前任

政府与中国之前达成的协议及合作，不排除出现阿根廷退出金砖国家合作机制的可能。

此外，他宣称一旦当选，将断绝与中国和巴西的经济合作关系。但中国和巴西恰恰是

阿根廷最重要的贸易伙伴，两者的贸易额合计超过了阿根廷对外贸易总额的 40%。 

当然，这些言论也有可能只是米莱为了竞选而制造的“噱头”，在其上台之后存

在推翻此前言论的可能。同为右翼的阿根廷前总统毛里西奥·马克里在 2015 年竞选

时也曾承诺减少对中国的依赖，但在就职后他迅速认识到了中国对阿根廷的不可或缺

性，并在 2018 年作为嘉宾出席了金砖国家峰会。因此，米莱当选总统后也有可能会

使阿根廷继续留在金砖合作机制内，充当一个“不合作者”。 

总之，无论阿根廷最终是否加入金砖国家，对于金砖合作机制的未来发展来说并

不会造成太大的影响。金砖国家机制正在得到越来越多的新兴经济体和发展中国家认

可，目前还有几十个等待加入的发展中国家。即使扩容过程中可能会遇到一些挫折，

也无法改变它的广阔发展前景。 
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【特别评论】巴以冲突再度爆发，将会造成何种影响？ 
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