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根据中国工程机械工业协会行业统计数据，2023 年 1－9 月，挖掘机主要制造企业共计

销售各类挖掘机械产品 148812 台，同比下降 25.7%。其中，国内市场销量 68075 台，同比

下降 43.3%；出口销量 80737 台，同比增长 0.54%。2023 年 1－9 月，装载机主要制造企业

共计销售各类装载机 78104 台，同比下降 15.0%。其中，国内市场销量 41414 台，同比下降

30.2%；出口销量 36690 台，同比增长 12.7%。2023 年 9 月，随车起重机主要制造企业销售

各类随车起重机 1764 台，同比增长 40.8%，其中国内销量 1403 台，同比增长 66.2%；叉车

主要制造企业销售各类叉车 99946 台，同比增长 16.3%，其中国内销量 66279 台，同比增长

19.5%，出口销量 33667 台，同比增长 10.5%。 

从供应链端看，工程机械行业的上游主要是钢、铁、液压件以及发动机等原材料与核心

零部件。钢、铁价格的涨跌直接影响到工程机械制造企业的生产成本，进而影响工程机械制

造企业的盈利能力。根据中商产业研究院数据，钢材约占工程机械成本的 30%。2023 年 1

－9 月，中国钢材价格整体呈现“冲高回落后弱势震荡”的发展态势：2023 年 1 季度，国内

经济景气水平强劲回升、市场主体信心持续恢复，第三产业复苏明显，钢材需求同环比持续

回升，钢材供应回升偏慢，供需结构改善驱动钢材价格偏强运行；2 季度，经济复苏低于市

场预期，固定资产投资增速下降，4－5 月在钢材需求不及预期的背景下，钢厂被动减产，

影响原材料需求走弱，产业链形成负反馈，综合作用下，钢材价格大幅下跌；3 季度，钢材

成本上涨对价格有明显支撑，钢材价格整体呈弱势震荡趋势。根据海关总署数据，2023 年

1－9 月，中国累计出口钢材 6681.8 万吨，同比增长 31.8%；出口额累计 658.6 亿美元，同

比下降 10.7%。据此测算，1－9 月中国钢材出口均价为 985.72 美元/吨，同比下降 32.2%。 
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中国主要钢材价格方面，2016－2023 年 9 月底，以每年年底为时间节点，中国螺纹钢

（型号：HRB400 20mm）、镀锌板卷（型号：1.0mm 镀锌）、热轧板卷（型号：Q235:2.75mm）

和中板（型号：普 20mm）的市场价格变动趋势同钢材综合价格指数走势趋同，整体呈波动

增长态势；2023 年 1－9 月呈“冲高回落后弱势震荡”态势。截至 2023 年 9 月底，中国螺

纹钢（型号：HRB400 20mm）、镀锌板卷（型号：1.0mm 镀锌）、热轧板卷（型号：Q235:2.75MM）

和中板（型号：普 20mm）的市场价格分别为 3841 元/吨、5063 元/吨、4020 元/吨和 3989 元

/吨，较 2022 年 9 月底分别下降 7.89%、增长 4.59%、下降 3.34%和下降 5.18%。 
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从需求端看，房地产开发和基础设施建设为工程机械行业下游应用的主要领域。2023 年

前三季度国民经济持续恢复向好，高质量发展稳步推进，根据国家统计局统计数据，2023 年

前三季度中国国内生产总值 913027 亿元，按不变价格计算，同比增长 5.2%。其中，房地产

业实现生产总值 55728 亿元，同比下降 0.9%；全国固定资产投资（不含农户）375035 亿元，

同比增长 3.1%。 

具体来看，房地产开发投资完成情况方面，2023 年 1－9 月，全国房地产开发投资 87269

亿元，同比下降 9.1%，其中，住宅投资 66279 亿元，同比下降 8.4%。房地产开发企业房屋

施工面积 815688 万平方米，同比下降 7.1%。其中，住宅施工面积 574250 万平方米，同比

下降 7.4%。房屋新开工面积 72123 万平方米，同比下降 23.4%。其中，住宅新开工面积 52512

万平方米，同比下降 23.9%。房屋竣工面积 48705 万平方米，同比增长 19.8%。其中，住宅

竣工面积 35319 万平方米，同比增长 20.1%。商品房销售面积 84806 万平方米，同比下降

7.5%。其中，住宅销售面积同比下降 6.3%。商品房销售额 89070 亿元，同比下降 4.6%；其

中，住宅销售额同比下降 3.2%。 

全国固定资产投资（不含农户）方面，2023 年 1－9 月，分领域看，基础设施投资同比

增长 6.2%，制造业投资同比增长 6.2%，房地产开发投资同比下降 9.1%。分产业看，第一产

业投资 7951 亿元，同比下降 1.0%；第二产业投资 116808 亿元，同比增长 9.0%；第三产业

投资 250276 亿元，同比增长 0.7%。第三产业中，基础设施投资（不含电力、热力、燃气及

水生产和供应业）同比增长 6.2%。其中，铁路运输业投资同比增长 22.1%，水利管理业投
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资同比增长 4.9%，道路运输业投资同比增长 0.7%，公共设施管理业投资同比下降 1.2%。此

外，高技术产业投资同比增长 11.4%，其中高技术制造业和高技术服务业投资分别增长 11.3%

和 11.8%。高技术制造业中，航空、航天器及设备制造业，医疗仪器设备及仪器仪表制造业

投资分别增长 20.7%和 17.0%；高技术服务业中，科技成果转化服务业、专业技术服务业投

资分别增长 38.8%和 29.6%。 
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在宏观政策方面，根据财政部所发布的数据，2023年 1－9 月，全国累计发行新增专项

债券 34598亿元，同比下降约 2.0%，约占全年额度的 90%，资金投向主要用于市政建设和产

业园区基础设施、社会事业、交通基础设施、保障性安居工程、农林水利等重点建设领域。

其中，用于项目建设的新增专项债券发行进度达到了 89%；投向基建领域 21817亿元，占比

63.8%，与 1－8 月持平，较上年全年提高 0.5 个百分点。8 月 24日国务院常务会议部署 19

项稳经济接续政策，其中包括依法使用 5000多亿元专项债券地方结存限额，形成更多实物

工作量，拉动有效投资。2023年 10 月 24 日，十四届全国人大常委会第六次会议表决通过

了全国人民代表大会常务委员会关于批准国务院增发国债和 2023年中央预算调整方案的决

议，中央财政将在 2023年第四季度增发一万亿元国债，其中，2023年拟安排使用 5000亿

元，结转 2024年使用 5000亿元。资金将重点用于八大方面：灾后恢复重建、重点防洪治理

工程、自然灾害应急能力提升工程、其他重点防洪工程、灌区建设改造和重点水土流失治理

工程、城市排水防涝能力提升行动、重点自然灾害综合防治体系建设工程、东北地区和京津

冀受灾地区等高标准农田建设。随着国家接续政策的落地实施，基础建设投资尤其是新基建

的持续投资、城镇化率的持续提升，民生、交通、水利等重点领域稳定投入，以及万亿国债

的发行，都将对工程机械市场需求形成稳定支撑，带动行业复苏。 

环保政策方面，2020年 12 月 28 日，生态环境部正式批准发布《非道路柴油移动机械

污染物排放控制技术要求（发布稿）》，自 2022年 12 月 1 日起，所有生产、进口和销售的

560kW以下（含 560kW）非道路移动机械及其装用的柴油机应符合“国四”标准要求。本标

准工程机械适用范围包括挖掘机械、铲土运输机械、起重机械、叉车、压实机械、路面施工

与养护机械、混凝土机械、掘进机械、桩工机械、高空作业机械、凿岩机械等）。同时，生

态环境部发布的《重型柴油车污染物排放限值及测量方法》指出，自 2021年 7 月 1 日起所

有生产、进口、销售和注册登记的重型柴油车（包括混凝土泵车、混凝土搅拌车）应符合“国

六”标准要求。2023年 4 月 24日，国家标准化管理委员会、国家发展和改革委员会、工业

和信息化部等十一部门联合印发的《碳达峰碳中和标准体系建设指南》围绕基础通用标准，
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以及碳减排、碳清除、碳市场等发展需求，基本建成碳达峰碳中和标准体系。到 2025 年，

制修订不少于 1000 项国家标准和行业标准（包括外文版本），与国际标准一致性程度显著

提高，主要行业碳核算核查实现标准全覆盖，重点行业和产品能耗能效标准指标稳步提升。

实质性参与绿色低碳相关国际标准不少于 30项，绿色低碳国际标准化水平明显提升。 

产业政策方面，近年来，我国颁布了一系列政策为工程机械行业发展提供了有利支持，

具体政策如下表所示： 

1  Ҳ ҟ ῗ  

发布时间 政策名称 主要内容 

2019 年 12 月 《长三角洲区域一体化发展规划刚要》 

推动中心区重化工业和工程机械、轻工食品等。传统产业向具备承接能力

的中心区以外城市和部分沿海地区升级转移，建立与产业转移承接地间利

益分享机制，加大对产业转移重大项目的土地、融资等政策支持力度 

2020 年 11 月 《关于推进对外贸易创新发展的实施意见》 

在通信、电力、工程机械、轨道交通等领域，以市场为导向，培育一批具

有较强创新能力和国际竞争力的龙头企业。积极推动电力、轨道交通、通

信设备、船舶及海洋工程、工程机械、航空航天等装备类大型成套设备开

拓国际市场 

2021 年 10 月 
《关于印发 2030 年前碳达峰行动方案的通

知》 

促进汽车零部件、工程机械、文班设备等再制造产业高质量发展。加强资

源再生产品和再制造产品推广应用 

2021 年 10 月 
《关于支持民营企业加快改革发展与转型升

级的实施意见》 

推动机械装备产业高质量发展、石化产业安全绿色高效发展，推进老旧农

业机械、工程机械及老旧船舶更新改造 

2021 年 12 月 《“十四五”智能制造发展规划》 

推进智能制造，要立足制造本质，紧扣智能特征，以工艺、装备为核心，

以数据为基础，依托制造单元、车间、工厂、供应链等载体，构建虚实融

合、知识驱动、动态优化、安全高效、绿色低碳的智能制造系统，推动制

造业实现数字化转型、网络化协同、智能化变革 

2022 年 1 月 
《国务院关于印发“十四五”节能减排综合

工作方案的通知》 

重点行业绿色升级工程。以钢铁、有色金属、建材、石化化工等行业为重

点，推进节能改造和污染物深度治理 

2022 年 2 月 《关于促进工业经济平稳增长的若干政策》 着力提升制造业核心竞争力，促进工业经济平稳运行和提质升级 

2022 年 8 月 《关于新时代推进品牌建设的指导意见》 

引导装备制造业加快提质升级，推动产品供给向“产品+服务”转型，在轨

道交通、电力、船舶及海洋工程、工程机械、医疗器械、特种设备等装备领

域，培育一批科研开发与技术创新能力强、质量管理优秀的系统集成方案领

军品牌和智能制造、服务型制造标杆品牌 

2022 年 11 月 
《关于巩固回升向好趋势加力振作工业经济

的通知》 

实施重大技术装备创新发展工程，做优做强信息通信设备、先进轨道交通设

备、工程机械、电力装备、船舶等优势产业，促进数控机床、通用航空及新

能源飞行器、海洋工程装备、高端医疗器械、邮轮游艇装备等产业创新发展 

2022 年 12 月 《“十四五”扩大内需战略实施方案》 
推动船舶与海洋工程装备、先进轨道交通装备、先进电力装备、工程机械、

高端数控机床、医药及医疗设备等产业创新发展 

2023 年 8 月 
《制造业技术创新体系建设和应用实施意

见》 

围绕制造业典型产品的关键技术、物料清单、重点生产企业等技术供给

线，以及研发设计工具、生产制造装备、标准、质量、管理服务、关键软

件等技术支撑线，构建系统化、标准化的技术体系，支撑产业基础能力建
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设，打造体系化竞争新优势，实现高水平产业科技自立自强，加快新型工

业化进程 

2023 年 8 月 
《机械行业稳增长工作方案（2023－2024

年）》 

2023－2024 年，机械行业运行保持平稳向好态势，重点产业链供应链韧性

和安全水平持续提升，产业发展质量效益不断增强。力争营业收入平均增

速达到 3%以上，到 2024 年达到 8.1 万亿元；重点行业呈现规模稳中有

升，新增长点不断涌现，企业竞争力进一步增强，供给能力显著提升；产

业集群建设不断推进，培育一批具有竞争力的中小企业特色集群和 10 个左

右千亿级具有国际竞争力的产业集群 

ЕWindЇ Ḫ  
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联合资信评估股份有限公司（以下简称“联合资信”）对中国工程机械上市公司的产品

类型、技术实力、服务能力、生产规模等方面进行了筛选，选择了三一重工股份有限公司（以

下简称“三一重工”）、徐工集团工程机械股份有限公司（以下简称“徐工机械”）、中联重科

股份有限公司（以下简称“中联重科”）、广西柳工机械股份有限公司（以下简称“柳工”）、

山河智能装备股份有限公司（以下简称“山河智能”）、山推工程机械股份有限公司（以下简

称“山推股份”）和厦门厦工机械股份有限公司（以下简称“厦工股份”）等 7 家工程机械整

车生产上市公司作为样本，以此分析工程机械行业企业财务数据情况。 

从盈利能力来看，2023 年 1－9 月，部分样本企业营业总收入同比有所下降，但多数样

本企业利润总额同比有所增长。2023 年 1－9 月，样本企业实现营业总收入合计 1978.61 亿

元，较上年同期增长 0.09%；利润总额合计 151.90 亿元，较上年同期增长 15.08%。以三一

重工为例，2023 年 1－9 月，该公司实现营业总收入 561.36 亿元，较上年同期下降 5.12%；

利润总额 47.75 亿元，较上年同期增长 12.81%。徐工机械 2023 年前三季度营业总收入较上

年同期下降 4.58%，利润总额较上年同期增长 2.59%；中联重科、柳工和山推股份实现营业

总收入和利润总额双增长；山河智能和厦工股份营业总收入和利润总额均有所下降。盈利能

力指标方面，2023 年 1－9 月，样本企业平均净资产收益率为 4.73%，同比提高 1.17 个百分

点；平均总资产报酬率为 2.45%，同比提高 0.26 个百分点；平均销售毛利率为 23.03%，同

比提高 4.63 个百分点。 
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公司简称 

净资产收益率 总资产报酬率 销售毛利率 

2022年 

1-9 月 
2022年 

2023 年 

1-9 月 

2022年 

1-9 月 
2022年 

2023 年 

1-9 月 

2022年 

1-9 月 
2022年 

2023 年 

1-9 月 

三一重工 5.57 6.65 6.02 2.82 3.20 3.10 22.83 24.02 28.50 

徐工机械 8.70 8.13 8.84 3.94 3.95 3.70 20.22 20.21 22.90 

中联重科 3.96 4.13 5.23 2.43 1.97 2.57 20.97 21.83 27.76 

柳工 3.77 3.85 5.16 1.83 1.94 2.67 16.27 16.80 20.65 

山河智能 -1.75 -22.61 0.76 0.17 -5.17 1.23 21.56 21.35 27.94 

山推股份 9.96 12.76 9.84 4.93 6.29 4.25 14.86 14.69 18.05 

厦工股份 -5.30 18.56 -2.77 -0.78 10.10 -0.39 12.04 8.94 15.39 

ЕWindЇ Ḫ  

 

从资产结构来看，截至 2023 年 9 月底，工程机械行业的资金回流速度略有上升，样本企

业现金类资产占资产总额比重均值为 19.62%，较上年同期提高 0.49 个百分点。其中，柳工、

山推股份和厦工股份现金类资产占资产总额比重较上年同期分别提高 3.62 个、0.29 个和 13.79

个百分点，三一重工、徐工机械、中联重科和山河智能较上年同期分别减少 2.72 个、5.34 个、

3.08 个和 3.13 个百分点。应收款项方面，三一重工、徐工机械、中联重科、柳工和厦工股份应

收款项占资产总额的比重较上年同期分别下降 0.71 个、1.13 个、3.78 个、0.32 个和 4.38 个百

分点，山河智能和山推股份较上年同期分别提升 4.13 个和 3.83 个百分点。其中，厦工股份应

收款项占资产总额的比重最低（16.20%），山河智能应收款项占资产总额的比重最高（32.76%）。

存货方面，三一重工、柳工、山河智能、山推股份和厦工股份存货占资产总额的比重较上年同

期分别下降 0.26 个、0.31 个、1.02 个、0.73 个和 4.84 个百分点，徐工机械和中联重科较上年

同期分别提升 2.88 个和 3.12 个百分点。固定资产方面，除山推股份和厦工股份固定资产占总

资产的比重较上年同期有所下降外，其他上市公司均有所上升。 
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1. = + + + 2. = +  

Wind  

 

从经营性现金流来看，受销售回款增加影响，2023 年 1－9 月多数样本企业经营活动现

金回流情况较上年同期相比略有强化。 

 

4  2023 1Ј9 ᴗҟ ‰ ‟Ѓ ᵣЕֽᾣЄ

 
Wind  

 

从资本结构和短期偿债能力来看，样本企业资产负债率整体处于正常水平，截至 2023 年

9 月底，三一重工、徐工机械和厦工股份资产负债率较上年同期有所下降，中联重科、柳工、

三一重

工

徐工机

械

中联重

科
柳工

山河智

能

山推股

份

厦工股

份

其他资产 34.40% 23.40% 40.39% 27.03% 15.22% 20.47% 27.83%

固定资产（合计） 14.48% 11.75% 8.22% 11.41% 28.23% 10.41% 13.14%

存货 13.54% 20.10% 16.03% 17.16% 15.18% 14.46% 16.93%

应收款项 17.24% 28.42% 20.28% 22.04% 32.76% 25.93% 16.20%

现金类资产 20.34% 16.33% 15.08% 22.36% 8.60% 28.74% 25.90%
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山河智能和山推股份资产负债率较上年同期有所增长；除厦工股份外，样本企业流动比率较

2022 年 9 月底在合理区间内波动，整体变动不大（厦工股份流动比率较上年同期大幅增长，主

要系其他应付款减少所致）。  

5  2023 9 ᴗҟ ֥ ẃ ‟Ѓ ᵣЕ%Є

 
Wind  

 

6  2023 9 ᴗҟ ꜠ ‟Ѓ ᵣЕ%Є

 

Wind  

 

ɻẃ║  

2023 1Ј9 Ї ҟῪᴗҟ Ḫ ẃ║ ҏ Ґ Ж ҟῪ

ᴗҟ ᵩ ‟ Ї ɻ ⌡Ґ ‟Ж ẃ║ ҅ Ҳịמ ‟ɼ 
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2023 年 1－9 月，从发债情况上看，共有 4 家工程机械企业发行 18 支信用债券，发行

规模合计 197.88 亿元。（2022 年 1－9 月，共有 6 家工程机械企业发行 51 支信用债券，发

行规模合计 465.92 亿元）。其中，11 支信用债券为 ABS/ABN 结构化产品；5 支信用债券为

超短期融资券；2 支信用债券为一般公司债。 

截至 2023 年 9 月底，工程机械企业存续的信用债券共 41 支，债券余额合计 286.22 亿

元。其中，于 2023 年到期的信用债券共 9 支（共 58.99 亿元），2024 年到期的信用债券共

15 支（共 124.53 亿元），其余 17 支信用债券（共 102.70 亿元）到期日分布于 2025 年 1 月

至 2029 年 3 月之间，存在一定集中偿付情况。 

 

3  2023 9 ᴗҟ ẃ║ ‟Ѓ ᵣЕֽᾣЄ 

公司简称 债券简称 发行日期 到期日 债券余额 
主体 

评级 

债券 

评级 

最新 

展望 

柳工 柳工转 2 2023-03-27 2029-03-27 30.00 AAA AAA 稳定 

三一重工 

23 三一重工 SCP001 2023-05-29 2023-11-24 10.00 AAA -- 稳定 

23 三一重工 SCP002 2023-06-13 2023-12-06 10.00 AAA -- 稳定 

22 三一 2B 2022-06-30 2023-12-26 0.64 AAA AAA 稳定 

22 三一 3B 2022-09-20 2024-05-27 3.30 AAA AAA 稳定 

21 三一 2B 2021-09-29 2024-09-26 1.02 AAA AAA 稳定 

21 三一 2C 2021-09-29 2026-09-28 1.50 AAA -- 稳定 

22 三一 3C 2022-09-20 2026-11-26 1.80 AAA -- 稳定 

22 三一 2C 2022-06-30 2027-06-28 1.20 AAA -- 稳定 

山河智能 
21 山河智能 ABN002 优先 A2 2021-12-22 2024-07-18 1.00 AA+ AA+ 稳定 

21 山河智能 ABN002 次 2021-12-22 2025-10-27 0.40 AA+ -- 稳定 

徐工机械 

23 徐工 01 2023-08-09 2026-08-11 20.00 AAA -- 稳定 

23 徐工机械 ABN002 优先 A3 2023-09-18 2026-08-24 3.00 AAA AAA 稳定 

23 徐工机械 ABN002 优先 A2 2023-09-18 2025-08-25 10.00 AAA AAA 稳定 

23 徐工机械 ABN002 优先 A1 2023-09-18 2024-08-23 18.80 AAA AAA 稳定 

23 徐工机械 ABN002 次 2023-09-18 2028-02-23 2.46 AAA -- 稳定 

22 徐工机械 ABN001 优先 A1 2022-12-16 2023-11-27 8.51 AAA AAA 稳定 

23 徐工机械 ABN001 优先 A1 2023-06-15 2024-06-17 17.00 AAA AAA 稳定 

21 徐工 02 2021-10-18 2024-10-20 27.00 AAA AAA 稳定 

22 徐工机械 ABN001 优先 A2 2022-12-16 2024-11-26 18.00 AAA AAA 稳定 

23 徐工机械 ABN001 优先 A2 2023-06-15 2025-06-17 9.00 AAA AAA 稳定 

22 徐工机械 ABN001 优先 A3 2022-12-16 2025-11-26 8.08 AAA AAA 稳定 

23 徐工机械 ABN001 优先 A3 2023-06-15 2026-06-17 4.80 AAA AAA 稳定 

22 徐工机械 ABN001 次 2022-12-16 2027-11-26 3.58 AAA -- 稳定 

23 徐工机械 ABN001 次 2023-06-15 2027-12-17 3.18 AAA -- 稳定 
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中联重科 

23 中联重科 SCP003 2023-08-17 2024-02-06 30.00 AAA -- 稳定 

23 中联重科 SCP001 2023-04-27 2023-10-17 10.00 AAA -- 稳定 

23 中联重科 SCP002 2023-04-27 2023-10-25 10.00 AAA -- 稳定 

21 中联重科 ABN002 优先 A2 2021-11-22 2023-10-25 0.49 AAA AAA 稳定 

18 中联 01 2018-11-29 2023-12-03 8.87 AAA AAA 稳定 

18 中联重科 MTN001 2018-12-07 2023-12-11 0.50 AAA AAA 稳定 

22 中联重科 ABN001 优先 A2 2022-03-16 2024-01-18 0.77 AAA AAA 稳定 

21 中联重科 ABN002 优先 A3 2021-11-22 2024-01-19 0.36 AAA AAA 稳定 

23 中联重科 ABN001 优先 A1(科创票据) 2023-04-17 2024-02-20 2.79 AAA AAA 稳定 

22 中联重科 ABN001 次 2022-03-16 2024-04-18 0.67 AAA -- 稳定 

19 中联 01 2019-07-08 2024-07-10 0.25 AAA AAA 稳定 

21 中联重科 ABN002 次 2021-11-22 2024-07-18 0.48 AAA -- 稳定 

22 中联重科 ABN002 优先 A2 2022-11-04 2024-07-18 3.07 AAA AAA 稳定 

22 中联重科 ABN002 次 2022-11-04 2025-01-20 0.59 AAA -- 稳定 

23 中联重科 ABN001 优先 A2(科创票据) 2023-04-17 2025-02-20 2.62 AAA AAA 稳定 

23 中联重科 ABN001 次(科创票据) 2023-04-17 2025-11-20 0.49 AAA -- 稳定 

ЕWindЇ Ḫ  
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Wind  

 

2Љ ᴗҟḪ ꜠ 

2023 年 1－9 月，工程机械行业内企业未发生违约、级别及展望下调的情况。 

截至 2023 年 9 月底，具备有效主体信用等级的工程机械企业共 5 家，从主体信用等级

分布看，信用等级为 AA+的企业 1 家，其余 4 家企业的主体信用等级均为 AAA。 
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Wind  

 

֒ɻ ҟ ῗ Ḫ  

1. ҟ ῗ  

工程机械行业具有较强的周期性，与中国宏观经济、固定资产投资的波动密切相关；尤

其与冶金、风电和石化等投资相关的各类工程机械产品受宏观经济波动的影响较大。以挖掘

机为代表的工程机械的需求主要取决于下游施工需求，而施工需求主要来源于基础设施建

设、房地产投资、矿山开采等。2016 年开始，在基础建设投资加速、存量设备更新以及机

器取代人工趋势加快等多方因素影响下，中国工程机械行业景气度开始回升。2017－2020

年，中国工程机械行业周期性持续高速发展，每年都以同比超过 10%高速增长。2021 年下

半年开始，在中国房地产投资、基础建设投资增速放缓，叠加地方政府专项债投放不及时等

多因素影响下，工程机械行业下游需求下降，已进入下行周期。2022 年，房地产开发投资

及销售大幅下降，对工程机械行业需求形成牵制，同时受行业周期波动以及钢材、海运费等

成本高企影响，工程机械行业整体承压，核心机种开工率下滑。根据中国工程机械工业协会

行业统计数据，2022 年挖掘机产品销量 26.13 万台，同比下降 23.8%，持续处于下行周期阶

段（2021 年同比增长 4.6%）。2023 年 1－9 月挖掘机产品销量 14.88 万台，同比下降 25.7%，

仍处于筑底阶段。其中，国内市场销量 6.81 万台，同比下降 43.3%，出口销量 8.07 万台，

同比增长 0.54%。 
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Wind  

 

ҟד ԓ Ї ⅎ └ɼ2021 年下半年开始，中国工程

机械行业已步入下行周期，2022 年全年挖掘机产品销量同比有所下降；2023 年 1－9 月挖

掘机产品销量仍处于筑底阶段。2023 年 9 月，随车起重机和叉车销量均实现同比增长（分

别增长 40.8%和 16.3%），有望率先进入上行期。 

Ὺ Ї שׂ ﬞЇŅ҅ ҅ ņ ₴ Ї

Ҏ Ņ҅ ҅ ņ ᵲ ⌐Ӄ Ї ꜠ ₴ ɼ2023 年 1

－9 月，受基建和房地产两大下游行业需求疲弱影响，国内工程机械需求下降；海外工程机

械市场相对需求较为旺盛，国内工程机械龙头企业加大海外市场布局，拓展出口机型品类、

建设完善营销网络。根据海关统计数据，2023 年 1－9 月，中国工程机械进出口贸易额为

390.56 亿美元，同比增长 12.6%。其中，进口总额 19.43 亿美元，同比下降 8.61%；出口总

额 371.13 亿美元，同比增长 13.9%。其中，“一带一路”国家出口景气度高，根据 IFIND 数

据，2019－2022 年中国企业在“一带一路”沿线的国家新签对外工程订单始终处于千亿美

元以上。2023 年 10 月 18 日，第三届“一带一路”国际合作高峰论坛在北京举行，来自 151

个国家和 41 个国际组织的代表来华参会，随着中国工程机械产品在全球市场综合竞争力的

提升，预计海外市场将成为国内企业增长的重要发力点。 

ᴍ ɻ ꜠ ҟ⌐ ֥ Ғ⌐ ɼ钢、铁等原材

料价格的涨跌直接影响到工程机械制造企业的生产成本；另，国际形势的不确定性导致的汇

率波动，亦将影响其利润水平。2023 年 1－9 月，中国工程机械行业部分上市公司利润水平

出现下滑。 

2Љ ҟḪ  
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2023 年以来，工程机械行业向数字化、智能化、绿色化加速转型，行业集中度进一步

提升，国产替代持续加速。随着中国“稳增长”的政策指引、接续政策的落地实施、房地产

政策持续松绑以及万亿国债的发行，基建项目逐渐投资落地，工程机械行业有望进入复苏阶

段，加之市场上存量机械自然更新淘汰、环保政策趋严和机械取代人工趋势加深等众多因素

的影响下，中国工程机械刚性需求将持续释放。 

总体看，工程机械行业在 2024 年全年预计整体维持稳定发展态势。 
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