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摘要（2023.10.16-2023.10.22）

国际财经快讯 全球主要金融资产表现

美国

 美国9月零售销售数据超预期走强

 美国初申失业金人数续创新低

 美国2023财年联邦政府财政赤字同比上升

23%

 中长期美债收益率劲升

 主要经济体国债与美债收益率利差多数走扩

 全球股票市场回报率普跌

 美元指数下跌，主要非美货币表现不一

 国际原油价格波动上涨

 国际黄金价格继续拉升

新兴市场及其他国家

 加拿大9月通胀意外回落

 巴以冲突持续升级

主权国家评级动态

 惠誉、穆迪将以色列列入评级观察名单

 穆迪将英国主权评级展望上调至“稳定”

日本

 日本9月核心通胀放缓至近一年新低



国际财经快讯

美国9月零售销售数据超预
期走强

当地时间10月17日，美国人口普查局公布
的9月零售销售数据显示，美国9月份零售
销售额环比增长0.7%，远超市场预期的
0.3%，实现连续第六个月增长。

 联合点评：美国零售销售数据超预期走强
表明当前美国仍保持较强需求，且经济仍
具有一定韧性，进一步增强市场对美国经
济三季度表现的信心。除此之外，零售数
据强劲也在一定程度上影响了市场对未来
货币政策走向的预期，美联储或在11月继
续加息的可能性有所增大。

美国初申失业金人数续创
新低

当地时间10月19日，美国劳工部公布的数
据显示，截至10月14日当周，首次申请失
业救济人数降至19.8万人，低于市场预期，
创今年1月以来的最低水平。

 联合点评：最新的初申失业金数据表明持
续的高利率水平并未对劳动力市场造成实
质性抑制，就业市场仍保持紧张，这表明
美联储在利率政策方面仍有一定操作空间。
强劲的就业数据或成为美联储启动下一次
加息行动的重要支撑。



国际财经快讯

美国2023财年联邦政府财
政赤字同比上升23%

当地时间10月20日，美国财政部发布的数
据显示，在9月30日结束的2023财年，美
国联邦政府财政赤字约1.7万亿美元，较上
一财年上涨23%，超过了新冠疫情前各财
年的赤字水平。

 联合点评：根据美财政部数据，虽然2023

年财年美国联邦政府财政收入和财政支出
双双下降，但财政收入降幅远大于财政支
出。除此之外，美联储连续加息导致偿债
和融资成本不断抬升，不仅加重了政府的
财政支出压力，还放大了债务风险。

日本9月核心通胀放缓至近
一年新低

当地时间10月21日，日本内务省统计数据
显示，日本9月CPI同比上涨3%；9月核心
CPI同比上涨2.8%，高于预期的2.7%，为
去年9月以来首次降至3%以下。

 联合点评：日本核心CPI降至近一年新低，
以及日本央行行长近日表态将继续维持超
宽松货币政策淡，化了市场对日本央行或
实施政策转向的预期。值得注意的是，由
于日本央行坚持采取逆周期的货币政策，
日元汇率已明显走弱，日本央行当前的货
币政策态度或使日元汇率出现一定动荡。



国际财经快讯

加拿大9月通胀意外回落

当地时间10月17日，加拿大统计局发布的
数据显示，加拿大今年9月份的消费者价格
指数(CPI)同比涨幅从上月的4.0%回落至
3.8%。

 联合点评：最新公布的数据显示，加拿大
通胀已出现一定放缓迹象。尽管汽油价格
因去年同期低基数影响表现大幅上涨，但
受益于服务业、耐用品等价格出现广泛回
落，加拿大通胀总体表现回落，这在一定
程度上或动摇加拿大央行继续加息抑制通
胀的动力。

巴以冲突持续升级

近日，巴以冲突形势愈发紧张，该地区事
态持续升级。周边国家也受到一定波及，
国际社会均对该地区局势保持高度关注，
多方呼吁立即停火。

 联合点评：本周巴以冲突愈演愈烈，随着
本周加沙一医院受到袭击造成数百人伤亡，
国际社会对该地区平民安全的担忧与日俱
增。除此之外，周边国家黎巴嫩、埃及和
叙利亚也受到一定炮火波及，巴以冲突扩
大的风险明显加剧，该地区地缘政治风险
持续升级。



中长期美债收益率劲升

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周公布的强劲零售销售数据和就业市

场数据强化了美联储或继续加息的市场

预期。此外，美联储多位官员表态预计

将维持较长时间利率高位以及鲍威尔表

示或需要进一步收紧货币政策强化了市

场加息预期，各期限美债收益率均表现

上行，其中5年期和10年期美债收益率

一度创近16年新高。

 具体来看，本周1年期、5年期和10年期

美国国债平均收益率分别较上周上涨了

4.00个、20.20个和20.20个BP至5.41%、

4.86%和4.93%。

全球主要金融资产表现
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（%） 美国国债到期收益率曲线

美国:国债到期收益率:1年 美国:国债到期收益率:5年 美国:国债到期收益率:10年



全球主要金融资产表现

主要经济体国债与美债收益率利差多数走扩

资料来源：Wind, 联合资信整理

 中美国债平均收益率利差：1年期较上

周收窄0.23个BP至-3.19%；5年期和10

年期较上周分别走扩20.25个和21.57个

BP至-2.27%和-2.17%。

 日美国债平均收益率利差：1年期、5

年期和10年期分别较上周走扩4.16个、

20.46个和18.95个BP至-5.51%、-4.52%

和-4.06%。

 欧元区公债与相应期限美债平均收益

率利差：1年期较上周收窄2.92个BP至

-1.92%；5年期和10年期较上周分别走

扩 14.86个和 10.13个BP至 -2.06%和 -

1.92%。

 英美国债平均收益率利差：5年期和10

年期分别较上周走扩3.85个和2.39个

BP至-0.38%和-0.24%。

注：数据更新于北京时间10月23日早上10:00

指标名称 国家
本周平均

利差（%）

较上周均值

变化（BP）

今年以来

累计波动（BP）

中国：1Y -3.19 0.23 -49.13

日本：1Y -5.51 -4.16 -76.50

欧元区：1Y -1.92 2.92 25.77

中国：5Y -2.27 -20.25 -95.16

日本：5Y -4.52 -20.46 -89.00

欧元区：5Y -2.06 -14.86 -51.81

英国：5Y -0.38 -3.85 -3.23

中国：10Y -2.17 -21.57 -125.76

日本：10Y -4.06 -18.95 -89.00

欧元区：10Y -1.92 -10.13 -62.71

英国：10Y -0.24 -2.39 -23.33

与10年期美国国债

到期收益率利差

与1年期美国国债到

期收益率利差

与5年期美国国债到

期收益率利差



全球主要金融资产表现

全球股票市场回报率普跌

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周全球主要股票市场集体下挫，MSCI

全球股指周内下跌3.15%。

 新一轮财报季开始后，随着特斯拉等巨

头财报表现不佳以及美联储或维持较长

时间高利率政策的市场预期不断加剧，

标普500指数承压下挫，本周累计下跌

3.42%。

 巴以冲突不断升级导致市场避险情绪高

涨，以及多家行业巨头财报数据不及预

期导致欧洲股市收到打击，MSCI欧洲股

指本周下跌3.27%。

 新兴市场股市受避险情绪升温以及市场

押注美联储或继续收紧货币政策影响承

压下挫，MSCI新兴市场股票指数下跌

2.18%。

 美联储收紧货币政策预期导致日本股市

大跌，日经225指数周内累计下跌1.26%。

相应指标名称 周涨跌幅（%） 今年以来累计涨跌幅（%）

MSCI全球 -3.15 6.05

MSCI欧洲 -3.27 0.51

MSCI新兴市场 -2.18 -3.84

标普500指数 -3.42 10.46

日经225指数 -1.26 19.79
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（%） 全球主要股市指数回报率走势



全球主要金融资产表现

美元指数下跌，主要非美货币表现不一

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，虽然超预期增长的美国零售销售数据

和巴以冲突导致的避险情绪升温短暂拉升美

元指数，但随后中长期美债收益率大幅上行

一定程度上动摇了市场对美联储加息的预期。

截至周五，美元指数收于106.1554，周内累

计下跌0.42%。

 本周欧元兑美元收于1.0595，周内累计上涨

0.77%。英镑兑美元收于1.2165，周内累计

上涨0.22%。

 本周日本央行选择继续维持超宽松货币政策

导致日元汇率徘徊在150附近，美元兑日元

汇率周内累计上涨0.33%，并在周五收于

149.8495。

 本周，离、在岸人民币汇率均表现走软。截

至周五，美元兑离岸人民币汇率收于7.3286，

周内上涨0.24%；美元兑在岸人民币汇率收

于7.3150，周内上涨0.21%。
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美元指数K线图

货币 周涨跌幅（%） 今年以来累计涨跌幅（%）

欧元兑美元 0.77 -0.66

英镑兑美元 0.22 0.98

美元兑日元 0.33 14.56

美元兑离岸人民币 0.24 5.84

美元兑在岸人民币 0.21 5.88



全球主要金融资产表现

国际原油价格波动上涨

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，市场预期美国或与委内瑞拉在

近期达成协议、并放松对委内瑞拉原

油出口的限制带动原油价格小幅下跌。

但随后公布的数据显示美国原油库存

降幅超预期、以及伊朗呼吁对以色列

实施石油禁运掀起市场对原油供应的

担忧。

 截至本周五收盘，NYMEX原油价格

收于88.30美元/桶，较上周上涨0.66%；

ICE布油价格收于92.51美元/桶，周内

累计上涨1.68%。
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（美元/桶） 国际原油收盘价走势

NYMEX原油 ICE布油



全球主要金融资产表现

国际黄金价格继续拉升

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，市场高度关注巴以冲突进展，

随着该地区地缘政治风险不断升级、

市场担心该地区冲突有范围扩大的趋

势，避险资金纷纷涌入黄金市场，黄

金价格继续拉升。

 截至周五， COMEX黄金价格收于

1,993.1美元/盎司，周内上涨2.67%。
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（美元/盎司） 黄金价格K线图



主权国家评级动态

资料来源：联合资信整理

国家 最新评级 评级展望 评级日期 上次评级
上次评级
展望

上次评级
日期

评级变动

穆迪（Moody’s）

英国 Aa3/Aa3 稳定 2023/10/20 Aa3/Aa3 负面 2022/10/21 上调展望

以色列 A1/A1
列入

观察名单
2023/10/19 A1/A1 稳定 2023/04/14

列入
观察名单

牙买加 B1/B1 正面 2023/10/18 B2/B2 稳定 2021/11/23 上调级别

惠誉（Fitch）

韩国 AA-/AA- 稳定 2023/10/17 AA-/AA- 稳定 2023/03/13 不变

以色列 A+/A+
列入

负面观察
2023/10/17 A+/A+ 稳定 2023/08/14

列入
负面观察

巴巴多斯 B/B 正面 2023/10/17 B/B 稳定 2022/10/20 上调展望

斯洛文尼亚 A/A 稳定 2023/10/20 A/A 稳定 2023/05/05 不变

摩洛哥 BB+/BB+ 稳定 2023/10/20 BB+/BB+ 稳定 2023/04/28 不变

标普（S&P）

希腊 BBB-/BBB- 稳定 2023/10/21 BB+/BB+ 正面 2023/04/22 上调级别

贝宁 B+/B+ 正面 2023/10/21 B+/B+ 稳定 2023/05/06 上调展望

埃及 B-/B- 稳定 2023/10/21 B/B 负面 2023/04/28 下调级别

智利 A/A 负面 2023/10/20 A/A 稳定 2022/10/22 下调展望



主权国家评级动态

惠誉、穆迪将以色列列入评级观察名单

10月17日，惠誉将以色列长期本、外币主权信用等级A+列入负面观察名单。10月19日，穆迪将以色列

长期本、外币主权信用等级A1列入下调观察名单。惠誉和穆迪认为，突然爆发的巴以冲突导致该地区

地缘政治风险不断升级。除此之外，冲突范围扩大的风险不断加剧、政策不稳定性增加以及财政状况

或因冲突加剧承压也是惠誉和穆迪将以色列列入观察名单的主要原因。

穆迪将英国主权评级展望上调至“稳定”

10月20日，穆迪维持英国长期本、外币主权信用等级Aa3，评级展望由“负面”调整至“稳定”。穆迪表示，

在经历了高度波动性之后，英国已重建政策可预测性，英国政府机构将继续以可预测和有效的途径保

持运作、进行财政整固、推行有效的财政政策。基于此，穆迪将英国主权信用等级展望上调至“稳定”。
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