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国际财经快讯

美国9月CPI涨幅高于预期

当地时间10月12日，美国劳工部发布数据
称，美国9月消费者价格指数(CPI)同比上
涨3.7%，与8月持平，高于预期的3.6%；
环比上涨0.4%，低于上月的0.6%，但高
于预期的0.3%。剔除波动较大的食品和能
源价格后，美国9月核心CPI出现反弹迹象，
同比上涨4.1%，环比上涨0.3%。

 联合点评：住房成本的持续上涨及能源价格
的反弹是推动美国9月CPI涨幅超出预期的主
要原因。CPI数据维持相对高位表明美国通
胀依然顽固，美联储试图完全消除通胀的努
力仍面临着严峻挑战。这将强化美联储维持
高利率、抑制通胀的政策倾向，同时也让市
场对美联储年内再加息一次的预期迅速升温。

美联储会议纪要显示其考虑
额外政策收紧以降低通胀

当地时间10月11日，美联储公布联邦公布
市场委员会（FOMC）9月19日至20日的
会议纪要，与会人员就金融市场的发展和
货币紧缩对经济的全面影响程度进行了讨
论。与会人员认为，为了实现将通货膨胀
率降低到2%的标准，会考虑适当的额外政
策收紧，但他们同时也会衡量货币政策的
持续收紧对经济和金融带来的长期影响。

 联合点评：考虑到美国经济当前面临的不
确定性，美联储最终决定采取谨慎的立场。
大部分与会者认为政策风险已变得更加双
面性，平衡过度紧缩和紧缩不足的政策风
险很重要。未来经济数据的表现，尤其是
通胀数据的变化，将在很大程度上影响美
联储对政策利率的足够限制水平以及保持
政策限制时间的看法。



国际财经快讯

德国9月通胀率降至4.5%

当地时间10月11日，德国联邦统计局公布
的数据显示，9月德国通货膨胀率降至
4.5%，为乌克兰危机升级以来最低水平。
数据显示，当月德国能源和食品价格同比
分别上涨1.0%和7.5%。去除能源和食品
价格因素，当月通胀率为4.6%。此外，服
务业价格同比上涨4.0%。

 联合点评：德国通胀数据的回落将巩固市
场对欧洲央行在史无前例的连续10次加息
后停止加息的预期，但由于当前德国的通
胀率仍比欧洲央行设定的2%的目标高出一
倍多，预计欧洲央行在短期内降息的可能
性不大，在未来较长一段时间内仍会将借
款成本维持在限制性水平，以使通胀回到
目标水平。

日本连续7个月实现经常项
目顺差

当地时间10月10日，日本财务省公布的国
际收支初步统计报告显示，8月日本经常项
目顺差约为去年同期的3倍，达2.28万亿日
元，连续7个月实现顺差。具体来看，包含
货物及服务的整体贸易收支逆差1.05万亿
日元，同比缩小2.07万亿日元；包括利息、
红利在内的海外投资收益保持顺差。

 联合点评：国际能源价格下降导致货物贸
易逆差缩小是8月日本经常项目顺差扩大的
主要原因。另一方面，在访日游客恢复和
日元贬值的背景下，日本旅游收支顺差达
到去年同期的12倍，使得服务贸易逆差也
有所缩小，也为经常项目顺差扩大提供了
助力。



国际财经快讯

IMF下调明年全球经济增长
预期至2.9%

当地时间10月10日，国际货币基金组织
（IMF) 发布最新一期《世界经济展望报
告》，预计2023年全球经济将增长3.0%，
2024年将增长2.9%，2024年增速较今年
7月预测值下调了0.1个百分点。

 联合点评：当前全球经济继续从新冠疫情和
乌克兰危机中复苏，但复苏进程仍然缓慢且
不均衡。尽管全球经济在今年早些时候展现
出了韧性，但经济活动仍不及疫情前水平，
各国分化趋势日益扩大。

以色列军方要求加沙北部
居民南撤

当地时间10月13日，以色列军方发表声明，
称出于“人道主义”原因，要求加沙地带
北部所有居民撤往南部地区，这引发巴勒
斯坦、地区国家以及阿拉伯国家联盟等方
面的强烈批评。同日，巴勒斯坦总理阿什
提耶警告以色列不要向加沙地带派遣地面
部队，认为这将导致“灾难性后果”。

 联合点评：以色列军方要求加沙北部居民
南撤表明其正在准备对加沙实施更为广泛
的地面军事行动计划，意味着此次巴以冲
突可能会进一步升级。以军将超过100万居
民从一个被彻底围困、人口稠密的战区迁
往一个没有食物、饮用水和住房的地区是
极度危险的，可能会引发人道主义危机。



各期限美债收益率均有所回落

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周上半周，巴以冲突爆发导致全球避

险情绪升温，叠加多位美联储官员的鸽

派表态，使得各期限美债收益率明显回

落；周四美国CPI数据公布后美联储年

内再一次加息的预期有所升温，各期限

美债收益率有所反弹，但周五以军要求

加沙北部居民南撤后市场避险情绪重燃，

各期限美债收益率再度转涨。

 具体来看，本周1年期、5年期和10年期

美国国债平均收益率分别较上周回落

4.65个、9.65个和10.35个BP至5.40%、

4.64%和4.64%。

全球主要金融资产表现
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（%） 美国国债到期收益率曲线

美国:国债到期收益率:1年 美国:国债到期收益率:5年 美国:国债到期收益率:10年



全球主要金融资产表现

主要经济体国债与美债收益率利差走势不一

资料来源：Wind, 联合资信整理

 中美国债平均收益率利差：1年期和5

年期分别较上周收窄6.25个和2.42个

BP至-3.19%和-2.07%，10年期较上周

走扩6.89个BP至-1.96%。

 日美国债平均收益率利差：1年期、5

年期和10年期分别较上周收窄3.97个、

6.39个和8.05个BP至-5.47%、-4.31%和

-3.87%。

 欧元区公债与相应期限美债平均收益

率利差：1年期较上周收窄0.79个BP至

-1.95%，5年期和10年期较上周分别走

扩1.19个和5.53个BP至-1.92%和-1.84%。

 英美国债平均收益率利差：5年期和10

年期较上周分别走扩1.19个和5.22个

BP至-0.33%和-0.20%。

注：1. 数据更新于北京时间10月16日早上10:00；

指标名称 国家
本周平均

利差（%）
较上周均值
变化（BP）

今年以来
累计波动（BP）

中国：1Y -3.19 6.25 -62.43

日本：1Y -5.47 3.97 -78.00

欧元区：1Y -1.95 0.79 20.04

中国：5Y -2.07 2.42 -78.70

日本：5Y -4.31 6.39 -72.40

欧元区：5Y -1.92 -1.19 -41.72

英国：5Y -0.33 -4.82 -1.52

中国：10Y -1.96 -6.89 -99.26

日本：10Y -3.87 8.05 -66.60

欧元区：10Y -1.84 -5.53 -55.44

英国：10Y -0.20 -5.22 -21.01

与10年期美国国债到

期收益率利差

与1年期美国国债到

期收益率利差

与5年期美国国债到

期收益率利差



全球主要金融资产表现

日本股市领涨全球

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周全球主要股票市场呈先涨后跌走势，

MSCI全球股指周内上涨0.29%。

 本周上半周，多位美联储官员的鸽派言论

为美股上涨提供了支撑，但在周四超预期

的CPI数据发布后，美股明显回落，标普

500指数周内微跌0.18%，成为唯一下跌的

主要股市。

 欧洲股市总体走势与美股类似，但在德国

通胀下行引发欧洲央行暂停加息预期的支

撑下，MSCI欧洲股指周内上涨0.88%。

 美联储的鸽派倾向使得市场风险情绪有所

上升，MSCI新兴市场股票指数周内上涨

1.70%，但年初以来累计涨跌幅仍然为负。

 本周日本股市一枝独秀，日经225指数周

内大涨4.16%，领涨全球股票市场，同时

也是年初以来唯一累计涨幅达到20%以上

的主要股市。
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（%） 全球主要股市指数回报率走势

相应指标名称 周涨跌幅（%） 今年以来累计涨跌幅（%）

MSCI全球 0.29 8.77

MSCI欧洲 0.88 3.27

MSCI新兴市场 1.70 -1.17

标普500指数 -0.18 13.17

日经225指数 4.26 23.84



全球主要金融资产表现

美元指数先跌后涨，多数非美货币小幅走弱

资料来源：Wind, 联合资信整理

 上半周，美联储多位官员的鸽派言论使得美

元指数持续下跌，但在周四CPI数据公布后

美联储年内再次加息的预期有所升温，推动

美元指数大涨，周五巴以冲突进一步升级也

为美元上涨提供助力。截至周五，美元指数

收于106.6767，周内累计上涨0.35%。

 本周欧元和英镑走势较为一致，均在上半周

小幅上涨后转跌，周五欧元兑美元和英镑兑

美元分别收于1.0509和1.2138，周内分别下

跌0.41%和0.54%。

 本周，美元兑日元汇率周内累计上涨0.31%，

并在周五收于149.5530。

 本周，在离岸人民币汇率波动均不大。截至

周五，美元兑离岸人民币汇率收于7.3139，

周内微涨0.04%；美元兑在岸人民币汇率收

于7.3040，周内微跌0.01%。
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美元指数K线图

货币 周涨跌幅（%） 今年以来累计涨跌幅（%）

欧元兑美元 -0.41 -1.46

英镑兑美元 -0.54 0.76

美元兑日元 0.31 14.34

美元兑离岸人民币 0.04 5.62

美元兑在岸人民币 -0.01 5.72



全球主要金融资产表现

巴以冲突升级助推国际原油价格大幅上涨

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，受巴以冲突再度爆发影响国际油

价在周初出现明显上涨，但在后续沙特

阿拉伯承诺帮助稳定市场、美国上周原

油库存猛增等因素的打压下有所回落，

直至周五以色列军方要求加沙北部居民

南撤后出现大幅上涨。

 截至本周五收盘，NYMEX原油价格收

于87.72美元/桶，较上周上涨2.90%；

ICE布油价格收于90.80美元/桶，周内

累计大幅上涨5.03%，创今年2月以来

最大周涨幅。
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全球主要金融资产表现

避险情绪下国际黄金价格大幅攀升

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，中东紧张局势的升级令资金涌

入黄金市场避险，黄金价格总体呈波

动上升走势，周五巴以冲突升级后避

险需求大幅升温，国际金价当日暴涨

超过60美元，创下今年3月以来的最大

单日涨幅。

 截至周五， COMEX黄金价格收于

1,945.90美元 /盎司，周内大幅上涨

4.56%。
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主权国家评级动态

国家 最新评级 评级展望 评级日期 上次评级
上次评级
展望

上次评级
日期

评级变动

穆迪（Moody’s）

塔吉克斯坦 B3/B3 稳定 2023/10/12 B3/B3 负面 2022/10/17 上调展望

惠誉（Fitch）

马尔代夫 B-/B- 负面 2023/10/09 B-/B- 负面 2022/10/13 不变

资料来源：联合资信整理

穆迪上调塔吉克斯坦主权评级展望至“稳定”

10月12日，穆迪将塔吉克斯坦主权评级展望由“负面”调整为“稳定”，同时维持其长期本、外币信用等级

B3不变。穆迪表示，评级展望的调整表明由俄乌冲突引发相关风险已经减弱，塔吉克斯坦的经济保持

了较快增长，政府债务也有所削减，外债偿付实力有所增强。此外，塔吉克斯坦与国际社会的紧密合

作有助于稳定其经济及财政政策预期，塔吉克斯坦政府积累的财政资源足以应对俄乌冲突后续带来的

下行风险。
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