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报告概要 

 

贸易行业运行情况：进出口贸易行业：

2023 年上半年，受宏观经济下行、全球需求

放缓以及去年同期基数较高影响，中国外贸增

速同比回落；中国出口国家的贸易框架在发生

变化，欧美需求放缓，新兴经济体对中国出口

的拉动作用有限。中国主要进出口产品结构稳

定，附加值更高的机电产品出口增速快于整

体，中国有进出口实绩的外贸企业均同比增

加。大宗商品贸易行业：2023 年上半年，受

美元加息、国内地产行业低迷及海外煤炭资源

低价倾销至国内等因素的影响，大宗商品价格

呈下跌趋势。 

贸易行业政策：2023 年 4 月，国务院办

公厅出台推动外贸稳规模优结构的五条措施，

将持续利好外贸企业发展；8 月底，“认房不

认贷”等稳地产政策出台，随着一二线城市陆

续执行，或将对钢材等大宗商品市场产生正面

影响。 

贸易行业面临风险：2023 年上半年，

全球企业破产数量激增，外需放缓，出口企业

面临的经营压力和履约风险增加；同时，美元

加息持续，人民币汇率波动，给中国外贸企业

带来一定财务风险和订单转移风险；大宗商品

价格延续波动态势，增加中小型贸易企业在风

险控制等方面的压力。 

展望：海外国家收紧货币政策将持续加剧

市场对 2023 年下半年可能出现全球经济衰退

的预期，并持续干扰全球经济复苏，中国外贸

增速或将持续放缓，外贸企业将面临经营压力。

大宗商品需求将受到美元加息、地缘政治、国

内地产行业政策等影响持续调整。 
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一、行业运行状况 

 

1．进出口贸易运行情况  

2023 年上半年，受宏观经济下行、全球需求放缓以及去年同期基数较高影响，中国外贸增速

同比回落；中国出口国家的贸易框架发生变化，欧美需求放缓，新兴经济体对中国出口的拉动作

用有限。中国主要进出口产品结构稳定，附加值更高的机电产品出口增速快于整体，中国有进出

口实绩的外贸企业均同比增加。 

2023 年上半年，中国货物贸易进出口总值为 20.1 万亿元人民币，同比增长 2.1％。其中，出

口 11.46 万亿元，同比增长 3.7％；进口 8.64 万亿元，同比下降 0.1％。从环比来看，二季度进出

口比一季度增长 6％，5 月份、6 月份均环比增长 1.2％。按美元计价，2023 年上半年，中国进出

口总值 2.92 万亿美元，同比下降 4.7%。其中，出口 1.66 万亿美元，同比下降 3.2%；进口 1.25 万

亿美元，同比下降 6.7%。 

2023 年上半年，中国面临的内部和外部环境复杂多变，出口国家贸易框架仍在发生变化。欧

美经济增速继续放缓，新兴经济体对中国出口的拉动作用有限，未来欧美需求短期或将继

续回落，中国出口压力仍存。从贸易伙伴结构方面看，2023 年上半年，中国与主要贸易伙伴

东盟、欧盟、美国进出口规模占进出口总值的比重分别为 15.3%、13.7%、11.2%；从主要贸易伙

伴进出口增速看，中国对多数外贸伙伴如东盟、欧盟、美国、日本等国贸易总值增速均为负增长。

其中，对第一大贸易伙伴东盟贸易总值为 4473.3 亿美元，同比下降 1.5%，东盟成员国中，与中国

前三大贸易伙伴依次为越南、马来西亚和印度尼西亚；对欧盟贸易总值 3991.72 亿美元，同比下

降 4.9%；对美国进出口 3272.64 亿美元，同比下降 14.5%。同期，中国对“一带一路”沿线国家进

出口增长 9.8％（人民币计价），高出整体增速 7.7 个百分点。 

主要进出口产品结构稳定。劳动密集型产品出口增速放缓，附加值更高的机电产品出口增速

快于整体；大宗商品、消费品进口增速较快。出口方面，2023 年上半年，中国机电产品出口 6.66

万亿元，同比增长 6.3％，占出口总值的 58.2％，机电产品出口占比同比提升 1.4 个百分点，以美

元计价，出口同比下降 0.8%。劳动密集型产品出口 1.97 万亿元，增长 0.04%。进口方面，大宗商

品如能源、矿砂、粮食等进口量同比增加 17.1％，增速较快。其中，进口原油、天然气和煤炭等

能源产品 5.61 亿吨，增加 33.2％；进口铁、铝等金属矿砂 7.1 亿吨，增加 8.3%，进口消费品 9748.4

亿元，增长 6.6%。 

中国进出口贸易经营企业同比增加。2023 年上半年，中国有进出口实绩的外贸企业 54 万家，

同比增加 6.9％，以中小微企业为主、充满活力的民营企业不断扩容。民营企业是外贸稳增长的主

力军，民营企业进出口 10.59 万亿元，同比增长 8.9％，民营企业进出口规模占进出口总值比重提

升至 52.7％。同期，外商投资企业进出口 6.16 万亿元，国有企业进出口 3.29 万亿元，分别占进出

口总值的 30.7％和 16.4％。 

  

2．大宗商品贸易行业运行情况 

2023 年上半年，大宗商品价格呈下跌趋势。海外货币政策紧缩影响需求端变化，导致原油价

格下跌；国内地产行业新开工面积下降对用钢需求造成一定冲击，钢材价格下跌；海外煤炭资源
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低价倾销至国内，引发国内煤价大幅下跌。 

2023 年上半年，海外尚未走出货币信用紧缩周期，通过通胀约束机制引起需求端变化，国际

油价从年初的 81 美元/桶（布伦特原油现货价格）持续下降至 6 月末的 75 美元/桶；2023 年 7 月

以来，OPEC 主动减产，并随着全球原油需求复苏，原油供需紧平衡，原油价格上行，截至 2023

年 9 月 5 日，布伦特原油现货结算价上涨至 92 美元/桶。 

图 1  英国布伦特 Dtd 原油现货走势情况 

资料来源：Wind 

 

根据国家统计局公布数据，2023 年上半年，全国固定资产投资（不含农户）243113 亿元，同

比增长 3.8%。其中，基建投资的意愿由政府决定，其本身是政府托底经济的手段之一，具有明

显的逆周期性。基础设施投资同比增长 7.2%，基建投资景气度仍在高位。工业投资同比增长

8.9%，其中，采矿业投资增长 0.8%，制造业投资增长 6.0%，电力、热力、燃气及水生产和供应

业投资增长 27.0%，电、热、燃、水投资持续保持高景气度，对工业投资整体拉动明显。全国房

地产开发投资 58550 亿元，同比下降 7.9%，房地产开发企业房屋施工面积 791548 万平方米，同

比下降 6.6%；房屋新开工面积 49880 万平方米，下降 24.3%。 

 

图 2  固定资产投资（不含农户）同比增速（单位：%） 
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资料来源：国家统计局 

 

2023 年上半年，地产行业新开工面积下降对用钢需求造成一定冲击，钢价下跌。钢铁下游需

求主要分为以房地产和基建为主的建筑业，以及以机械、汽车、家电、船舶等为主的制造业。

2023 年上半年，基建投资仍以稳为主，继续支撑钢材需求，制造业景气度有所改善，地产行业持

续拖累钢材需求。但 7 月份以来，随着“认房不认贷”“存量贷款利率调整”等新一轮房地产政策推

出，钢材终端需求或将有一定反弹。 

 

图 3  2021 年以来中国钢材综合价格指数 

 
资料来源：Wind 

 

煤炭价格表现方面，2023 年上半年，在全球经济下行的大背景下，海外能源危机缓解，煤

炭价格快速回落，同时海外煤炭资源低价倾销至国内，引发国内煤价大幅下跌。虽然国内煤炭需

求保持增长，但进口煤价（无论是动力煤还是焦煤）仍有相对优势，海外供给若持续增加将压制

煤炭价格上涨。 
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图 4  2021 年以来煤炭主要煤种价格变动情况 

 
资料来源：Wind 

 

二、行业政策 

 

推动外贸稳规模优结构的五条措施出台 

2023 年 4 月 25 日，国务院办公厅发布的《关于推动外贸稳规模优结构的意见》中指出要用

更大力度推动外贸稳规模优结构，确保实现促稳提质目标任务。具体包括以下五方面措施：一是

强化贸易促进拓展市场，推动国内线下展会全面恢复，进一步加大对外贸企业参加各类境外展会

的支持力度。二是稳定和扩大重点产品进出口规模。组织汽车企业与航运企业进行直客对接，引

导汽车企业与航运企业签订中长期协议。三是加大财政金融支持力度，研究设立服务贸易创新发

展引导基金二期，商业性金融机构进一步提升中西部地区分支机构在贸易融资、结算等业务方面

的服务能力，鼓励政府性融资担保机构为符合条件的小微外贸企业提供融资增信支持，进一步扩

大出口信用保险承保规模和覆盖面，鼓励金融机构创新完善外汇衍生品和跨境人民币业务，进一

步扩大跨境贸易人民币结算规模。四是加快对外贸易创新发展，办好中国加工贸易产品博览会，

支持东中西部产业交流对接。五是优化外贸发展环境，深入推进“单一窗口”建设，扩大“联动

接卸”“船边直提”等措施应用范围，提高货物流转效率。 

 

国内稳地产政策或将对大宗商品市场产生正面影响 

钢铁、有色金属等大宗工业品需求集中于房地产和建筑业等行业，因此房地产行业的整体走
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势基本与大宗商品的工业品价格具有很强的相关性。2023 年下半年，国内房地产政策持续松动，

8 月 31 日，中国人民银行、金融监管总局联合发布《关于降低存量首套住房贷款利率有关事项的

通知》和《关于调整优化差别化住房信贷政策的通知》，广州、深圳、武汉、厦门等地陆续开始执

行“认房不认贷”政策。若上述政策能够对地产行业景气度恢复起到积极作用，下半年钢铁、有

色金属等产品需求有望回暖，进而对大宗商品价格起到一定支撑作用。 

 

三、行业风险 

 

2023 年上半年，全球宏观经济下行，出口企业面临的经营压力及履约风险上升。2023 年上

半年，在经济复苏疲软、主权债务风险、高通胀的影响下，全球经济下行风险陡增，外需疲软，

出口企业面临经营压力。受企业债务负担过重以及借贷成本大幅上升等因素叠加，许多国外买家

无法支付进口货款，要求出口商给予账期，实力较弱的出口企业面临较大的风险。全球企业破产

数量激增，在一些国家达到了 2008 年金融危机以来的最高水平，出口企业面临的履约风险增加。  

2023 年上半年，人民币汇率持续波动，外贸企业面临一定财务风险和订单转移风险。2023

年上半年，美国延续了 2022 年以来的加息趋势；为遏制通胀，欧洲等多个国家货币紧跟加息，人

民币汇率持续波动。虽然人民币贬值有利于出口企业，但对于外贸企业而言，合同签订到款项交

付通常需要较长时间周期，期间汇率的波动可能会给企业带来一定的财务风险敞口。同时，若其

他国家货币贬值超过人民币贬值幅度，中国商品价格竞争力会被削弱，导致中国外贸企业订单转

向国外。 

大宗商品价格持续波动，中小型贸易企业仍持续面临风险控制等方面的压力。2023 年上半

年，受美元加息、供需因素影响，全球大宗商品价格呈下跌态势。2023 年 7 月以来，考虑到

OPEC 主动减产，并随着全球原油需求复苏，原油供需紧平衡，原油价格上行；7 月份以来，随

着“认房不认贷”“存量贷款利率调整”等新一轮房地产政策推出，钢材等大宗工业品终端需求及价

格或将有一定反弹，需关注中小型贸易企业价格风险控制等方面的压力。 

 

四、展望 

 

海外国家收紧货币政策持续加剧市场对 2023 年下半年可能出现全球经济衰退的预期，并持续

干扰全球经济复苏，中国外贸增速或将持续放缓，外贸企业将面临经营压力。大宗商品需求将受

美元加息、地缘政治、国内地产行业政策等影响持续调整。 

 

 

 

 


