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国际财经快讯

美国首次申领失业救济人数
降至2月以来最低水平

当地时间9月7日，美国劳工部数据显示，
截至9月2日当周初请失业金人数为21.6万，
为2月初以来的最低水平，低于市场预期的
23.4万，同时也是连续第四周下降，并降
至2月份以来最低，进一步证明劳动力市场
有韧性。

 联合点评：虽然美国劳动力市场发展不均
衡的现象依然存在，且美国就业市场正在
逐渐降温，但稳健的招聘和有限的裁员为
消费者提供了保持支出的必要资金，美国
美国劳动力市场依然具有较强韧性，增强
了人们对美国经济能够避免衰退的乐观情
绪。强劲的劳动力数据为美联储继续加息
提供支持，预计年内美联储会继续加息一
次。

美国ISM非制造业PMI意外
创六个月高位

当地时间9月6日，ISM公布的数据显示，
美国8月ISM非制造业PMI超预期，达到
54.5，创下六个月高位，高于媒体调查的
所有预测。其中，招聘和订单分项指标显
著回升，投入成本也加速上涨。

 联合点评：美国8月ISM非制造业PMI意外显
著好于预期，突显了消费者需求和整体经
济持续强劲。非制造业是美国经济的最大
组成部分，在经济中占有主导地位。家庭
支出的持久性支持了额外的就业，并增加
了美国能够避免经济衰退的希望。此外，
美国8月ISM服务业数据强于预期，市场对
通胀重燃的风险感到担忧，增加了美联储
将在更长时间内维持较高利率的预期。



国际财经快讯

英国第二大城市宣布破产

当地时间9月5日，英国第二大城市伯明翰
宣布破产，在收到总额高达7.6亿英镑(合
9.6亿美元)的同工同酬索赔后，该市关闭
了所有不必要的支出，伯明翰地方政府进
入事实上的破产状态。

 联合点评：明翰陷入财务困境的直接导火
索可以追溯至10多年前的一桩“同工不同酬”
的索赔案，面对高达7.6亿英镑的负债，该
市已无力偿还。与此同时，地方政府未从
新冠疫情中完全恢复，而财政紧缩导致的
中央政府拨款锐减让地方无力平衡收支。
伯明翰是2020年以来第七家宣布实质破产
的英国地方政府，在通胀高企的大背景下，
受累于医疗成本上升以及涨薪压力，英国
多个地方政府都面临着严重的财政困难。

欧元区货币供应量13年来
首次出现萎缩

日前欧洲央行公布数据显示，欧元区货币
供应量今年7月同比下降0.4%，自2010年
以来首次出现萎缩。7月份，对私营部门借
贷增速跌至1.6%；对政府贷款也下降了
2.7%，是2007年以来的最大降幅。与此
同时，因贷款利率上涨，以房屋按揭贷款
为主的家庭贷款也在持续下降。

 联合点评：随着私营部门贷款停滞和存款
减少，欧元区货币供应量近13年来首次出
现萎缩，表明高昂的资金成本加大欧洲公
司和政府的投资难度。货币供应量增长通
常是衡量经济活动的关键指标之一，欧元
区货币供应量萎缩，实际上反映的是欧盟
经济的低迷，未来几个季度欧元区将面临
经济环境疲软的挑战。



国际财经快讯

土耳其通胀率高达58.9%

当地时间9月4日，土耳其统计局发布的数
据显示，2022年8月至2023年8月，土耳
其消费者价格指数（CPI）上涨了58.9%。
仅从7月到8月，商品和服务价格的涨幅就
超过9%，特别是酒店、咖啡馆和餐馆在休
假季大幅提价。

 联合点评：土耳其高通胀的一个关键原因
是本国货币里拉疲软，导致土耳其进口品
更贵。尽管土耳其央行最近大幅加息，但
里拉汇率仍接近历史低位。为应对本币贬
值和通货膨胀，土耳其央行已三次加息，
将基准利率从8.5%提高到25%，该举措意
在吸引外资，但对企业信贷和经济发展造
成较大制约。

沙特俄罗斯继续减产原油

当地时间9月5日，沙特阿拉伯和俄罗斯同
意把自愿减产举措延长到今年底。此举将
使全球市场减少130万桶原油供应，并推
高能源价格。布伦特原油价格在5日下午的
交易中突破每桶90美元，是自去年11月以
来的最高价格。

 联合点评：沙特的减产开始于今年7月，以
便为“愿景2030”提供资金，改革经济多元化
发展。沙特和俄罗斯的自愿减产举措是为
了加强OPEC+国家的防御措施，以支持石油
市场的稳定和平衡。沙特俄罗斯继续减产
或提振国际油价表现，目前100美元/桶看
涨期权的持有数量大幅增加，市场看涨情
绪加重。



各期限美债收益率集体走高

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周前半周，因美国非制造业PMI意外

创六个月高位，美国通胀压力或因此走

高，再加上就业数据表现强劲，市场预

期美联储紧缩货币政策会继续持续，带

动各期限美债收益率走高；下半周，美

联储褐皮书显示美国就业市场放缓以及

美联储官员鸽派发言，令市场预期美联

储9月或暂停加息，带动各期限美债收

益率小幅回落。

 具体来看，本周1年期、5年期和10年期

美国国债平均收益率分别较上周上涨了

3.40个、10.90个和13.30个BP至5.42%、

4.40%和4.28%。

全球主要金融资产表现
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（%） 美国国债到期收益率曲线

美国:国债到期收益率:1年 美国:国债到期收益率:5年 美国:国债到期收益率:10年



全球主要金融资产表现

主要经济体国债与美债收益率利差多数走扩

资料来源：Wind, 联合资信整理

 中美国债平均收益率利差：1年期较上

周收窄了8.65个BP至-3.36%，5年期和

10年期较上周分别走扩了3.06个和7.30

个BP至-1.90%和-1.64%。

 日美国债平均收益率利差：1年期、5

年期和10年期分别较上周走扩了3.85

个、10.84个和12.44个BP至-5.50%、-

4.16%和-3.61%。

 欧元区公债与相应期限美债平均收益

率利差：1年期、5年期和10年期较上

周走扩0.83个、4.77个和6.77个BP至-

2.00%、-1.78%和-1.59%。

 英美国债平均收益率利差：5年期和10

年期分别较上周收窄5.38个和4.16个

BP至0.19%和0.27%。

注：数据更新于北京时间9月11日早上10:00

指标名称 国家
本周平均

利差（%）
较上周均值
变化（BP）

今年以来
累计波动（BP）

中国：1Y -3.36 8.65 -71.68

日本：1Y -5.50 -3.85 -81.20

欧元区：1Y -2.00 -0.83 18.84

中国：5Y -1.90 -3.06 -58.68

日本：5Y -4.16 -10.84 -55.20

欧元区：5Y -1.78 -4.77 -15.70

英国：5Y 0.19 -5.38 49.78

中国：10Y -1.64 -7.30 -65.53

日本：10Y -3.61 -12.44 -40.30

欧元区：10Y -1.59 -6.77 -20.53

英国：10Y 0.27 -4.16 28.17

与10年期美国国债到

期收益率利差

与1年期美国国债到

期收益率利差

与5年期美国国债到

期收益率利差



全球主要金融资产表现

全球股票市场回报率集体收跌

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周全球主要股票市场集体收跌，

MSCI全球股指周内下跌0.87%。

 本周，美国经济数据超预期走强，增

加了美联储将在更长时间内维持较高

利率的预期，导致美国股市走跌，标

普500指数周内累计下跌0.87%。

 本周，受欧元区货币供应量13年来首

次出现萎缩、英国第二大城市伯明翰

破产以及德国经济表现低迷的影响，

MSCI欧洲股指周内小幅下跌0.37%。

 本周，燃油价格飙升叠加美元汇率走

强，令新兴市场承压，MSCI新兴市场

股票指数本周累计下跌1.22%。

 在缺乏行情提振因素的情况下，投资

者买入降温，日经225指数周内累计下

跌1.30%，领跌全球股市。

相应指标名称 周涨跌幅（%） 今年以来累计涨跌幅（%）

MSCI全球 -0.87 11.99

MSCI欧洲 -0.37 6.47

MSCI新兴市场 -1.22 1.17

标普500指数 -0.87 16.56

日经225指数 -1.30 24.96
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（%） 全球主要股市指数回报率走势



全球主要金融资产表现

美元指数表现强劲，主要非美货币纷纷走跌

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，美国经济数据超预期走强，体现出美

国经济稳健，强化了市场对美联储的紧缩预

期。带动美元指数连续八周累涨，创九年来

最长连涨纪录。截至周五，美元指数收于

105.0650，周内累计上涨0.92%。

 因原油价格走高及货币供应量收紧，欧元区

经济前景承压，导致欧元汇率走软，截至周

五，欧元兑美元收于1.0700，周内累计下跌

0.74%。

 英国第二大城市伯明翰破产拖累英镑表现，

截至周五英镑兑美元收于1.2470，周内累计

下跌0.96%。

 本周，在美元走强的背景下，美元兑日元汇

率周内累计上涨 1.14%，并在周五收于

147.8330。

 本周，人民币汇率承压走跌。截至周五，美

元兑离岸人民币汇率收于7.3650，周内上涨

1.38%；美元兑在岸人民币汇率收于7.3415，

周内上涨1.12%。
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美元指数K线图

货币 周涨跌幅（%） 今年以来累计涨跌幅（%）

欧元兑美元 -0.74 0.33

英镑兑美元 -0.96 3.51

美元兑日元 1.14 13.02

美元兑离岸人民币 1.38 6.37

美元兑在岸人民币 1.12 6.26



全球主要金融资产表现

国际原油价格继续上涨

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，沙特宣布延长减产措施的期限

超出市场预期，加之另一大主要产油

国俄罗斯也跟随减少原油出口，投资

者对于供应方面的担忧加剧，国际油

价延续了此前一周的涨势。

 截至本周五收盘，NYMEX原油价格

收于87.23美元/桶，周内上涨1.49%；

ICE布油价格收于90.44美元/桶，周内

累计上涨1.72%。
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全球主要金融资产表现

国际黄金价格波动走跌

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周前半周，美国非制造业PMI及就业

数据向好，支撑美债和美元走强，对

黄金价格造成打压，黄金价格大幅走

跌；后半周，美联储官员释放“鸽派”信

号，暗示9月或暂停一次加息，小幅提

振黄金表现。

 截至周五， COMEX黄金价格收于

1,942.60美元 /盎司，周内累计下跌

1.10%。
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主权国家评级动态

国家 最新评级 评级展望 评级日期 上次评级
上次评级
展望

上次评级
日期

评级变动

穆迪（Moody’s）

塞尔维亚 Ba2/Ba2 稳定 2023/09/08 Ba2/Ba2 稳定 2021/03/12 不变

卢旺达 B2/B2 稳定 2023/09/08 B2/B2 负面 2020/10/13 上调展望

惠誉（Fitch）

加蓬 B-/B-
列入负面

观察
2023/09/05 B-/B- 稳定 2023/08/04

列入负面
观察

土耳其 B/B 稳定 2023/09/08 B/B 负面 2023/03/17 上调展望

罗马尼亚 BBB-/BBB- 稳定 2023/09/08 BBB-/BBB- 稳定 2023/03/24 不变

乌干达 B+/B+ 负面 2023/09/08 B+/B+ 负面 2023/03/24 不变

贝宁 B+/B+ 稳定 2023/09/08 B+/B+ 稳定 2023/03/24 不变

标普（S&P）

葡萄牙 BBB+/BBB+ 正面 2023/09/08 BBB+/BBB+ 稳定 2022/09/09 上调展望

资料来源：联合资信整理



主权国家评级动态

标普将葡萄牙主权评级展望上调至“正面”

9月8日，标普维持葡萄牙长期本、外币主权信用等级为BBB+，评级展望由“稳定”上调至“正面”。标普

认为，葡萄牙的预算和外部状况在国内生产总值和出口收入中的占比将逐步改善，这主要得益于旅游

业和欧盟大型基金投资的支持，因此标普预测葡萄牙的政府债务或将大幅下降，主权信用质量得到较

大改善。

惠誉将土耳其主权评级展望上调至“稳定”

9月8日，惠誉维持土耳其长期本、外币主权信用等级为B，评级展望由“负面”上调至“稳定”。惠誉表示，

埃尔多安任命新的经济团队，重新将利率作为主要的货币政策工具，并试图通过控制预算赤字增长和

改变信贷增长构成来减缓国内需求，以提高政策一致性。土耳其恢复了更为常规和一致的政策组合，

从而降低了近期宏观金融稳定风险，并缓解了国际收支压力。
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