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国际财经快讯 全球主要金融资产表现

美国

 美国8月失业率意外上升

 美国7月消费支出超预期增长

欧盟

 欧元区8月通胀居高不下

 各期限美债收益率齐跌

 主要经济体国债与美债收益率利差多数收窄

 全球股票市场回报率集体收涨

 美元指数先跌后涨，主要非美货币表现不一

 国际原油价格周内劲升

 国际黄金价格先涨后跌

新兴市场及其他国家

 加拿大二季度GDP意外萎缩

 韩国7月工业生产超预期下滑

主权国家评级动态

 惠誉维持中国长期本、外币主权信用等级A+

 标普将塞浦路斯主权评级展望上调至“正面”

日本

 日本产出缺口现15个季度以来首次增长



国际财经快讯

美国8月失业率意外上升

当地时间9月1日，美国劳工部公布的数据
显示，美国8月失业率环比上升0.3个百分
点至3.8%，预期为3.5%，创2022年2月
以来新高。8月非农新增就业人数为18.7万
人，高于预期的17万人。

 联合点评：美国此次失业率意外上升，主
要源于劳动参与率上涨。根据劳工部就业
报告，逾70万求职人员在8月进入就业市
场，导致劳动参与率升至近三年半新高，
因此美国8月失业率上升并不意味着劳动
力市场已失去增长动能。此外，非农数据
超预期增加进一步佐证美国劳动力市场韧
性仍存。

美国7月消费支出超预期增
长

当地时间8月31日，美国商务部公布的数
据显示，7月份个人消费支出（PCE）环比
劲升0.8%，预期为0.7%，创近六个月来
最大增幅。

 联合点评：消费支出是拉动美国经济增长
的主要动力，此次7月个人消费支出超预期
增长表明美国民众正在逐渐释放此前高通
胀时期积压的购买意愿。值得注意的是，
随着7月储蓄率降至近9个月新低，未来消
费支出增长势头或会因较低储蓄水平的限
制有所减弱。



国际财经快讯

欧元区8月通胀居高不下

当地时间8月31日，欧盟统计局公布的初
步统计数据显示，欧元区8月通胀率按年率
计算为5.3%，与7月持平，高于市场预期。
欧盟主要经济体德国、法国、意大利和西
班牙8月通胀率分别为6.4%、5.7%、
5.5%和2.4%。

 联合点评：欧元区8月通胀水平与上月持
平表明欧元区的通胀表现较预期更具粘性。
目前欧洲央行已在本轮加息周期累计加息
425个BP，利率持续走高已对区域内国家
的经济增长造成明显抑制，德国、意大利
等国家二季度GDP均表现不佳。面对通胀
长期居于相对高位和增长乏力的成员国经
济表现，欧洲央行在制定未来的加息决策
中将会更加审慎。

日本产出缺口现15个季度
以来首次增长

当地时间9月1日，日本政府的一项估计数
据显示，日本4-6月产出缺口增长0.4%，
为15个季度以来首次增长。产出缺口衡量
了一个经济体的实际产出与潜在产出之间
的差距。

 联合点评：日本近四年来首次实现正产出
缺口，表明日本经济正在逐渐脱离疫情时
期不利因素的影响，进入经济增长新阶段。
同时，作为日本央行观察通胀表现、制定
货币政策的重要指标，该正产出缺口的出
现则意味着日本货币政策正常化的要素条
件正在达成，但该指标的持续性仍待持续
关注。



国际财经快讯

加拿大二季度GDP意外萎
缩

当地时间9月1日，加拿大统计局发布的数
据显示，加拿大第二季度经济意外收缩，
环比年率下降0.2％，远低于加拿大央行预
期1.5%的 GDP年化增长率。

 联合点评：加拿大二季度GDP增速意外下
滑，表明此前央行的数次加息行动已对经
济增长造成明显阻碍。更高的利率成本抑
制了投资者对于住房的投资需求，消费支
出也随之减弱，进而拖累了经济表现。面
对明显下滑的GDP增速，加拿大央行或会
暂停其加息进程以免为经济增长施加更多
压力。

韩国7月工业生产超预期
下滑

当地时间8月31日，韩国统计厅公布的数
据显示，韩国季调后7月工业生产较前月下
降2.0%，预期下降1.0%；创2月以来最大
的月度降幅。7月工业产出同比下降8%，
预期下滑6.0%，为连续第10个月下滑，创
1976年有记录以来最长连降纪录。

 联合点评：韩国工业生产超预期下滑、工
业产出连降表明韩国制造业持续疲软，这
对其出口贸易和经济增长都造成一定压力。
虽然韩国二季度GDP实现超预期增长，但出
口贸易持续下滑导致韩国经济增长动能明
显承压。出口贸易持续萎靡将减缓韩国作
为出口导向型国家的经济复苏进程。



各期限美债收益率齐跌

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周前半周公布的7月职位空缺数据超

预期下降，掀起了市场对美联储或暂停

加息的预期，同时投资者寄望于下半周

发布的就业数据，美债收益率有所下跌；

下半周公布的非农就业数据扭转了此前

跌势，各期限美债收益率止跌回升。

 具体来看，本周1年期、5年期和10年期

美国国债平均收益率分别较上周下跌了

0.20个、14.20个和12.80个BP至5.39%、

4.29%和4.14%。

全球主要金融资产表现
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（%） 美国国债到期收益率曲线

美国:国债到期收益率:1年 美国:国债到期收益率:5年 美国:国债到期收益率:10年



全球主要金融资产表现

主要经济体国债与美债收益率利差多数收窄

资料来源：Wind, 联合资信整理

 中美国债平均收益率利差：1年期、5

年期和10年期较上周分别收窄了5.77

个、18.92个和14.43个BP至-3.44%、-

1.87%和-1.57%。

 日美国债平均收益率利差：1年期、5

年期和10年期分别较上周收窄0.26个、

13.36个和11.68个BP至-5.47%、-4.05%

和-3.49%。

 欧元区公债与相应期限美债平均收益

率利差：1年期、5年期和10年期较上

周收窄3.21个、11.63个和8.99个BP至-

1.98%、-1.73%和-1.52%。

 英美国债平均收益率利差：5年期和10

年期分别较上周走扩4.14个和3.29个

BP至0.29%和0.35%。

注：数据更新于北京时间9月4日早上10:00

指标名称 国家
本周平均

利差（%）

较上周均值

变化（BP）

今年以来

累计波动（BP）

中国：1Y -3.44 5.77 -79.42

日本：1Y -5.47 0.26 -73.00

欧元区：1Y -1.98 3.21 16.69

中国：5Y -1.87 18.92 -54.16

日本：5Y -4.05 13.36 -46.40

欧元区：5Y -1.73 11.63 -15.24

英国：5Y 0.28 4.14 59.03

中国：10Y -1.57 14.43 -62.78

日本：10Y -3.49 11.68 -34.50

欧元区：10Y -1.52 8.99 -16.76

英国：10Y 0.35 3.29 34.64

与10年期美国国债

到期收益率利差

与1年期美国国债到

期收益率利差

与5年期美国国债到

期收益率利差



全球主要金融资产表现

全球股票市场回报率集体收涨

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周全球主要股票市场集体收涨，MSCI

全球股指周内上涨1.72%。

 本周，随着市场消化鲍威尔此前关于未

来加息政策的言论、美国二季度GDP增

速下修以及失业率意外上升强化了美联

储或暂停加息的市场预期，标普500指数

累计上涨1.86%。

 欧洲股市受矿业股和金融类股的提振明

显上涨，但消费品和奢侈品股表现不利

抹去了部分涨幅，MSCI欧洲股指周内上

涨0.57%。

 本周，新兴市场股市受中国公布一系列

利好政策影响有所上涨，MSCI新兴市场

股票指数上涨0.78%。

 日本股市本周涨幅相对较大，日经225指

数周内累计上涨1.68%。
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相应指标名称 周涨跌幅（%） 今年以来累计涨跌幅（%）

MSCI全球 1.72 13.51

MSCI欧洲 0.57 8.12

MSCI新兴市场 0.78 2.40

标普500指数 1.86 18.09

日经225指数 1.68 25.35



全球主要金融资产表现

美元指数先跌后涨，主要非美货币表现不一

资料来源：Wind, 联合资信整理

 前半周，市场等待下半周重磅劳动力数据以

及市场关于美联储或暂停加息的预期走强，

导致美元指数承压下挫，但下半周超预期表

现的美国消费支出和非农就业数据提振了美

元指数表现。截至周五，美元指数收于

104.2755，周内累计上涨0.08%。

 欧元区通胀居高不下导致欧元汇率承压，截

至周五，欧元兑美元收于1.0777，周内累计

下跌0.18%。英镑兑美元收于1.2589，周内

累计上涨0.07%。

 本周，正产出缺口为日元汇率提供了一定支

持，美元兑日元汇率周内累计下跌0.13%，

并在周五收于146.2230。

 本周，中国公布了一系列支持政策提振市场

信息。截至周五，美元兑离岸人民币汇率收

于7.2707，周内下跌0.21%；美元兑在岸人

民币汇率收于7.2633，周内下跌0.07%。
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美元指数K线图

货币 周涨跌幅（%） 今年以来累计涨跌幅（%）

欧元兑美元 -0.18 1.05

英镑兑美元 0.07 4.50

美元兑日元 -0.13 11.79

美元兑离岸人民币 -0.21 5.01

美元兑在岸人民币 -0.07 5.13



全球主要金融资产表现

国际原油价格周内劲升

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，市场对美国热带风暴可能造成

原油供应收紧的担忧、美国原油库存

大幅下降以及OPEC+预计会继续执行

其减产计划等因素从供给端对原油价

格予以有力支撑，国际油价大幅上涨

至近半年多新高。

 截至本周五收盘，NYMEX原油价格

收于86.05美元/桶，周内大涨7.36%；

ICE布油价格收于88.99美元/桶，周内

累计上涨5.64%。
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（美元/桶） 国际原油收盘价走势

NYMEX原油 ICE布油



全球主要金融资产表现

国际黄金价格先涨后跌

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，受益于中长期美债收益率表现

疲软以及美联储或暂停加息的市场预

期不断走强，黄金价格表现上涨，下

半周回吐部分涨幅。

 截至周五， COMEX黄金价格收于

1,966.2美元/盎司，周内下跌1.14%。
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（美元/盎司） 黄金价格K线图



主权国家评级动态

国家 最新评级 评级展望 评级日期 上次评级
上次评级
展望

上次评级
日期

评级变动

穆迪（Moody’s）

匈牙利 Baa2/Baa2 稳定 2023/09/01 Baa2/Baa2 稳定 2021/09/24 不变

惠誉（Fitch）

新西兰 AA+/AA+ 稳定 2023/08/29 AA+/AA+ 稳定 2022/09/09 不变

中国 A+/A+ 稳定 2023/08/31 A+/A+ 稳定 2022/12/15 不变

印度尼西亚 BBB/BBB 稳定 2023/09/01 BBB/BBB 稳定 2022/12/14 不变

冰岛 A/A 稳定 2023/09/01 A/A 稳定 2023/03/10 不变

刚果（布） CCC+/CCC+ - 2023/09/01 CCC+/CCC+ - 2023/03/10 不变

比利时 AA-/AA- 负面 2023/09/01 AA-/AA- 负面 2023/03/10 不变

标普（S&P）

塞浦路斯 BBB/BBB 正面 2023/09/02 BBB/BBB 稳定 2022/09/03 上调展望

资料来源：联合资信整理



主权国家评级动态

标普将塞浦路斯主权评级展望上调至“正面”

9月2日，标普维持塞浦路斯长期本、外币主权信用等级BBB，评级展望由“稳定”上调至“正面”。标普表

示，在金融危机十年后塞浦路斯经济正在正常化。政府重新实现财政盈余，不良贷款大幅回落，对外

部门去杠杆话持续进行。虽然在经济、财政和外部方面仍存在脆弱性，但目前的趋势对塞浦路斯信用

表现构成一定支撑。

惠誉维持中国长期本、外币主权信用等级A+

8月31日，惠誉维持中国长期本、外币主权信用等级A+，评级展望为稳定。惠誉表示，中国的评级受

到其强劲外部融资与庞大经济规模的支撑。评级的制约因素在于，高负债非政府部门和准政府部门相

关的财政及宏观金融稳定风险，以及人均国民总收入和治理得分低于同级别国家。
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