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国际财经快讯

美国财政部计划发债千亿
美元，远超市场预期

当地时间8月2日，美国财政部发布最新公
告称，将在下周出售长期美国国债1,030亿
美元，大幅高于市场预期的960亿美元。
此外，美国财政部还将7月-9月期间的净借
款预期规模上调至1万亿美元，远远超过美
国财政部在5月预期的7,330亿美元。

 联合点评：美国两党在5月同意提高债务
上限后，美国财政部可以再次通过借新还
旧的方式偿还债务，因此需要在短期内大
量发行政府债券以填补国库空虚。再加上
美联储大幅加息令美债发行利率水涨船高，
美国财政部的美债利率支出压力随之骤增。
8月2日，美国财政部两年半来首次提高季
度发债规模，预计美国未来三年财政状况
将持续恶化，且政府债务水平或将继续上
升。

美国7月非农新增就业低
于预期

当地时间8月4日，美国劳工部公布的数据
显示，7月份非农业部门新增就业人数为
18.7万，低于市场预期的20万。美国7月
失业人数为580万，失业率环比下降0.1个
百分点至3.5%。

 联合点评：7月美国非农就业数据存在一定
“矛盾”，即新增非农低于预期，但失业率进
一步下降至历史新低，美国新增非农就业
人数与失业率指标出现分歧主要由于两个
数据来源于不同的调查。美国7月非农新增
就业人数低于市场预期，反映出在美联储
自去年3月连续11次加息的影响下，美国劳
动力市场降温势头持续。非农数据公布后，
美联储释放“鸽派”信号，市场对于美联储9

月不再加息的预期进一步升温。



国际财经快讯

欧元区二季度经济环比增
长0.3%

当地时间7月31日，欧盟统计局公布数据
显示，经季节调整后，今年二季度欧元区
GDP环比增长0.3%，同比增长0.6%；欧
盟GDP环比零增长，同比增长0.5%。分国
别看，二季度欧盟第一大经济体德国GDP
环比零增长，法国和西班牙GDP分别环比
增长0.5%和0.4%，瑞典、拉脱维亚、奥
地利和意大利GDP环比萎缩。

 联合点评：欧洲经济增长疲软，意大利经
济当季意外萎缩，被称为欧洲经济“火车头”
的德国经济也停滞不前。高通胀和融资条
件收紧更加抑制居民支出，导致军民消费
持续走弱，制造业也因此受到拖累。另外，
欧元区通胀中的工资和食物价格刚性上涨，
欧洲央行或继续收紧货币政策，再加上欧
元区的住房和商业投资也显示出疲软迹象，
预计短期内经济仍将保持疲软态势。

英国央行连续第14次加息

当地时间8月3日，英国中央银行英格兰银
行宣布，将基准利率从5%上调至5.25%。
这是2021年12月以来英国央行连续第14
次加息。英国央行表示，如果有证据表明
通胀压力持续，就需要进一步收紧货币政
策，预计在2025年第二季度可以实现将
CPI恢复到2%的目标。

 联合点评：尽管英国6月的CPI增幅（7.9%）
低于市场预期，但仍远高于央行设定的2%

的通胀目标，且其中工资增长等关键指标
呈现更持久的通胀压力。主要是因为英国
需要大量进口食品；自2004年以来，英国
一直是能源的净进口国，更容易受到能源
价格上涨的影响；英国劳动力短缺问题严
重，工资上涨进一步推高通胀等。因此，
英国的通胀粘性较大，预计英国央行的货
币政策仍将保持紧缩。



国际财经快讯

韩国出口额连续十个月下
滑

当地时间8月1日，韩国产业通商资源部公
布数据显示，韩国7月份出口额同比下降
16.5%，至503.3亿美元，为连续第十个月
下滑，并创下自2020年5月以来最大降幅。
韩国主力出口品芯片的7月出口额同比下滑
34%，为连续12个月负增长。今年上半年，
韩国半导体出口额为439.3亿美元，同比下
滑36.8%。

 联合点评：韩国7月份出口下降主要是由半
导体需求持续低迷、油价走弱以及去年的
高基数效应所造成的。目前全球半导体行
业处于下行周期，作为韩国经济支柱的半
导体出口下跌明显。同时，韩国追随美国
持续加息以应对通胀等经济压力，加剧了
韩国股市和房地产市场低迷，导致居民家
庭财务状况不断恶化，令韩国经济增长承
压。

产油国OPEC+领头羊沙特
和俄罗斯延长自主减产期限

当地时间8月3日，OPEC+的领导者沙特和
俄罗斯采取行动保持供应紧张。沙特表示，
将把自愿减产100万桶/日的计划延长第三
个月至9月底，并补充说可能会延长自愿减
产时间，或加大减产力度。预计沙特9月石
油产量约为900万桶/日。与此同时，俄罗
斯表示，该国将在9月减少石油出口30万
桶/日。

 联合点评：为应对跌跌不休的油价和供应
过剩，欧佩克及其盟友试图进一步削减产
量。继今年4月和6月OPEC+宣布大幅减产后，
8月沙特和俄罗斯继续宣布减产，令国际原
油供应更加紧张。同时，7月28日美国能源
署公布数据显示，美国EIA原油库存降幅创
历史最大单周降幅，原油库存的总量回落
至今年1月以来的最低水平，进一步推高国
际油价的上涨压力。



中长期美债收益率继续上涨

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周美债收益率先涨后跌。在美国财政

部宣布大规模发债计划以及惠誉下调美

国主权信用评级的双重打击下，市场对

美国财政前景的担忧明显上升，带动各

期限美债收益率大幅走高；周五美国非

农新增就业数据不及预期，美国劳动力

市场“降温”，美联储释放鸽派信号，带

动各期限美债收益率小幅回落。

 具体来看，本周1年期美国国债平均收

益率较上周小幅下跌1.80个BP至5.36%；

5年期和10年期美债收益率分别较上周

上涨6.40个和15.00个BP至4.22%和4.07%。

全球主要金融资产表现
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（%） 美国国债到期收益率曲线

美国:国债到期收益率:1年 美国:国债到期收益率:5年 美国:国债到期收益率:10年



全球主要金融资产表现

主要经济体国债与美债收益率利差涨跌不一

资料来源：Wind, 联合资信整理

 中美国债平均收益率利差：1年期较上

周变化不大，5年期和10年期分别较上

周走扩4.93个和13.58个BP至-1.78%和-

1.42%.

 日美国债平均收益率利差：1年期和5

年期分别较上周收窄5.48个和2.48个

BP至-5.45%和-4.02%，10年期较上周

变化不大。

 欧元区公债与相应期限美债平均收益

率利差：1年期、5年期和10年期分别

较上周走扩2.03个、7.49个和8.84个BP

至-1.98%、-1.70%和-1.49%。

 英美国债平均收益率利差：5年期较上

周变化不大，10年期较上周收窄4.28

个BP至0.35%。注：数据更新于北京时间8月7日早上10:00

指标名称 国家
本周平均

利差（%）
较上周均值
变化（BP）

今年以来
累计波动（BP）

中国：1Y -3.59 -0.03 -97.09

日本：1Y -5.45 5.48 -71.00

欧元区：1Y -1.98 -2.03 14.29

中国：5Y -1.78 -4.93 -41.18

日本：5Y -4.02 2.48 -32.00

欧元区：5Y -1.70 -7.49 -17.51

英国：5Y 0.29 0.25 63.27

中国：10Y -1.42 -13.58 -43.59

日本：10Y -3.44 0.12 -20.80

欧元区：10Y -1.49 -8.84 -18.49

英国：10Y 0.35 -4.28 35.02

与10年期美国国债到

期收益率利差

与1年期美国国债到

期收益率利差

与5年期美国国债到

期收益率利差



全球主要金融资产表现

全球主要股市普遍下跌

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，在美国信用等级调降、欧元区经

济增速疲软以及英国央行继续加息的作

用下，全球股市迎来普跌，MSCI全球股

指周内下跌2.56%。

 本周，惠誉下调美国主权信用等级引发

美股下跌调整，市场恐慌情绪走高，导

致标普500指数周内下跌2.42%。

 本周，欧元区二季度经济数据出炉，德

国经济停滞不前，意大利经济以为萎缩，

对欧洲股市造成打压，MSCI欧洲股票指

数周内下跌2.76%。

 本周，新兴市场股市受到欧美市场恐慌

情绪走高的影响，MSCI新兴市场股票指

数周内下跌2.76%。

 本周，受欧美股市调整以及日本央行之

前释放出收紧货币政策的叠加影响，日

经225指数周内大幅下涨2.95%，领跌全

球股市。
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（%） 全球主要股市指数回报率走势

相应指标名称 周涨跌幅（%） 今年以来累计涨跌幅（%）

MSCI全球 -2.56 13.80

MSCI欧洲 -2.62 10.41

MSCI新兴市场 -2.76 5.76

标普500指数 -2.42 17.10

日经225指数 -2.95 23.37



全球主要金融资产表现

美元指数微涨，主要非美货币表现不一

资料来源：Wind, 联合资信整理

 美国主权等级下调导致市场避险情绪走高，

带动美元指数小幅走强。截至周五，美元指

数收于102.0037，周内累计上涨0.32%。

 欧元区二季度经济数据依旧疲软，其中欧洲

经济“火车头”德国经济熄火，导致欧元表现

继续走软。截至周五，欧元兑美元收于

1.1010，周内累计微跌0.13%。

 由于英国刚性通胀压力持续，且英国央行继

续加息，加重的英国的经济负担，英镑受此

影响承压，截至周五，英镑兑美元收于

1.2750，周内累计收跌0.78%。

 在美元走强的背景下，截至周五，美元兑日

元收于141.7570，周内累计上涨0.58%。

 本周离、在岸人民币出现背离走势。截至周

五，美元兑离岸人民币汇率收于7.1883，周

内上涨0.47%；美元兑在岸人民币汇率收于

7.1802，周内下跌0.12%。
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美元指数K线图

货币 周涨跌幅（%） 今年以来累计涨跌幅（%）

欧元兑美元 -0.13 3.23

英镑兑美元 -0.78 5.84

美元兑日元 0.58 8.38

美元兑离岸人民币 0.47 3.82

美元兑在岸人民币 -0.12 3.93



全球主要金融资产表现

美油价格继续上涨

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周国际原油价格波动上涨。一方面，

受惠誉评级调降美国政府信用评级的

影响，市场避险情绪走高，国际油价

随之下跌。另一方面，由于OPEC+减

产以及一些非自愿性停产导致供应预

期收紧，再加上美国EIA原油库存库

存总量回落至今年1月以来的最低水

平，原油需求预期得到提振。

 截至本周五收盘，NYMEX原油价格

收于82.64美元/桶，周内上涨2.47%；

ICE布油价格收于86.15美元/桶，周内

累计上涨2.05%，自今年4月以来再度

回到85美元/桶上方。
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全球主要金融资产表现

国际黄金价格波动收跌

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周前半周，随着美国通胀不断回落，

市场预取美联储步入加息尾声，导致

黄金价格承压走跌。后半周，美国非

农就业数据不及预期，表明美国就业

市场“降温”，带动黄金价格回暖。

 截至周五， COMEX黄金价格收于

1,978.20美元/盎司，周内下跌0.99%。
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主权国家评级动态

国家 最新评级 评级展望 评级日期 上次评级
上次评级
展望

上次评级
日期

评级变动

标普（S&P）

波黑 B+/B+ 稳定 2023/08/04 B/B 正面 2023/02/03 上调等级

尼日利亚 B-/B 稳定 2023/08/04 B-/B 负面 2023/02/03 上调展望

穆迪（Moody’s）

尼日尔 Caa2/Caa2
列入下调观
察名单

2023/08/02 B3/B3 稳定 2019/08/06 下调等级

惠誉（Fitch）

美国 AA+/AA+ 稳定 2023/08/01 AAA/AAA
列入负面观

察名单
2023/05/24 下调等级

黎巴嫩 RD/RD - 2023/08/04 CC/RD - 2020/03/18 下调等级

加蓬 B-/B- 稳定 2023/08/04 B-/B- 正面 2022/08/26 下调展望

土库曼斯坦 B+/B+ 正面 2023/08/04 B+/B+ 正面 2023/02/10 不变

科特迪瓦 BB-/BB- 稳定 2023/08/04 BB-/BB- 稳定 2023/02/24 不变

资料来源：联合资信整理



主权国家评级动态

穆迪将尼日尔长期本、外币信用评级下调至Caa2

8月2日，穆迪将尼日尔长期本、外币信用等级由B3下调至Caa2，评级展望列入下调观察名单。穆迪认

为，西非国家经济共同体（ECOWAS）和西非经济和货币联盟（WAEMU）在尼日尔2023年7月26日发

生军事政变后，于7月30日对尼日尔政府实施了经济和金融制裁。这些制裁措施包括暂停ECOWAS与尼

日尔之间的所有商业和金融交易，冻结尼日尔在西非国家经济共同体中央银行和商业银行的资产，如

果这些制裁措施得以维持，尼日尔将可能无法向境外债权人支付本金或利息，因此穆迪下调尼日尔的

主权信用等级。

惠誉将美国长期本、外币信用评级下调至AA+

8月1日，惠誉将美国长期本、外币信用等级由AAA下调至AA+，评级展望由负面观察调整至稳定。惠

誉预计，未来三年美国财政会进一步恶化，同时政府债务负担会进一步走高。利率高企和债务存量增

加将加重还本付息的负担，而人口老龄化和医疗保健成本上升将增加老年人的支出。此外，在过去20

年里，美国的政府治理能力一直在削弱，尤其体现在财政和债务问题上，尽管6月份两党达成协议，将

债务上限之争暂停至2025年1月，但一再出现的债务上限政治僵局削弱了人们对美国政府治理的信心。

因此，未来三年预期的财政恶化、总体政府债务负担较高且不断增长，以及政府治理能力的不断恶化，

成为惠誉下调美国主权信用等级的主要原因。
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