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 美联储加息至22年以来最高水平 
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欧洲 
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 各期限美债收益率小幅上涨 

 除英国外主要经济体国债与美债收益率利差
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 美油价格突破80美元/桶 
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新兴市场及其他国家 

 韩国二季度经济增速好于预期 

主权国家评级劢态 
 惠誉将巴西长期本、外币信用评级上调至BB 
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A+ 

日本 

 日本央行将调整收益率曲线控制政策 



国际财经快讯 

美联储加息至22年以来最
高水平 

当地时间7月26日，美国联邦储备委员会
结束为期两天的货币政策会议，宣布加息
25个基点，将联邦基金利率目标区间上调
到5.25%-5.50%，达到22年来的最高水平，
符合市场此前预期。 

 联合点评：这是6月份暂停加息一次之后，

美联储再次重启加息，也是自去年3月以

来美联储连续第十次加息。尽管美联储在

会后的声明中删除了“一些额外的政策收

紧可能是合适的”和“形成足够限制性的

货币政策立场”等措辞，但这并不意味着

美联储加息周期的结束。由于美国通胀数

据仍远高于2%的通胀目标，未来一段时间

内，美联储的鹰派政策倾向或将持续，再

度加息的可能性仍存。 

美国二季度GDP增长
2.4%，高于市场预期 

当地时间7月27日，美国商务部公布的首
次预估数据显示，今年第二季度美国国内
生产总值(GDP)按年率计算增长2.4%，高
于市场普遍预期。 

 联合点评：尽管美联储激进加息导致借贷

成本增加，但美国二季度经济数据显示美

国经济仍具有较强的韧性。当季经济增长

主要由企业投资和政府支出拉动，占美国

经济总量约70%的个人消费支出增长尽管较

上一季度有所放缓，但仍然强劲。展望未

来，随着通胀降温、劳动力市场强劲、消

费者信心指数达到两年来最高值，美国经

济将有望实现“软着陆”，而这同时也为

美联储未来进一步加息提供了支持。 



国际财经快讯 

欧元区7月PMI数据丌及
预期 

当地时间7月24日，由标普全球编写的调
查报告显示，7月欧元区HCOB综合PMI初
值从6月的49.9降至7月的48.9，为八个月
最低点。这是连续第二个月低于50荣枯线，
也显著低于市场预期。欧元区7月制造业
PMI从43.4降至42.7，服务业PMI从52.0
降至51.1，为1月以来的最低水平。 

 联合点评：由于材料需求下降和供应改善，

欧元区制造商的投入成本显著下降，但是

制造业活动没有止跌回升，而是进一步下

行；另一方面，由于利率水平不断上升，

消费者承担的借贷成本上升，通胀价格也

持续位于高位，这些因素均促使消费者削

减开支，导致服务业扩张速度放缓。总体

来看，欧元区经济活动的放缓超出外界预

期，经济陷入更严重衰退的风险加大。 

欧洲央行连续第九次加息 

当地时间7月27日，欧洲中央银行召开货
币政策会议，决定自8月2日起将主要再融
资利率、边际借贷利率和存款机制利率分
别上调至4.25%、4.50%和3.75%。欧洲
央行还决定将最低准备金利率定为0，通过
减少为准备金支付利息，让货币政策充分
传导至货币市场。 

 联合点评：从近期公布的欧元区经济数据

来看，持续实施的紧缩货币政策正在影响

欧元区经济，导致经济增长疲软。虽然目

前还没有出现严重衰退的迹象，但货币政

策存在时滞，欧洲央行此前对通胀风险反

应并不及时，现在如果过度收紧货币政策

可能会加剧欧元区经济衰退的风险。 



国际财经快讯 

日本央行将调整收益率曲
线控制政策 

当地时间7月28日，日本央行公布利率决
议。日本央行将基准利率维持在-0.1%，
将10年期国债收益率目标维持在0%附近，
符合市场预期。日本央行调整收益率曲线
控制（YCC）政策，将灵活控制10年期收
益率。 

 联合点评：在本次政策货币会议之前，市

场普遍预计YCC政策将保持不变，而在日

本央行做出这个出人意料的决定后，全球

金融市场出现剧震，且后续仍有可能造成

进一步的影响。长期以来，日本央行购买

了大量本国政府债券，以将10年期国债收

益率保持在0.5%以下。如果允许国债收益

率浮动超过该上限，可能会鼓励日本投资

者重新回到日本国内投资，这将对全球股

债汇市场产生剧烈冲击。 

韩国二季度经济增速好于
预期 

当地时间7月25日，韩国央行公布的数据
显示，韩国经济第二季度增速好于预期，
其中环比增长0.6%，高于第一季度的
0.3%。同比数据来看，韩国第二季度GDP
比上年同期增长0.9%，不第一季度持平，
好于经济学家预测的0.8%。 

 联合点评：韩国二季度经济增速超出预期

在很大程度上受到进口比出口减少更多的

“萧条型顺差”影响，其主要原因在于原

油和天然气进口减少。另一方面，韩国消

费者和企业支出仍然疲软，经济下行压力

依然较大。在此背景下，韩国央行可能会

在未来几个月通过放松货币政策来支持经

济。 



各期限美债收益率小幅上涨 

资料来源：Wind, 联合资信整理 

 本周前半周，在美联储公布利率决议之

前美债收益率变化不大，而在美联储如

期加息25BP及对未来加息的态度有所

软化后，美债收益率有所下跌，但随着

美国超预期的二季度GDP数据公布，美

债收益率明显反弹。 

 具体来看，本周1年期、5年期和10年期

美国国债平均收益率分别较上周上涨了

4.60个、12.40个和11.00个BP至5.38%、

4.16%和3.92%。 

全球主要金融资产表现 
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（%） 美国国债到期收益率曲线 

美国:国债到期收益率:1年 美国:国债到期收益率:5年 美国:国债到期收益率:10年 



全球主要金融资产表现 

除英国外主要经济体国债不美债收益率利差均走扩 

资料来源：Wind, 联合资信整理 

 中美国债平均收益率利差：1年期较上

周、5年期和10年期分别较上周走扩

1.23个、10.76个和9.40个BP至-3.59%、

-1.73%和-1.28%. 

 日美国债平均收益率利差：1年期、5

年期和10年期分别较上周走扩4.38个、

12.95个和10.99个BP至-5.50%、-4.04%

和-3.45%。 

 欧元区公债与相应期限美债平均收益

率利差：1年期、5年期和10年期分别

较上周走扩7.75个、11.83个和8.81个

BP至-1.96%、-1.62%和-1.40%。 

 英美国债平均收益率利差：5年期和10

年期分别较上周收窄12.26个和10.10个

BP至0.32%和0.42%。 注：数据更新于北京时间7月31日早上10:00 

指标名称 国家
本周平均

利差（%）
较上周均值
变化（BP）

今年以来
累计波动（BP）

中国：1Y -3.59 -1.23 -94.39

日本：1Y -5.50 -4.38 -76.90

欧元区：1Y -1.96 -7.75 15.23

中国：5Y -1.73 -10.76 -42.88

日本：5Y -4.04 -12.95 -41.40

欧元区：5Y -1.62 -11.83 -16.38

英国：5Y 0.32 -12.26 70.39

中国：10Y -1.28 -9.40 -33.95

日本：10Y -3.45 -10.99 -21.00

欧元区：10Y -1.40 -8.81 -16.51

英国：10Y 0.42 -10.10 45.16

与10年期美国国债到

期收益率利差

与1年期美国国债到

期收益率利差

与5年期美国国债到

期收益率利差



全球主要金融资产表现 

新兴市场领涨全球股票市场 

资料来源：Wind, 联合资信整理 

 本周在欧美央行有望结束加息周期的预

期支撑下，全球股市迎来普涨，MSCI全

球股指周内上涨0.91%。 

 受益于美国超出预期的经济表现，美国

股市维持上涨态势，标普500指数周内上

涨0.61%。 

 本周，欧洲央行在加息后暗示下一次政

策会议有暂停行动的可能，对欧洲股市

形成支撑，MSCI欧洲股票指数周内上涨

0.66%。 

 本周新兴市场股票领涨全球，一方面得

益于全球市场风险偏好的上升，另一方

面得益于中国政府推出经济刺激政策利

好股市，MSCI新兴市场股票指数周内大

涨2.94%。 

 本周日本股市变动不大，日经225指数周

内小幅上涨0.18%。 
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相应指标名称 周涨跌幅（%） 今年以来累计涨跌幅（%）

MSCI全球 0.91 16.53

MSCI欧洲 0.66 13.36

MSCI新兴市场 2.94 8.38

标普500指数 0.61 19.82

日经225指数 0.18 25.54



全球主要金融资产表现 

美元指数微涨，主要非美货币表现丌一 

资料来源：Wind, 联合资信整理 

 尽管美元指数在美联储利率决议公布后有所

回落，但美国超出预期的GDP数据为美元提

供了上涨动力。截至周五，美元指数收于

101.7130，周内累计上涨0.32%。 

 尽管欧洲央行如期加息，但在美国经济表现

优于欧洲的情况，欧元走势仍然较为疲软。

截至周五，欧元兑美元收于1.1017，周内累

计下跌0.99%。 

 英镑汇率本周波动不大，截至周五，英镑兑

美元收于1.2854，较周初持平。 

 受日本央行调整收益率曲线控制政策影响，

美元兑日元汇率在周五经历了较大波动，一

度降至 138附近，但在收盘时又回升至

141.1655，周内累计微涨0.33%。 

 本周离、在岸人民币出现背离走势。截至周

五，美元兑离岸人民币汇率收于7.1534，周

内下跌0.45%；美元兑在岸人民币汇率收于

7.1645，周内上涨0.42%。 
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美元指数K线图 

货币 周涨跌幅（%） 今年以来累计涨跌幅（%）

欧元兑美元 -0.99 3.30

英镑兑美元 0.00 6.70

美元兑日元 -0.33 7.93

美元兑离岸人民币 -0.45 3.31

美元兑在岸人民币 0.42 3.70



全球主要金融资产表现 

美油价格突破80美元/桶 

资料来源：Wind, 联合资信整理 

 本周国际原油价格在多重因素支撑下

持续上涨：一方面，由于石油输出国

组织(OPEC)及产油盟国组成的OPEC+

减产以及一些非自愿性停产导致供应

预期收紧；另一方面，欧美央行有望

结束加息周期、美国经济表现超出预

期及中国出台经济刺激政策等因素提

振了原油需求预期。 

 截至本周五收盘，NYMEX原油价格

收于80.67美元/桶，周内上涨4.75%，

自今年4月以来再度回到80美元/桶关

口上方；ICE布油价格收于84.29美元/

桶，周内累计上涨4.46%。 
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（美元/桶） 国际原油收盘价走势 

NYMEX原油 ICE布油 



全球主要金融资产表现 

国际黄金价格波劢收跌 

资料来源：Wind, 联合资信整理 

 本周前半周，美联储暂停加息的市场

预期推动国际黄金价格波动上涨，但

随后美国经济数据好于预期及美元走

强使得国际金价在周四出现大幅下跌，

周五在美元走软的情况下国际金价有

所回升。 

 截至周五， COMEX 黄金价格收于

1,958.80美元/盎司，周内下跌0.24%。 
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（美元/盎司） 黄金价格K线图 



主权国家评级劢态 

国家 最新评级 评级展望 评级日期 上次评级 
上次评级
展望 

上次评级
日期 

评级变劢 

标普（S&P） 

孟加拉国 BB-/BB- 负面 2023/07/24 BB-/BB- 稳定 2022/08/25 下调展望 

刚果（布） B-/B- 稳定 2023/07/28 CCC+/CCC+ 稳定 2023/01/27 上调等级 

穆迪（Moody’s） 

喀麦隆 Caa1/Caa1 稳定 2023/07/27 B2/B2 稳定 2020/08/07 下调等级 

肯尼亚 B3/B3 负面 2023/07/28 B3/B3 降级观察 2023/05/12 下调展望 

惠誉（Fitch） 

巴西 BB/BB 稳定 2023/07/26 BB-/BB- 稳定 2022/12/20 上调等级 

加纳 RD/RD - 2023/07/28 RD/RD - 2023/04/21 不变 

拉脱维亚 A-/A- 正面 2023/07/28 A-/A- 稳定 2023/02/03 上调展望 

爱沙尼亚 A+/A+ 稳定 2023/07/28 AA-/AA- 负面 2023/02/03 下调等级 

亚美尼亚 BB-/BB- 稳定 2023/07/28 B+/B+ 正面 2023/02/10 上调等级 

资料来源：联合资信整理 



主权国家评级劢态 

惠誉将爱沙尼亚长期本、外币信用评级下调至A+ 

7月28日，惠誉将爱沙尼亚长期本、外币信用等级由AA-下调至A+，评级展望维持稳定。惠誉认为，爱

沙尼亚政府财政状况预计将持续恶化，2023年其政府债务相当于GDP的比值预计将上升至21.1%，尽管

和同等级国家中值相比仍然较低，但和2018年时8.2%的水平相比翻了两倍有余，且预计未来在政府财

政赤字持续的情况下政府债务水平也将进一步上升。 

惠誉将巴西长期本、外币信用评级上调至BB 

7月26日，惠誉将巴西长期本、外币信用等级由BB-上调至BB，评级展望维持稳定。惠誉表示，巴西近

年来的经济及财政表现均好于预期，积极的财政政策及改革措施也为其提供了有效支持，预计新上台

的卢拉政府将继续推进财政及消费税改革，加大对私人部门的支持力度，巴西经济有望在2023年实现

2.3%左右的增长。 
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