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摘要（2023.07.10-2023.07.16）

国际财经快讯 全球主要金融资产表现

美国

 美国6月CPI同比上涨3%

 美联储褐皮书显示未来几月美国经济增长或

放缓

欧盟

 欧洲议会通过《芯片法案》

 各期限美债收益率有所回落

 主要经济体国债与美债收益率利差多数收窄

 全球股票市场回报率集体上涨

 美元指数跌破100大关，主要非美货币纷纷收

涨

 国际油价持续上涨

 国际黄金价格持续反弹

新兴市场及其他国家

 加拿大央行加息25基点至5%

 新加坡第二季度GDP环比增长0.3%

主权国家评级动态
 惠誉上调巴基斯坦长期本、外币信用等级至

CCC

 惠誉将爱尔兰主权评级展望调整为“正面”

英国

 英国5月GDP环比下降0.1%



国际财经快讯

美国6月CPI同比上涨3%

当地时间7月12日，美国劳工统计局发布
的数据显示，美国6月CPI同比增长3%，略
低于市场预期的3.1%，前值为4%，这是
美国CPI同比涨幅自2022年6月创出40年
来峰值9.1%后连续12个月下降，为2021
年3月以来最小增幅。美国6月核心CPI同
比增长4.8%，低于市场预期的5%，前值
为5.3%。

 联合点评：美国6月份CPI数据降至两年多
以来的最低水平，表明美联储抗通胀的工
作正在取得进展，但离美联储2%的最终目
标还有距离，因此预计美联储在7月的议息
会议上仍将加息25个BP。展望未来，美国
通胀后续仍有望继续回落，但是速度或将
放缓，美联储在9月再度加息的可能性预计
将大幅降低。

美联储褐皮书显示未来几
月美国经济增长或放缓

当地时间7月13日，美联储发布年内第五
份美国全国经济形势调查报告（俗称“褐
皮书”）。褐皮书显示，自5月下旬以来，
受访地区整体经济活动略有增长，其中5个
地区报告经济轻微或适度增长、5个地区报
告无变化、2个地区报告轻微和适度下降。
受访地区表示，未来几个月美国经济增长
或放缓。

 联合点评：美联储每年发布8次褐皮书，通
过地区储备银行对全美经济形势进行摸底。
该报告是美联储货币政策例会的重要参考
资料。此前公布的数据显示美国制造业PMI

已连续8个月陷于萎缩区间，而此次公布的
褐皮书进一步印证了美国经济下行压力的
持续加大，下半年不排除陷入经济衰退的
可能。



国际财经快讯

 联合点评：近年来，全球芯片市场的竞争
日益激烈，欧盟此举旨在推动欧洲芯片产
业的创新和发展，减少对进口芯片的依赖，
从而保障汽车、消费电子等产业的供应链
安全。与美国的《芯片与科学法案》相比，
欧盟的法案更多偏向于“利诱”而不是“威胁”，
例如借助自身科技创新环境的吸引力。

当地时间7月11日，欧洲议会通过了《芯片
法案》。法案要求，到2030年欧盟芯片产
量占全球的份额应从目前的10%提高至
20%，满足自身和世界市场需求。除在芯
片相关的研究和创新领域投入33亿欧元预
算外，欧盟还将创建一个能力中心网络以
解决欧盟的技能短缺问题，并吸引新的研
究、设计和生产人才。此外，还将建立危
机应对机制来评估欧盟半导体供应面临的
风险。

欧洲议会通过《芯片法案》 英国5月GDP环比下降0.1%

当地时间7月13日，英国国家统计局公布
的数据显示，5月份英国国内生产总值环
比下降0.1%，虽然不及4月份增长0.2%
的数据乐观，但好于市场预期的下降
0.3%。此外，制造业、服务业和建筑业
的表现都好于预期。

 联合点评：英国5月经济表现好于预期主
要得益于消费者支出有弹性以及罢工活动
减少抵消了纪念英国国王查尔斯三世加冕
的额外假期的影响。由于家庭仍面临多重
经济上的压力，因此在未来相当长的一段
时间内，预计英国整体消费增长可能会持
续低迷，2023年英国GDP增速或降至0.5%

以下，不排除陷入经济衰退的可能。



国际财经快讯

新加坡第二季度GDP环比
增长0.3%

当地时间7月14日，新加坡贸易和工业部
发布的先行预估报告显示，新加坡第二季
度GDP同比增长0.7%，环比增长0.3%，
避免了陷入技术性衰退。该部的数据主要
根据该季度前两个月的数据计算得出，市
场预期为收缩0.2%，1月至3月期间为下降
0.4%。

 联合点评：新加坡二季度超出预期的经济
增长显现出新加坡经济的强劲韧性，在全
球经济放缓的背景下，打消了市场对这个
城市国家陷入技术性经济衰退的担忧。这
一出人意料的增长主要受到包括住宿和旅
游服务在内的服务业强劲需求的提振，这
在很大程度上得益于近期国际游客的大量
涌入。

加拿大央行加息25基点至5%

当地时间7月12日，加拿大央行宣布加息
25个基点，将基准利率上调至5%，创下
2001年4月以来最高利率水平。加拿大央
行同时宣布继续缩减资产负债表规模，以
维持紧缩的货币政策并使央行的资产负债
表恢复正常。

 联合点评：自2022年3月以来，加拿大央
行的紧缩周期已使基准利率上升475个BP。
加拿大央行今年连续两次决定维持基准利
率不变，但上个月加息25个BP。此次加息
凸显加拿大央行对抗高通胀的决心，预计
加拿大央行未来“仍将坚定地致力于恢复
价格稳定”，今年9月再度加息的可能性仍
存。



各期限美债收益率有所回落

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，美国通胀降温提振了美联储今

年将仅再加息一次的预期，美联储公

布的褐皮书进一步印证了这一观点。

受此影响，各期限美债收益率有所回

落。

 具体来看，本周1年期、5年期和10年

期美国国债平均收益率分别较上周下

跌了6.40个、 18.40个和 9.00个BP至

5.36%、4.11%和3.89%。

全球主要金融资产表现
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（%） 美国国债到期收益率曲线

美国:国债到期收益率:1年 美国:国债到期收益率:5年



全球主要金融资产表现

主要经济体国债与美债收益率利差多数收窄

资料来源：Wind, 联合资信整理

 中美国债平均收益率利差：1年期、5

年期和10年期分别较上周收窄6.43个、

19.40个和8.98个BP至-3.53%、-1.66%

和-1.25%。

 日美国债平均收益率利差：1年期、5

年期和10年期分别较上周收窄6.27个、

21.40个和12.70个BP至-5.48%、-3.98%

和-3.44%。

 欧元区公债与相应期限美债平均收益

率利差：1年期、5年期和10年期分别

较上周收窄5.74个、23.08个和16.82个

BP至-1.90%、-1.41%和-1.23%。

 英美国债平均收益率利差：5年期和10

年期分别较上周走扩10.09个和8.68个

BP至0.68%和0.69%。注：数据更新于北京时间7月17日早上10:00

指标名称 国家
本周平均

利差（%）
较上周均值
变化（BP）

今年以来
累计波动（BP）

中国：1Y -3.53 6.43 -89.35

日本：1Y -5.48 6.27 -68.40

欧元区：1Y -1.90 5.74 30.09

中国：5Y -1.66 19.40 -27.86

日本：5Y -3.98 21.40 -19.40

欧元区：5Y -1.41 23.08 25.96

英国：5Y 0.68 10.09 103.60

中国：10Y -1.25 8.98 -21.84

日本：10Y -3.44 12.70 -9.10

欧元区：10Y -1.23 16.82 16.41

英国：10Y 0.69 8.68 73.22

与10年期美国国债到

期收益率利差

与1年期美国国债到

期收益率利差

与5年期美国国债到

期收益率利差



全球主要金融资产表现

全球股票市场回报率集体上涨

资料来源：Wind, 联合资信整理

 得益于美国通胀降温及美联储在7月后进

一步加息预期的下降，本周全球股票市

场风险偏好明显回升，MSCI全球股指周

内大涨3.15%。

 本周美国通胀降温及美联储公布的褐皮

书均强化了美联储年内将仅再加息一次

的预期，对美股形成有效提振，标普500

指数周内上涨2.17%。

 欧洲股市本周领涨全球，MSCI欧洲股票

指数大涨5.23%。

 新兴市场风险情绪明显回暖，MSCI新兴

市场股票指数周内大涨4.75%，表现仅次

于欧洲股市。

 由于前期涨幅较大，本周日本股市表现

相对较差，日经225指数周内累计微涨

0.63%，为本周表现最差的主要股指。
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（%） 全球主要股市指数回报率走势

相应指标名称 周涨跌幅（%） 今年以来累计涨跌幅（%）

MSCI全球 3.15 14.99

MSCI欧洲 5.23 13.11

MSCI新兴市场 4.75 6.85

标普500指数 2.17 17.82

日经225指数 0.63 24.13



全球主要金融资产表现

美元指数跌破100大关，主要非美货币纷纷收涨

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，美国通胀降温提振了美联储今年将仅

再加息一次的预期，美元指数持续下跌至

100关口下方，创下近一年多以来的新低。

截至周五，美元指数收于99.9633，周内累

计下跌2.28%。

 在美元指数下跌的背景下，欧元和英镑纷纷

上涨。截至周五，欧元兑美元收于1.1228，

周内累计上涨2.41%；本周英镑兑美元收于

1.3095，周内累计上涨2.03%。

 本周美元兑日元震荡回落至140关口下方。

截至周五，美元兑日元收于138.7930，周内

累计下跌2.39%。

 本周离、在岸人民币汇率双双走强，均回到

7.20关口下方。截至周五，美元兑离岸人民

币汇率收于7.1579，周内下跌0.99%；美元

兑在岸人民币汇率收于7.1325，周内下跌

0.50%。
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美元指数K线图

货币 周涨跌幅（%） 今年以来累计涨跌幅（%）

欧元兑美元 2.41 5.28

英镑兑美元 2.03 8.70

美元兑日元 -2.39 6.11

美元兑离岸人民币 -0.99 3.38

美元兑在岸人民币 -0.50 3.23



全球主要金融资产表现

国际油价持续上涨

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，美联储今年将仅再加息一次的

预期对国际油价形成提振，另一方面

国际能源署（IEA）称2023年下半年石

油市场仍将吃紧以及OPEC在7月石油

需求报告中维持对全球石油需求的乐

观预期等消息均对国际油价构成利好，

ICE布油价格周中一度突破80美元/桶大

关。

 截至本美元/桶，周内上涨2.33%。周五

收盘，NYMEX原油价格收于75.27美

元/桶，周内上涨2.84%；ICE布油价格

收于79.63美元/桶。
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（美元/桶） 国际原油收盘价走势
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全球主要金融资产表现

国际黄金价格持续反弹

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，美元指数大幅走低并跌破100大

关使得黄金对于海外买家来说价格降

低，美债收益率下跌也降低了持有黄

金的机会成本，支撑国际黄金价格持

续反弹。

 截至周五， COMEX黄金价格收于

1,959.30美元 /盎司，周内累计上涨

1.48%。
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主权国家评级动态

资料来源：联合资信整理

国家 最新评级 评级展望 评级日期 上次评级
上次评级
展望

上次评级
日期

评级变动

穆迪（Moody’s）
特立尼达和多

巴哥
Ba2/Ba2 正面 2023/07/10 Ba2/Ba2 稳定 2021/11/19 上调展望

冰岛 A2/A2 正面 2023/07/14 A2/A2 稳定 2021/8/20 上调展望

惠誉（Fitch）

泰国 BBB+/BBB+ 稳定 2023/07/10 BBB+/BBB+ 稳定 2022/11/30 不变

巴基斯坦 CCC/CCC - 2023/07/10 CCC-/CCC- - 2023/02/14 上调等级

莱索托 B/B 稳定 2023/07/12 B/B 稳定 2022/07/22 不变

阿联酋 AA-/AA- 稳定 2023/07/13 AA-/AA- 稳定 2022/10/27 不变

爱尔兰 AA-/AA- 正面 2023/07/14 AA-/AA- 稳定 2023/01/20 上调展望

斯洛伐克 A/A 负面 2023/07/14 A/A 负面 2023/02/17 不变

格鲁吉亚 BB/BB 正面 2023/07/14 BB/BB 正面 2023/01/27 不变



主权国家评级动态

惠誉将爱尔兰主权评级展望调整为“正面”

7月14日，惠誉将爱尔兰主权评级展望由“稳定”调整为“正面”，同时维持其长期本、外币主权信用等级

AA-不变。惠誉认为，爱尔兰政府在2022年实现了80亿欧元的财政盈余，较2021年68亿欧元的赤字明

显改善，且未来两年仍有望持续实现财政盈余。另一方面，爱尔兰政府债务水平从2020年的58.4%降至

44.7%，且有望在明年降至40%以下水平。

惠誉上调巴基斯坦长期本、外币信用等级至CCC

7月10日，惠誉将巴基斯坦长期本、外币主权信用等级由CCC-上调至CCC。惠誉认为，今年6月巴基斯

坦和IMF达成短期融资协议后，巴基斯坦的外部流动性及融资状况有望得到改善，并有望在IMF的指导

下采取措施改善财政收入漏洞、能源补贴、非市场化汇率政策等问题。
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