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国际财经快讯

美联储会议纪要显示其可
能进一步收紧货币政策

当地时间7月5日，美联储公布6月会议纪
要。会议纪要显示，几乎所有美联储官员
在6月会议上都表示，可能会进一步收紧政
策，但收紧速度要慢于2022年初以来货币
政策的快速加息。

 联合点评：考虑到货币政策对经济的影响
存在一定滞后性，尽管美国总体通胀压力
在近期有所缓和，但核心通胀自年初以来
并未显示出持续的放缓趋势。预计接下来
美联储的货币政策收紧将以较慢的速度进
行，美联储会充分考量通胀目标以及评估
经济在实现最大就业和价格稳定目标方面
的平衡。芝加哥商品交易所美联储观察工
具最近公布的数据显示，市场认为美联储7

月加息25个基点的概率为88.7%。

美国6月失业率降至3.6%

当地时间7月7日，美国劳工部公布数据显
示，今年6月美国失业率环比下降0.1个百
分点至3.6%。非农业部门新增就业人数为
20.9万，低于市场预期和前一月数值。数
据显示，美国2023年上半年非农部门新增
就业人数的月均值为27.8万，低于2022年
39.9万的月均新增值。

 联合点评：6月的就业数据进一步说明美国
经济具有较强韧性，在美联储连续10次加
息后失业率依旧走低。虽然美国6月份的新
增就业人数创近一年半以来的低值，但失
业率的环比下降以及稳定的员工薪资增长，
仍意味着美联储的抗通胀货币政策面临持
续挑战，预计美联储7月依旧会小幅收紧货
币政策。



国际财经快讯

 联合点评：长期以来，德国经济增长依赖
制造业对外出口，但受到欧洲地缘政治风
险持续、美国外部需求走弱以及欧央行货
币政策继续收紧的影响，德国汽车、金属
和纺织业制造商出口都有所下滑，贸易不
再是德国经济增长的主要驱动力。在此背
景下，德国消费者信心指数以及商业景气
指数纷纷下跌，经济复苏信心不足，居民
消费和投资对经济的拉动作用不足。三驾
马车纷纷熄火，经济前景或进一步趋弱。

当地时间7月4日，德国联邦统计局公布的
数据显示，在4月小幅反弹后，德国出口数
据5月再度下滑。德国5月出口额为1,305
亿欧元，与4月相比下降0.1%；5月进口达
到1,161亿欧元，增长1.7%，贸易顺差收
窄至144亿欧元。

德国5月出口低迷，经济前
景或进一步趋弱

欧元区6月制造业PMI跌至
三年多新低

当地时间7月5日，根据标普全球公布的
调查数据显示，欧元区6月制造业PMI终
值录得43.4，低于5月的44.8，连续12个
月低于50的荣枯线，为2020年5月以来
新低。

 联合点评：尽管欧盟的通胀压力有所缓解，
但受到地缘政治冲突持续以及制裁的外溢
影响，外需表现疲软，导致欧元区出口增
速大幅下降。再加上以及欧洲央行持续加
息，给制造业增长带来进一步的阻力。因
此，欧元区6月采购经理人指数PMI继续下
滑，制造业PMI跌至疫情以来新低。其中，
作为欧洲经济增长火车头的德国，制造业
订单指数呈回落趋势，表明以德国为代表
的欧洲制造业面临较大的下行压力。



国际财经快讯

菲律宾债务总额攀升至历
史新高

当地时间7月4日，根据菲律宾国库署公布
的数据，截至5月底，菲律宾债务总额达到
14.1万亿比索(约合2,553亿美元)，创历史
新高。其中，国内债务为9.59万亿比索，
占总债务的68%，与4月底相比增长1.4%；
外债为4.51万亿比索，占债务总额的32%，
环比增长1.2%。

 联合点评：小马科斯政府上台后加大基建
项目的投资与推进，并大力引入外国投资，
有助于带动投资和就业的增长，但同时债
务规模也显著增长。由于政府借贷增加及
比索对美元汇率走低，菲律宾债务在5月
呈现大幅上涨。虽然菲律宾债务规模创历
史新高，但由于菲律宾经济增长超过了偿
债成本，因此债务水平仍然可控。

澳大利亚央行暂停加息，基
准利率维持在4.1%

当地时间7月4日，澳大利亚储备银行(央
行) 宣布暂停加息，基准利率维持在4.1%。
这是澳央行今年内第二次暂停加息。

 联合点评：自2022年5月启动紧缩行动以
来，澳大利亚央行已加息12次，累计加息
幅度达400个基点。本次是澳大利亚央行
今年第二次宣布暂停加息，加息对需求和
通胀的影响存在滞后效应，需要经过一些
传导链条才能对居民消费和投资活动发挥
作用，暂停加息可以帮助央行观察货币政
策对通胀的影响。此外，澳大利亚央行未
来的加息需求仍存，目前通胀率仍处于较
高水平，如果后续通胀回落不及预期，澳
大利亚央行有必要继续加息。



各期限美债收益率继续收涨

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，美国失业率数据继续低位运行，

表明美国就业市场依旧强劲；美联储

公布6月会议纪要，显示7月继续加息

的可能性较大。受此影响，各期限美

债收益率继续收涨。

 具体来看，本周1年期、5年期和10年

期美国国债平均收益率分别较上周上

涨了7.40个、24.60个和20.80个BP至

5.42%、4.29%和3.98%。

全球主要金融资产表现
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全球主要金融资产表现

主要经济体国债与美债收益率利差多数走扩

资料来源：Wind, 联合资信整理

 中美国债平均收益率利差：1年期、5

年期和10年期分别较上周走扩16.71个、

27.31个和22.56个BP至-3.59%、-1.86%

和-1.34%。

 日美国债平均收益率利差：1年期、5

年期和10年期分别较上周走扩5.26个、

23.30个和19.70个BP至-5.54%、-4.20%

和-3.56%。

 欧元区公债与相应期限美债平均收益

率利差：1年期、5年期和10年期分别

较上周走扩2.46个、9.98个和6.28个BP

至-1.96%、-1.64%和-1.40%。

 英美国债平均收益率利差：5年期和10

年期分别较上周收窄4.74个和4.97个

BP至0.59%和0.60%。

注：数据更新于北京时间7月10日早上10:00

指标名称 国家
本周平均

利差（%）
较上周均值
变化（BP）

今年以来
累计波动（BP）

中国：1Y -3.59 -16.71 -97.41

日本：1Y -5.54 -5.26 -81.10

欧元区：1Y -1.96 -2.46 22.62

中国：5Y -1.86 -27.31 -61.03

日本：5Y -4.20 -23.30 -62.30

欧元区：5Y -1.64 -9.98 -9.00

英国：5Y 0.59 -4.74 90.77

中国：10Y -1.34 -22.56 -45.25

日本：10Y -3.56 -19.70 -42.20

欧元区：10Y -1.40 -6.28 -5.08

英国：10Y 0.60 -4.97 57.43

与10年期美国国债到

期收益率利差

与1年期美国国债到

期收益率利差

与5年期美国国债到

期收益率利差



全球主要金融资产表现

全球股票市场回报率集体回落

资料来源：Wind, 联合资信整理

 受欧美等主要经济体经济增速及制造业

数据放缓，欧美央行预计将继续加息影

响，打压市场风险偏好，本周MSCI全球

股指周内下跌1.70%。

 本周美国公布多项经济数据，其中劳动

力数据依旧强劲，叠加美联储6月会议纪

要的鹰派态度，预计7月将继续加息；美

股在美联储加息预期增强的背景下震荡

下行，截至周五收盘，标普500指数下跌

1.27%。

 欧洲PMI数据连续8个月跌破荣枯线，其

中德国面临较大的贸易出口萎缩和经济

下行压力，加剧了投资者的避险情绪，

本周MSCI欧洲股票指数下跌2.54%。

 美联储加息预期增强打压市场风险情绪，

导致MSCI新兴市场股票指数周内下跌

2.43%。

 在欧美股市走跌的背景下，日本股市也

随之回调。本周日经225指数四连跌，周

内累计大跌4.04%，为本周表现最差的主

要股指。
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（%） 全球主要股市指数回报率走势

相应指标名称 周涨跌幅（%） 今年以来累计涨跌幅（%）

MSCI全球 -1.70 11.23

MSCI欧洲 -2.54 7.05

MSCI新兴市场 -2.43 1.88

标普500指数 -1.27 15.03

日经225指数 -4.04 24.12



全球主要金融资产表现

美元指数转跌，主要非美货币纷纷收涨

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，美国非农就业人口幅低于市场预期，

创2020年12月以来最小增幅。数据公布后美

元指数短线显著走低。截至周五，美元指数

收于102.2254，周内累计下跌1.12%。

 在美元指数下跌的背景下，欧元和英镑纷纷

上涨。但由于欧盟制造业数据表现疲软，导

致欧元涨幅有限，截至周五，欧元兑美元收

于1.0968，周内累计上涨0.52%；本周英镑

兑美元收于1.2839，周内累计上涨1.14%。

 本周美元兑日元震荡回落，市场预期日本当

局可能出手干预汇率以支持日元，截至周五，

美元兑日元收于142.1705，周内累计下跌

1.55%。

 本周离、在岸人民币汇率双双走强。截至周

五，美元兑离岸人民币汇率收于7.2321，周

内下跌0.47%；美元兑在岸人民币汇率收于

7.2336，周内下跌0.24%。
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货币 周涨跌幅（%） 今年以来累计涨跌幅（%）

欧元兑美元 0.52 2.84

英镑兑美元 1.14 6.57

美元兑日元 -1.55 8.69

美元兑离岸人民币 -0.47 4.45

美元兑在岸人民币 -0.24 4.70



全球主要金融资产表现

美油价格继续上涨

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，国际原油供不应求情况进一步

加剧。美国能源信息署表示，由于炼

油需求强劲，美国原油库存降幅超过

预期，而汽油库存在上周驾驶量增加

后大幅减少。此外，沙特和俄罗斯宣

布了8月新一轮减产的减产计划，带动

国际原油价格继续走高。

 截至本周五收盘，NYMEX原油价格收

于73.67美元/桶，周内上涨4.57%；ICE

布油价格收于78.17美元/桶，周内上涨

4.07%，NYMEX原油和ICE布伦特原油

均创6月22日以来新高。
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全球主要金融资产表现

国际黄金价格小幅收涨

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，美联储6月会议纪要显示未来将

继续加息，强化了投资者对美国长期

利率上升的押注，从而压制了黄金表

现，导致周四黄金价格承压下挫；周

五由于美国就业数据低于预期，带动

国际金价大幅反弹。

 截至周五， COMEX黄金价格收于

1,930.50美元 /盎司，周内累计微涨

0.14%。
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主权国家评级动态

国家 最新评级 评级展望 评级日期 上次评级
上次评级
展望

上次评级
日期

评级变动

惠誉（Fitch）

斯里兰卡 C/RD - 2023/07/05 CC/RD - 2022/12/01 下调等级

资料来源：联合资信整理

惠誉下调斯里兰卡长期本币信用等级至C

7月5日，惠誉将斯里兰卡长期本币主权信用等级由CC下调至C，维持长期外币主权信用等级为RD。惠

誉认为，下调信用等级是基于斯里兰卡国会于7月1日批准政府了的国内债务重组计划，主权本币债务

重组进程已经开始，7月4日政府就符合重组条件的债券，向债券持有人发起正式的交换报价。债务重

组的主要内容包括：将短期国库券和政府临时预付款转换为长期国债；将养老基金的短期债务置换为

长期债务；将以美元计价但受当地法律管辖的未偿斯里兰卡发展债券转换为新的以美元或斯里兰卡卢

比计价的债务工具；以及重组政府的外币银行贷款。惠誉表示，斯里兰卡的债务重组符合惠誉定义下

的不良债务交换，意味着到期债务的展期期限发生了实质性缩减。
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