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2023年 1－2月，中国规模以上工业企业利润总额下降 22.9%。这一数据反映了我

国工业经济效益波动加剧，制造业经营压力有所增加，其中黑色金属冶炼及压延加工业，

石油、煤炭及其他燃料加工业，化学纤维制造业，计算机、通信和其他电子设备制造业

等重点行业利润下降幅度较大，应予重点关注。

第一，从数据可以看出，在 2023 年 1－2 月的工业运行情况中，制造业是受到最大

冲击的一个部门，实现利润总额下降达到 32.6%，降幅明显高于采矿业和公用事业。这

种趋势表明，在当前的经济形势下，制造业面临着严峻的挑战。

图 1 三大部门利润增长

注：2021年数据为两年平均增速
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制造业是中国经济的重要支柱，但是在近年来，由于受到经济结构调整、劳动力成

本增加、原材料价格上涨以及国内外市场竞争加剧、出口持续下滑等因素的制约，我国

制造业经济效益趋于下降。2023年以来，受到全球供应链短缺、能源价格上涨、出口下

降，内需放缓等等因素影响，制造业利润下降有所扩大。此外，制造业企业在经济转型

和升级的过程中，也面临着一些困难和挑战。一些企业在技术创新、产品研发和市场拓

展方面缺乏优势，导致生产效率低下、成本上升、市场份额下降等问题，从而影响了企

业的盈利能力。

值得注意的是，电力、热力、燃气及水生产和供应业实现利润总额增长了 38.6%。

这可能与我国经济结构调整和能源产业政策的推进有关。同时，这也说明我国在推动经

济发展的过程中，需要更加注重节能环保和可持续发展等方面的问题。采矿业受上年基



数较高影响，利润总额小幅下降 0.1%，整体仍保持较高盈利水平。

第二，对于不同类型的企业而言，国有控股企业和股份制企业的利润下降幅度相对

较小，说明它们在当前的经济形势下具有一定的抗风险能力；而外商及港澳台商投资企

业和私营企业则受到较大冲击，表明它们面临着更多的经济压力和风险。

图 2 不同所有制利润增长

注：2021年数据为两年平均增速
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国有控股企业和股份制企业具有较为稳定的市场份额和较强的市场影响力，这使得

它们在市场竞争中有一定的优势。其次，国有控股企业和股份制企业相对于外商及港澳

台商投资企业和私营企业具有更强的资金实力和资源整合能力，这使得它们能够更好地

应对市场的不确定性和波动性，降低经营风险。再次，国有控股企业和股份制企业在行

业发展中有较强的政策支持和资源保障，这使得它们相对于其他企业能够更好地把握市

场机会和应对风险。相对而言，外商及港澳台商投资企业和私营企业主要以外贸出口为

主，受国际市场需求下降的冲击更大，同时在政策支持和资源保障方面也相对欠缺。

第三，在 41 个工业大类行业中，只有少数几个行业的利润实现了增长，而大部分

行业的利润都出现了下降。其中，部分行业的利润下降幅度尤其大：黑色金属冶炼及压

延加工业利润总额同比下降 151.1%；石油、煤炭及其他燃料加工业下降 111.3%；化学

纤维制造业、计算机、通信和其他电子设备制造业、化学原料和化学制品制造业、有色

金属冶炼和压延加工业、废弃资源综合利用业以及造纸及纸制品行业利润总额同比降幅

均超过 50%。



图 3 2023 年 1－2 月规模以上工业行业利润总额及增长情况

注：开采专业及辅助性活动上年同期亏损 6.6亿元

数据来源：国家统计局、Wind，联合资信整理

电子设备、化工、有色金属等行业的利润下降幅度较大。首先，计算机、通信和其

他电子设备制造业的下降说明该行业受到了技术升级和市场竞争的双重冲击，可能是由



于新兴技术的崛起和原有技术的陈旧化导致的。其次，化学原料和化学制品制造业的下

降可能与原材料价格波动和环保压力有关，这些问题对该行业的生产和运营产生了一定

压力。最后，有色金属冶炼和压延加工业的下降可能与全球经济环境的变化和国内外市

场竞争的激烈化有关。总之，这些行业的下降反映了我国工业经济仍面临的深层次问题，

需要加强创新、技术升级和产业转型升级，提高企业的核心竞争力，以应对更为激烈的

市场竞争和经济环境的变化。


