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国家统计局日前发布的数据显示，2022年 1-7月份，全国规模以上工业企业

实现利润总额 48929.5亿元，同比下降 1.1%。从三大门类看，采矿业实现利润总

额 9961.1亿元，同比增长 1.05倍，是唯一实现正增长的工业门类；制造业实现

利润总额 36217.2亿元，同比下降 12.6%；电力、热力、燃气及水生产和供应业

实现利润总额 2751.2亿元，同比下降 12.5%。进一步观察 41个工业大类行业经

营情况，其中 25个行业利润总额同比下降，行业占比五成以上，反映出前 7个

月工业企业效益总体下滑的特征。好的情况是，1-7月 41个行业的利润总额皆为

正值，尚未出现营业亏损的行业。

本文从营收和利润变化视角观察 1-7月工业企业经济效益数据，以分析当前

41个工业大类行业中，哪些行业的经营压力更大？

一、各行业经营压力分类

一般来说，一个行业的经营状况，可以通过营业收入及利润总额的增长两个

指标来观察。若营收与利润同步增长，那么这个行业的经营状况就好，可以定义

为经营压力较小；若营收和利润同步下降，则这个行业的经营状况就差，定义为

经营压力很大。处于上述两种状态之间还有两种情况：若营收增长而利润下降，

说明行业盈利能力有所弱化，则定义为经营压力加大；若营收下降而利润上升，

则说明企业效率提高盈利能力增强，经营状况较好，经营压力同样较小。综上，

我们可以根据各行业营业利润增长率和利润总额增长率将一个行业归入经营压

力较小、经营压力较大和经营压力很大三个区域。

根据以上逻辑，可以将 41个工业行业按照经营压力由小到大分成三类（详

见图 1）：绿色区域为“压力较小区域”，该区域内的 16个行业营收和利润同时

增长，经营压力较小；橙色区域为“压力较大区域”，该区域内的 19个行业营收

增长的同时利润有所下降，经营压力较大；红色区域为“压力很大区域”，该区

域内的 6个行业营收和利润同时下降，经营明显承压；41个行业中没有营收同

比下降但利润增长的行业。从风险预警角度，应高度关注位于红色区域的行业，

同时关注橙色区域内的尾部行业。



图 1 2022 年 1-7 月 41 个行业经营压力分类图

注：1、各压力区域按营收同比增长降序排列；2、各行业仅包含规模以上企业。

数据来源：Wind，联合资信整理

二、经营压力较小的行业分析

经营压力较小的一共有 16个行业，占比为 39.02%，其中 10个行业属于制

造业，6个行业属于采矿业，营收和利润总额同步增长，经营情况较为稳定。在

上述行业中，煤炭开采和洗选业、石油和天然气开采业、开采专业及辅助性活动、

有色金属矿采选业和非金属矿采选业等上游采矿行业的利润增速远高于营收增

速，主要得益于销售价格的大幅上涨。而化学原料和化学制品制造业、有色金属

冶炼和压延加工业等中游制造行业的利润增速远不及营收增速，则主要是受到营

业成本大幅上涨的影响。

与 1-6月相比，1-7月煤炭开采和洗选业，石油和天然气开采业，开采专业

及辅助性活动，有色金属矿采选业，非金属矿采选业五个行业利润总额同比增速

有所回落，但仍处于快速上升阶段。其他采矿业，电气机械和器材制造业，食品

制造业等行业利润总额同比增速则较 1-6月有所提高，维持稳定增长态势。铁路、

船舶、航空航天和其他运输设备制造业利润总额从 1-6月的负增长转变为小幅正

增长，主要受到需求增长的拉动。总体来看，多数行业 1-7月营收同比增速和利

润同比增速较 1-6月明显回落，原因在于 7月经济在疫情、极端天气和房地产行

业负面影响下，经济恢复放缓。



表 1 经营压力较小的行业经济效益数据

数据来源：Wind，联合资信整理

从营收利润率指标看，煤炭开采和洗选业，石油和天然气开采业，有色金属

矿采选业，酒、饮料和精制茶制造业等利润总额增速较快的行业，其营收利润率

也保持较高水平，且远高于 2017年以来平均值。这种高利润率的维持建立在销

售价格上涨的基础上。未来随着供应增长以及需求放缓，这些行业营收利润率或

将向均值回归，从而制约其利润总额增长速度。

图 2 压力较小行业营收利润率比较

数据来源：Wind，联合资信整理计算

三、经营压力较大的行业分析

经营压力较大的行业共有 19个，占比 46.34%，主要集中在制造业和公用事

业，表现出显著的“收增利降”特征。其中，营收和利润反差较大的行业有燃气

生产和供应业，石油、煤炭及其他燃料加工业，废弃资源综合利用业，电力、热

力生产和供应业，化学纤维制造业，计算机、通信和其他电子设备制造业，金属



制品、机械和设备修理业，造纸和纸制品业，橡胶和塑料制品业。这些行业在营

收大幅增长的同时，利润却大幅减少，主要是由于销售价格大幅下降，同时营业

成本大幅上升。销售价格下降可能源于在市场需求萎缩、竞争加剧的压力下企业

的降价行为，而成本上升则主要是由于 7月以来能源燃料价格快速攀升。在此背

景下，企业采取“薄利多销”策略，以维持企业生产经营和市场份额，但其持续

性堪忧。

与 1-6月相比，1-7月“收增利降”的行业数量减少 1个，但利润降幅超过

10%的行业由 7个增加到 10个，收增利降的形势有所加剧，企业经营压力进一

步加大。我们注意到，石油、煤炭及其他燃料加工业和化学纤维制造业利润总额

同比降幅继续扩大，这两个行业的经营压力有所加大。造纸和纸制品业、橡胶和

塑料制品业两个行业降幅仍然较大，行业经营依然面临较大压力。

表 2 经营压力较大的行业经济效益数据

数据来源：Wind，联合资信整理

从营收利润率指标看，虽然石油、煤炭及其他燃料加工业，化学纤维制造业，

金属制品、机械和设备修理业，仪器仪表制造业，造纸和纸制品业的利润大幅下

降，但其营收利润率仍维持较高水平。



图 3 压力较大行业营收利润率比较

数据来源：Wind，联合资信整理

四、经营压力很大的行业分析

在 41个工业行业中有 6个行业营收和利润总额均出现下降，占比为 14.63%，

经营明显承压。其中，利润总额同比降幅最大的是黑色金属冶炼和压延加工业，

其营收同比降幅也较大。汽车制造业营收微降，但利润总额降幅远大于营收降幅，

主要是前期受疫情影响亏损幅度较大，尚处于向上恢复的阶段。7月当月汽车制

造业利润同比增长 77.8%，较 6月当月 44.7%的增速继续显著改善，表现出较强

的复苏势头。家具制造业利润下降幅度低于营收下降幅度，主要是受同期成本同

步下降影响。

与 1-6月相比，汽车制造业、医药制造业和通用设备制造业利润总额同比降

幅大幅收窄，表明这三个行业 7月当月利润大幅提升，主要受益于产业链供应链

持续恢复、减免车辆购置税政策提振消费需求等有利因素的促进作用。但医药制

造业利润总额同比降幅仍然较大，行业利润总额继续萎缩。黑色金属冶炼和压延

加工业，黑色金属矿采选业利润降幅继续大幅扩大，主要受房地产和基建投资低

迷的拖累。家具制造行业在营收下降的同时，利润总额由 1-6 月的增长 2.6%转

为下降 0.7%，经营压力持续增加，主要受房地产销售下降和收入增长放缓影响。

表 3 经营压力很大的行业经济效益数据

数据来源：Wind，联合资信整理



虽然营收和利润均有所下降，但上述 6个行业 1-7月的营收利润率总体保持

较高水平，其中医药制造、黑色金属矿采选业的营收利润率高于 2017年以来的

平均水平，汽车制造业、通用设备制造业和家具制造业的营收利润率与平均水平

基本一致，只有黑色金属冶炼和压延加工行业的营收利润率远低于平均水平，经

营压力最为突出。

图 4 压力很大的行业营收利润率情况

数据来源：Wind，联合资信整理

五、总结

综上所述，当前 41个工业大类行业中，经营压力很大的行业是汽车制造业，

医药制造业，通用设备制造业，家具制造业，黑色金属冶炼和压延加工业。经营

压力较大的行业中，石油、煤炭及其他燃料加工业和化学纤维制造业利润总额同

比降幅继续扩大，造纸和纸制品业及橡胶和塑料制品业利润总额同比增速仍处于

深度负值区间，面临较大的经营压力。此外，燃气生产和供应业，废弃资源综合

利用业，电力、热力生产和供应业，计算机、通信和其他电子设备制造业，金属

制品、机械和设备修理业的经营压力也值得关注。

当前工业企业效益延续恢复态势，但受疫情多点散发、国际通胀加剧、极端

天气等多种因素影响，我国工业企业经营压力有所加大。当前国内外环境更趋复

杂严峻，工业经济持续稳定恢复仍需付出艰苦努力。
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