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摘要：

2021年第四季度以来，我国银行业保持平稳发展态势，信贷资产质量趋于改善，

资本水平稳步提升。展望未来，中国人民银行将实施稳健的货币政策灵活精准、合理

适度，维护金融市场稳定发展，预计 2022年银行体系流动性水平将保持合理充裕，但

疫情反复影响下资产质量变化情况仍需关注。

关注：

1. 2021年 12 月以来，1年期和 5 年期 LPR均有所下降，引导实际贷款利率下

行，同时考虑到疫情背景下低定价水平的普惠贷款及抗疫贷款投放占比的提

升，金融系统逐步向实体经济让利，贷款利率承压，需关注未来商业银行净

息差及盈利水平的变化情况。

2. 商业银行不良贷款率和关注类贷款占比有所下降，但在疫情反复的影响下，

企业经营面临一定压力、个人还款能力下降以及资本市场违约率上升等因素

影响，未来商业银行资产质量、拨备水平的变化及其对于银行盈利表现的影

响仍需保持关注。

展望：



3

1. 2021年第四季度国内生产总值同比增长 4.0%，经济持续稳定恢复，银行业整

体保持平稳发展态势，但 2022年以来，国内疫情形势有所反复，需关注对商

业银行信用风险管理和资产质量可能带来的影响。

2. 中国人民银行实施稳健的货币政策灵活精准、合理适度，综合运用中期借贷

便利（MLF）、公开市场操作等多种货币政策工具投放流动性，并通过流动

性管理持续优化金融机构资金结构，银行体系流动性水平将保持合理充裕。

3. 《全球系统重要性银行总损失吸收能力管理办法》《系统重要性银行附加监

管规定（试行）》等监管政策的出台对我国系统重要性银行提出更高的资本

和杠杆率要求，并要求其建立资本内在约束机制，提高资本内生积累能力；

此外，明确外部总损失吸收能力非资本债务工具的触发事件和损失吸收顺序，

妥善推进我国 G-SIBs 发行总损失吸收能力工具，并促进我国 G-SIBs 进一步

向多元化、综合化经营转型。
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1、行业数据

表 1：商业银行主要监管指标表

项目
2020 年

四季度

2021 年

一季度

2021 年

二季度

2021 年

三季度

2021 年

四季度

信用风险指标

关注类贷款（亿元） 37763.00 37396.00 37556.00 37813.00 38079.00
关注类贷款占比（%） 2.57 2.42 2.36 2.33 2.31
不良贷款余额（亿元） 27015.00 27883.00 27908.00 28335.00 28470.00
不良贷款率（%） 1.84 1.80 1.76 1.75 1.73
拨备覆盖率（%） 184.47 187.14 193.23 196.99 196.91
贷款拨备率（%） 3.39 3.38 3.39 3.44 3.40
流动性指标

流动性比例（%） 58.41 58.46 57.62 58.62 60.32
存贷比（%） 76.81 77.15 78.08 79.14 79.69
流动性覆盖率（%） 146.47 141.77 141.21 142.22 145.30
效益性指标

净利润（本年累计）（亿元） 19392.00 6143.00 11409.00 16876.00 21841.00
资产利润率（%） 0.77 0.91 0.83 0.82 0.79
资本利润率（%） 9.48 11.28 10.39 10.10 9.64
净息差（%） 2.10 2.07 2.06 2.07 2.08
成本收入比（%） 31.19 27.12 28.08 28.98 32.08
资本充足性指标

核心一级资本充足率（%） 10.72 10.63 10.50 10.67 10.78
一级资本充足率（%） 12.04 11.91 11.91 12.12 12.35
资本充足率（%） 14.70 14.51 14.48 14.80 15.13
杠杆率（%） 6.92 6.87 6.86 6.99 7.13

数据来源：中国银行保险监督管理委员会，联合资信整理

2、行业监管政策

表 2：2021年第四季度以来银行业主要监管政策

颁布机构 文件名称 主要内容 简要点评

中国人民银行

中国银保监会

《系统重要性银行附

加监管规定（试行）》

对于我国系统重要性银行确定

附加监管指标要求（包括附加

资本、杠杆率等）；明确恢复

和处置计划要求；明确审慎监

管要求，包括信息报送与披露、

风险数据加总和风险报告、公

司治理要求等。

发布我国 19 家系统重要性银行名单；

对系统重要性银行提出更高的资本和

杠杆率要求，推动系统重要性银行提高

损失吸收能力；要求系统重要性银行预

先筹划重大风险情形下的应对预案，提

高风险可处置性；从宏观审慎管理角

度，强化事前风险预警，与微观审慎监

管加强统筹；同时，对系统重要性银行

的资本管理能力提出了更高要求，要求

建立资本内在约束机制，提高资本内生

积累能力。
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中国人民银行

中国银保监会

财政部

《全球系统重要性银

行总损失吸收能力管

理办法》

建立了总损失吸收能力监管体

系；设定了风险加权比率和杠

杆比率两个监管指标；明确了

各类外部总损失吸收能力工具

的合格标准，进一步理顺了各

类工具的损失吸收顺序；确定

了监管范围和监管主体。

实施《办法》将引导全球系统重要性银

行健全风险处置机制，提高稳健经营水

平，更加注重业务发展与风险抵御能力

相匹配，有利于控制其非理性扩张和系

统性风险的积累，促进其向多元化、综

合化的方向转型。

中国银保监会
《银行保险机构关联

交易管理办法》

《办法》包括总则、关联方、

关联交易、关联交易的内部管

理、报告和披露、监督管理、

附则等，吸收整合银行业保险

业两方面制度优势，实现监管

标准一致性基础上的差异化监

管。银行保险机构应当维护公

司经营独立性，提高市场竞争

力，控制关联交易的数量和规

模，重点防范向股东及其关联

方进行利益输送风险，避免多

层嵌套等复杂安排。

《办法》在管理机制、穿透识别、资金

来源与流向、动态评估等方面提出了具

体要求，全面加强银行保险机构关联交

易管理。

数据来源：中国银行保险监督管理委员会，联合资信整理

3、行业主要指标

2021年，人民银行按照稳健的货币政策灵活精准、合理适度的要求，综合运用降准、

中期借贷便利（MLF）、再贷款、再贴现和公开市场操作等货币政策工具投放流动性，

银行体系流动性合理充裕，增强信贷总量增长的稳定性。2021年 12月，人民银行年内再

次下调金融机构存款准备金率 0.5个百分点（不含已执行 5%存款准备金率的机构），释

放长期资金约 1.2万亿元，通过流动性管理持续优化金融机构资金结构。2022年 4月，

为进一步优化金融机构资金结构，增加金融机构长期稳定资金来源，增强金融机构资

金配置能力，中国人民银行决定将于 2022年 4月 25日下调金融机构存款准备金率 0.25

个百分点（不含已执行 5%存款准备金率的金融机构）；为加大对小微企业和“三农”

的支持力度，对没有跨省经营的城市商业银行和存款准备金率高于 5%的农村商业银

行，在下调存款准备金率 0.25个百分点的基础上，再额外多降 0.25个百分点，此次降

准共计释放长期资金约 5300亿元。

2021年第四季度，全国银行业金融机构保持平稳发展，资产负债规模稳步增长。截

至2021年末，全国银行业金融机构本外币资产总额344.76万亿元，较上季度末增长1.59%，

负债总额 315.28万亿元，较上季度末增长 1.47%（见图 1）；全国金融机构本外币贷款

余额 198.51万亿元，较上季度末增长 1.51%；全国金融机构本外币存款余额 238.61万亿
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元，较上季度末增长 1.28%。

图 1：全国银行业金融机构资产负债情况 单位：亿元

数据来源：中国银行保险业监督管理委员会，联合资信整理

2021年第四季度，我国持续巩固加强疫情防控和经济社会发展，经济持续稳定恢

复；随着企业有序复工复产恢复经营，叠加不良贷款处置力度的加大，商业银行不良

贷款率以及关注类贷款占比较上季度末均有所下降，信贷资产质量趋于改善。截至

2021年末，全国商业银行不良贷款率为 1.73%，较上季度末及上年末分别下降 0.02和

0.11个百分点；关注类贷款占比为 2.31%，较上季度末和上年末分别下降 0.02和 0.26

个百分点（见图 2）。从拨备情况来看，商业银行仍保持较大规模的贷款减值准备计

提力度，拨备覆盖率相对稳定；截至 2021年末，全国商业银行拨备覆盖率 196.91%，

较上季度末下降 0.08个百分点，较上年末增长 12.44个百分点。
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图 2：全国商业银行信贷资产质量 单位：亿元

数据来源：中国银行保险业监督管理委员会，联合资信整理

2021年 12月，1 年期 LPR 为 3.80%，较上季度下调 0.05个百分点，5年期以上

LPR为 4.65%，与上季度持平，LPR的下降引导贷款利率整体有所下行；另一方面，

随着存款利率监管措施的优化落实，存款利率自律上限由存款基准利率上浮改为加点

确定，引导中长期存款利率下行，同时银行通过优化存款结构控制付息成本，商业银

行负债成本有所降低，净息差较上季度基本保持稳定。2021年四季度，全国商业银行

净息差 2.08%（见图 3）；2021年四季度，全国商业银行实现净利润 4965亿元，较上

季度下滑 9.17%，主要是四季度核销规模加大导致减值损失规模增加等因素所致。2022

年 1月，1年期 LPR为 3.70%，5年期 LPR为 4.60%，较 2021年 12月分别下降 10个

和 5个基点，引导实际贷款利率进一步下行，同时考虑到疫情背景下低定价水平的普

惠贷款及抗疫贷款投放占比的提升，金融系统逐步向实体经济让利，贷款利率承压，

需关注未来贷款利率定价水平及净息差的变化情况。
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图 3：全国商业银行盈利情况 单位：亿元

数据来源：中国银行保险监督管理委员会，联合资信整理

2021年以来，信贷投放规模的增长以及资管新规背景下部分表外理财资金陆续回

表都在一定程度上加大了商业银行资本消耗，但中国人民银行以定期开展央行票据互

换（CBS）操作，对于提升银行永续债的二级市场流动性以及支持中小银行发行永续

债补充资本发挥了积极作用，商业银行发行资本性债券的积极性有所提升，永续债及

二级资本债券发行规模稳步上升，商业银行资本充足水平较上季度末略有上升。截至

2021年末，商业银行资本充足率为 15.13%，较上季度末和上年末分别上升 0.33和 0.43

个百分点；一级资本充足率为 12.35%，较上季度末和上年末分别上升 0.23和 0.31个

百分点；核心一级资本充足率为 10.78%，较上季度末上升和上年末分别上升 0.11个

和 0.06和百分点；杠杆率为 7.13%，较上季度末上升 0.12个百分点（见图 4）。
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图 4：全国商业银行资本状况

数据来源：中国银行保险监督管理委员会，联合资信整理

4、行业内债券发行统计

根据Wind统计数据，2021年第四季度，银行业金融机构在银行间市场发行同业

存单共计 7821只，发行总量为 5.91万亿元，发行总量较上季度上升 18.67%。

从债券种类来看，2021年第四季度，18家商业银行在银行间市场合计发行 23只

金融债券，共计募集资金 2203.00亿元，发行票面利率 2.80%~4.00%，发行期限均为

3-5年期。其中，普通金融债、小微金融债、绿色金融债和三农金融债分别为 11只、

5只、6只和 1只；按发行规模计算，占比分别为 76.71%、16.34%、6.90%和 0.05%，

其中普通金融债及绿色金融债发行规模占比较上季度有所增长，小微金融债发行规模

占比有所下降。2021年第四季度，25家商业银行在银行间市场合计发行 33只二级资

本债券，共计募集资金 3178.13 亿元，发行规模较上季度大幅上升，发行票面利率

3.48%~5.50%，发行期限包括 10年和 15年期；17家商业银行发行了 19只无固定期限

资本债券，募集资金 2466.5亿元，较上季度大幅上升，发行票面利率 3.64%~6.50%（见

表 3）。

从金融债券发行主体看，2021年第四季度共有 18家商业银行发行金融债券，其

中股份制银行 4家、城市商业银行 10家、农村商业银行 2家、外资商业银行 2家。金

融债券发行主体信用等级均在 AA—
级及以上，按发行主体家数计算，主体信用等级
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AAA、AA+、AA、AA—
的占比分别为 66.67%、16.67%、11.11%和 5.56%。从二级资

本债券发行主体看，共有 25 家商业银行发行二级资本债券，其中，大型商业银行 3

家，股份制银行 2家、城市商业银行 7家、农村商业银行 13家。二级资本债券发行主

体的信用等级在 A级及以上，按发行主体家数计算，主体信用等级 AAA、AA+、AA、

AA—
、A+、A的占比分别为 44.00%、8.00%、16.00%、12.00%、16.00%和 4.00%。从

无固定期限资本债券发行主体看，共有 17家商业银行发行无固定期限资本债券，发行

主体有所增加，其中大型商业银行 3家，股份制商业银行 2家、城市商业银行 9家、

农村商业银行 3家，无固定期限资本债券发行主体信用等级在 AA级及以上，按发行

主体家数计算，主体信用等级AAA、AA+、AA的占比分别为 58.82%、17.65%和 23.53%。

表 3：2021年第四季度商业银行债券发行情况

债券类型 客户类型
主体

家数

债券

只数

发行规模

（亿元）
发行利率（%） 发行期限（年）

最低

规模

最高

规模

最低

利率

最高

利率

最短

期限

最长

期限

金融债券

大型商业银行 / / / / / / / /

股份制银行 4 5 300 400 2.97 3.03 3 3

城市商业银行 10 13 5 180 2.80 4.00 3 5

农村商业银行 2 2 1 2 3.50 3.60 3 3

外资商业银行 2 3 5 20 3.35 3.75 3 5

二级资本

债券

大型商业银行 3 8 80 500 3.48 3.80 5+5 10+5

股份制银行 2 4 50 400 3.62 3.85 5+5 10+5

城市商业银行 7 8 5 60 3.90 5.20 5+5 5+5

农村商业银行 13 13 0.85 100 3.64 5.50 5+5 5+5

外资商业银行 / / / / / / / /

无固定期限

资本债券

大型商业银行 3 3 200 400 3.65 3.76 5+N 5+N

股份制银行 2 2 250 430 3.69 4.85 5+N 5+N

城市商业银行 9 11 1.5 400 3.84 6.50 5+N 5+N

农村商业银行 3 3 5 5 5.1 5.2 5+N 5+N

民营银行 / / / / / / / /

数据来源：Wind，联合资信整理
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5、级别调整情况

2021年第四季度，商业银行主体级别调整情况（含评级展望调整）见表 4；其中

2家商业银行主体信用等级调升，无商业银行主体信用等级调降。调升理由主要为经

营区域环境相对较好等外部因素和信贷质量处于行业较好水平、市场竞争力较为突出、

盈利能力提升等内部因素。

表 4：2021年第四季度商业银行级别调整一览表

发行人 评级调整 本次评级结果 上次评级结果

江苏东台农村商业银行股份有限公司 调升 AA/稳定 AA—/稳定

江苏阜宁农村商业银行股份有限公司 调升 AA—/稳定 A+/稳定

数据来源：Wind，联合资信整理

6、行业展望

2021年第四季度，我国经济持续稳定恢复，工业生产持续发展，银行业整体保持

平稳发展态势，资产和负债规模均保持增长，信贷资产质量持续改善，拨备保持充足

水平，资本水平稳步提升。展望未来，中国人民银行将实施稳健的货币政策灵活精准、

合理适度，货币信贷和社会融资规模合理适度增长，为货币信贷的增长创造良好条件；

商业银行二级资本债券及无固定期限资本债券发行主体范围及发行规模不断扩大，商

业银行资本补充渠道持续拓宽，资本水平或将得到进一步的提升。另一方面，2021年

12月以来，LPR下降引导实际贷款利率下行，同时考虑到疫情背景下低定价水平的普

惠贷款及抗疫贷款投放占比的提升，金融系统逐步向实体经济让利，贷款利率承压，

需关注未来贷款利率定价水平及净息差的变化情况。此外，得益于商业银行较大规模

核销不良贷款，商业银行信贷资产质量持续改善；但考虑到疫情反复仍对宏观经济发

展产生持续性影响，未来商业银行资产质量及盈利能力变化情况仍需关注。综上所述，

联合资信认为，在未来一段时间内我国银行业信用水平将保持稳定。

https://122.96.62.234/DataReport/app/!CommandParam(8514,CompanyId=XSL5LZceFK)
https://122.96.62.234/DataReport/app/!CommandParam(8514,CompanyId=0SNBF0789B)
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