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 联合点评：正值美国经济增长乏力、通胀
水平仍未回落至合理区间的关键时期，美
国政府触及债务上限无疑将使政府在财政
政策方面的施政空间急剧收缩。由于两党
对债务问题分歧已久，预计在实施特别措
施期间国会将就该问题展开激烈争论，这
可能会进一步拖累政府效率。若特别措施
期满美国政府仍未对债务问题达成一致意
见，届时美国金融市场或受波及遭到冲击。

当地时间1月19日，美国联邦政府正式触及
31.4万亿美元的债务上限。同日，美国财政
部长耶伦致信国会称，由于美国联邦政府债
务规模达到法定债务上限，财政部将在1月
19日至6月5日期间启动“暂停发行债券期
“特别措施，避免联邦政府发生债务违约。

美国联邦政府触及债务上限，
财政部采取特别措施避免违约

国际财经快讯

美国2022年四季度GDP实
现超预期增长

当地时间1月26日，美国商务部公布的数据
显示，2022年四季度美国GDP增长2.9%，
高于市场预期值2.6%；2022年全年GDP
增长2.1%。

 联合点评：超市场预期的美国四季度GDP增
速主要表现受益于消费者支出、政府支出
等项目的增长。具体来看，个人消费支出
作为拉动美国经济增长的核心项目在2022

年四季度增速放缓，表明美国经济增长动
能已出现疲软迹象。受美国政府触及债务
上限影响预计政府支出在未来几个月不会
出现明显增长，因此四季度GDP增速或为
短期内表现相对最好的GDP数据。



 联合点评：作为备受美联储关注的重点通
胀指标，PCE价格指数连降表明美联储在
2022年的激进加息和大规模缩表已取得较
好的政策效果。另一方面，向好的通胀数
据也为美联储在2023年放缓加息步伐提供
了合理支持。

当地时间1月27日，美国经济分析局公布的
数据显示，2022年12月美国个人消费支出
（ PCE ）价格指数同比上升5%，为2021
年9月以来的最低增速，较11月的5.5%进
一步下降0.5个百分点。

美国2022年12月核心通胀数
据继续放缓

国际财经快讯

美国初请失业金人数超预期
下降至近九个月新低

当地时间1月26日，美国劳工部公布的数据
显示，截至1月21日当周美国初请失业金人
数意外下降至18.6万，为2022年4月23日
当周以来新低。

 联合点评：初请失业金人数意外下跌表明
尽管在空前的紧缩政策下美国存在经济增
速放缓的迹象，但劳动力市场仍保持紧张。
近期的劳动市场数据和通胀数据表明距离
美联储目标“充分就业、物价稳定”的实现
愈来愈近，美国经济“软着陆”可能性有所
提高。



欧盟理事会将对俄经济制
裁措施延长六个月

当地时间1月27日，欧盟理事宣布，将对俄
经济制裁措施延长6个月至2023年7月31
日，制裁内容贸易、金融、科技等多个领
域。

 联合点评：自俄乌冲突暴发以来，欧盟和
美国等西方国家对俄罗斯实施了力度空前
的制裁措施，并一度导致俄罗斯出现主权
债务偿付困难。近期欧洲多国和美国已承
诺向乌克兰提供重型武器，俄乌冲突升级
的可能性已有所升高，而欧盟延长对俄制
裁无疑将使欧洲地缘政治问题的复杂性加
剧。

 联合点评：自美国公布《通胀削减法案》
之后，欧盟已先后多次提出反对意见。
法、德等欧洲汽车工业强国经过数十年
的发展已在欧洲形成一条较为完备的汽
车制造工业链，对于支撑欧洲经济和就
业具有重要意义。《通胀削减法案》对
于汽车行业的补贴政策将使汽车企业重
新考虑汽车生产制造业的全球布局，并
使欧洲传统汽车工业基地受到威胁，预
计欧美未来将就该问题进一步交锋，或
出台类似补贴政策与其竞争。

当地时间1月17日，欧盟委员会执行副主
席东布罗夫斯基斯与美国贸易代表戴琪举
行就《通胀削减法案》展开磋商。东布罗
夫斯基斯在会后表示双方未能在该问题上
达成共识。

美欧就《通胀削减法案》
展开磋商
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英国2022年12月财政赤字
创同月纪录新高

当地时间1月24日，根据英国国家统计局
数据，英国2022年12月财政赤字高达
274亿英镑，创下同月历史最高纪录，远
高于173亿英镑的预期值。

 联合点评：2022年，英国首相频繁更迭不
仅导致政坛乱象丛生，特拉斯任期内推出
的大规模财政刺激计划还撼动了英国的金
融市场稳定性，并导致英国财政政策实施
空间大幅收缩。虽然现任财相表态要增税
弥补财政漏洞，但距离该政策正式推出仍
需一段时间，且英国央行此前数次加息导
致债务偿付成本不断升高，预计短期内英
国财政状况较难出现明显改善。

 联合点评：日本央行在去年12月宣布上调10

年期国债收益率上限，引发了市场关于日本
货币政策是否将退出超宽松货币政策的热烈
猜测。然而最新的货币会议决定表明，在黑
田东彦任期结束前，日本可能不会出现明显
的政策转向。作为少数选择继续保持超宽松
货币政策的主要央行之一，日本央行超宽松
货币政策态度导致通胀数据与实施加息政策
的国家出现相反表现。由于物价持续上涨，
消费者需求受影响已出现下滑，对日本经济
前景的信心也有所回落。预计CPI持续上涨的
现象有望在日本央行行长换届后得到缓解。

当地时间1月18日，日本央行宣布维持当前的
超低利率，包括为10年期国债收益率设定的
0.5%目标上限。当地时间1月20日，日本总
务省公布的数据显示，日本2022年12月CPI
同比上涨4.0%，创1981年12月以来最大同
比涨幅。

日本央行按兵不动，12
月CPI升至创纪录新高

国际财经快讯



日本2022年贸易逆差创历
史新高

当地时间1月19日，根据日本财务省数据，
2022年日本贸易逆差达19.97万亿日元，
为1979年以来的最大贸易逆差。

 联合点评：日美显著的货币政策分歧导致
日元汇率在2022年大幅贬值，而俄乌冲突
暴发在推高全球能源成本的同时还导致日
本进口成本出现激增。多重因素下日本
2022年进口贸易额出现暴涨，并导致日本
进出口贸易出现有可比数据以来最大逆差。
但随着黑田东彦卸任在即，日本货币政策
或出现转变，而中国优化防疫政策也有望
提振日本服务贸易出口。

 联合点评：受全球多数央行跟随美联储大
幅加息影响，外部需求出现明显下滑，并
导致出口贸易这一支撑韩国经济的重要项
目受创大跌，韩国GDP增速也随之出现萎
缩。本月上旬，韩国央行为应对物价上涨
压力再度加息，经济增长前景进一步承压，
但中国放松防疫政策预计或将为韩国旅游
业带来转机，并在一定程度上提振服务出
口贸易表现。

当地时间1月26日，韩国央行发布的数据
显示，韩国2022年四季度GDP环比下滑
0.4%，此为2020年二季度以来韩国单季
GDP时隔两年半首现出现负增长。

韩国GDP增速时隔两年半
再度转负

国际财经快讯



各期限美债收益率全线收涨

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周美国经济数据好消息不断，四季

度GDP增速超预期增长、PCE价格指

数连降以及劳动力市场依旧保持紧张

在一定程度上缓解了市场对美国经济

的担忧，各期限美债收益率全线收涨。

 具体来看，本周1年期、5年期和10年

期美国国债平均收益率分别较上周上

涨了2.85个、6.85个和4.75个百分点至

4.69%、3.59%和3.49%。

全球主要金融资产表现
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全球主要金融资产表现

主要经济体国债与美债收益率利差表现不一

资料来源：Wind, 联合资信整理

 日美国债平均收益率利差：1年期、5

年期和10年期较上周分别走扩5.03个、

12.93个和4.10个BP至-4.74%、-3.40%

和-3.04%。

 欧元区公债与相应期限美债平均收益

率利差：1年期、5年期和10年期较上

周分别收窄0.81个、0.98个和5.20个BP

至-2.08%、-1.38%和-1.26%。

 英美国债平均收益率利差：5年期和

10年期分别较上周走扩11.47个和6.28

个BP至-0.38%和-0.07%。注：数据更新于北京时间1月30日早上10:00，中国因春节假期缺失当周国债收益率数据

指标名称 国家
本周平均

利差（BP）

较上周均值

变化（BP）

今年以来

累计波动（BP）
日本：1Y -4.74 -5.03 -3.00

欧元区：1Y -2.08 0.81 8.07

日本：5Y -3.40 -12.93 18.40

欧元区：5Y -1.38 0.98 19.52

英国：5Y -0.38 -11.47 -4.96

日本：10Y -3.04 -4.10 17.60

欧元区：10Y -1.26 5.20 8.84

英国：10Y -0.07 -6.28 -6.54

与10年期美国国

债到期收益率利差

与1年期美国国债

到期收益率利差

与5年期美国国债

到期收益率利差



全球主要金融资产表现

全球主要股指回报率多数上涨

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，除欧洲市场之外，全球主要股指

均表现上涨，MSCI全球股指周内上涨

1.13%。

 本周，特斯拉公布亮眼财报、美国通胀

数据继续向好使市场情绪得到提振，标

普500指数周内上涨1.20%。

 欧洲央行多位官员发声将继续加息、俄

乌冲突可能升级引发投资者对欧洲经济

前景的担忧，MSCI欧洲指数受挫周内微

跌0.14%。

 中国放松防疫措施、美联储加息节奏预

计放缓使国际资本竞相涌入新兴市场，

本周MSCI新兴市场指数周内上涨1.20%，

开年至今上涨9.21%，为涨幅最大的主要

区域指数。

 日本央行保持超宽松货币政策继续为日

本股市提供利好，日经225指数周内累计

上涨1.77%，为本周涨幅最大的主要股指。
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相应指标名称 周涨跌幅（%） 今年以来累计涨跌幅（%）

MSCI全球 1.13 7.35

MSCI欧洲 -0.14 7.60

MSCI新兴市场 1.20 9.21

标普500指数 1.26 6.44

日经225指数 1.77 4.94



全球主要金融资产表现

美元指数保持平稳，主要非美货币涨跌互现

资料来源：Wind, 联合资信整理

 在美国经济增速优于预期、美国核心通胀数

据连降以及劳动力市场保持紧张等消息的多

重作用下，本周美元指数区间内窄幅波动，

周五收于101.9220，周内微涨0.004%。

 本周欧元汇率表现相对平稳，截至周五，欧

元兑美元收于1.0869，与周初开盘价一致。

 本周英镑汇率表现微跌，截至周五，英镑兑

美元收于1.2400，周内累计小幅下跌0.02%。

 日本央行按兵不动导致日元汇率走软。截至

周五，美元兑日元收于129.87，周内累计上

涨0.30%。

 本周在岸人民币汇率数据因春节假期出现缺

失，离岸人民币受季节性结汇支撑有所走强。

截至周五，美元兑离岸人民币汇率收于

6.7564，周内下跌0.39%。
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货币 周涨跌幅（%） 今年以来累计涨跌幅（%）

欧元兑美元 0.00 1.91

英镑兑美元 -0.02 2.93

美元兑日元 0.30 -0.71

美元兑离岸人民币 -1.37 -2.42

美元兑在岸人民币 0.00 -1.95



全球主要金融资产表现

美油跌破80美元/桶关口

资料来源：Wind, 联合资信整理

 尽管欧盟对俄罗斯石油禁运政策生效在

即，且中国放松防疫政策后原油需求预

计将有所增长，但美国EIA原油库存增

加盖过了市场对原油市场可能出现供需

失衡的担忧，国际原油价格小幅下跌。

 截至本周五收盘，NYMEX原油价格收

于79.38美元/桶，周内累计下跌2.95%；

ICE布油价格收于86.21美元/桶，周内

累计下跌1.70%。
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全球主要金融资产表现

黄金价格冲高回落

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周前半周，黄金价格在美元指数下

跌的背景下小幅攀高，下半周美国向

好的经济数据公布以及美元指数止跌

回升影响开始开始下跌，全周价格表

现为冲高回落。

 截至周五， COMEX黄金价格收于

1,927.60美元 /盎司，周内累计下跌
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主权国家评级动态

资料来源：联合资信整理

国家 最新评级 评级展望 评级日期 上次评级
上次评级
展望

上次评级
日期

评级变动

标普（S&P）

沙迦 BBB-/BBB- 稳定 2023/01/25 BBB-/BBB- 负面 2022/10/22 上调展望

卢旺达 B+/B 稳定 2023/01/28 B+/B 负面 2022/07/30 上调展望

匈牙利 BBB-/BBB- 稳定 2023/01/28 BBB/BBB 负面 2022/08/13 下调等级

穆迪（Moody’s）

乌兹别克斯坦 Ba3/Ba3 稳定 2023/01/25 B1/B1 正面 2021/07/02 上调等级

突尼斯 Caa2/Caa2 负面 2023/01/27 Caa1/Caa1
负面

观察清单
2022/09/30 下调等级

荷兰 Aaa/Aaa 稳定 2023/01/27 Aaa/Aaa 稳定 2021/06/11 不变

尼日利亚 Caa1/Caa1 稳定 2023/01/27 B3/B3
负面

观察清单
2022/10/21 下调等级

惠誉（Fitch）

科威特 AA-/AA- 稳定 2023/01/18 AA-/AA- 稳定 2022/01/27 不变

匈牙利 BBB-BBB- 负面 2023/01/20 BBB-BBB- 稳定 2022/06/22 下调展望

乌克兰 CC/CC - 2023/01/20 CC/CC - 2022/08/17 不变



国家 最新评级 评级展望 评级日期 上次评级
上次评级
展望

上次评级
日期

评级变动

惠誉（Fitch）

爱尔兰 AA-/AA- 稳定 2023/01/20 AA-/AA- 稳定 2022/07/22 不变

挪威 AAA/AAA 稳定 2023/01/20 AAA/AAA 稳定 2022/07/29 不变

希腊 BB/BB 稳定 2023/01/27 BB-/BB- 正面 2022/07/29 上调等级

格鲁吉亚 BB/BB 正面 2023/01/27 BB/BB 稳定 2022/07/29 上调展望

丹麦 AAA/AAA 稳定 2023/01/27 AAA/AAA 稳定 2022/08/12 不变

资料来源：联合资信整理

标普下调匈牙利长期本、外币主权信用等级至BBB-，展望调整为“稳定”

1月27日，标普将匈牙利长期本、外币主权信用等级由BBB下调至BBB-，评级展望由“负面”调整为

“稳定”。标普认为，尽管通胀持续高位运行、汇率波动性和外部压力已促使匈牙利央行采取了一系

列措施收紧政策空间，但高昂的能源价格、不确定的经济前景以及基于较高债务存量正在不断增长

的利息支出将使匈牙利政府的财政整顿计划面临挑战。除此之外，匈牙利与欧盟之间的分歧也拖累

了欧盟救助资金的发放进度，基于上述原因，标普对匈牙利长期本、外币主权信用等级进行了下调。

主权国家评级动态



主权国家评级动态

惠誉上调希腊长期本、外币主权信用等级至BB+，展望调整为“稳定”

1月27日，惠誉将希腊长期本、外币主权信用等级由BB上调至BB+，评级展望由“正面”调整为“稳定”。

基于更强的名义经济增长、超额执行的财政计划以及良好的偿债结构，惠誉预测希腊2022-2024年的

财政和债务状况的预测值和实际值将会更好。另一个非常重要的进展就是希腊不断改善的不良贷款

率：希腊国内不良贷款率自2009年以来首次下降至10%以下（2022年三季度不良贷款率为9.7%）。

除上述原因之外，远超BB级和BBB级国家中位数的人均收入水平、名列前茅的国家治理和人类发展

指标得分也是支撑希腊级别上调的重要因素。

穆迪下调尼日利亚长期本、外币主权信用等级至Caa1，展望调整为“稳定”

1月27日，穆迪将尼日利亚长期本、外币主权信用等级由B3下调至Caa1，评级展望调整为“稳定”。根

据穆迪的预期，尼日利亚财政状况和债务负担将进一步恶化是导致尼日利亚主权信用等级下调的主

要原因。尼日利亚政府面临着广泛的财政压力，然而积弊已久的体制弱点和社会问题使政府的应对

能力受到限制，沉重的债务负担和增长的利息水平使尼日利亚政府需要在继续履行偿债责任和为关

键项目进行融资之间进行政策权衡。
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