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2018 4F 5 H, B FRAESHR RATHAER L H Kigmb . BAERE, —&HiiigpdtkiT 41
BA133 SCHEFESCHRIESR, FIERBGIN 1 13 3, IRERIED 8 B 6 57 RATIIME At 874.43
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HIERF: Wind, BREAEFTAZ. BEAIFREE,
&1 20124 1 B~2018 & 5 B&EE IS A TMESH
BARTI 5, 2018 4F 5 HRATRIT I ILRAT 11 B8/~ FRUESR, PR LA R EL 35 izl ;
RATIAE R 478.99 1276, HELAIFE LA Frissb . 28 5 B33 R AT 30 B8 5= L FRESs,
WAL/ 4 . [RIEEIE N 8 B RATHICA 395.44 1270, LA LLIH B .

*1 BERESFRITHRITR
=t RITEEL (B) RITHIE ({127T)
HRITIEH17 RZATT1A HRITIEH17 RZFT1%
2018 €5 B 11 30 478.99 395.44
2018 FF 4 B 15 34 1118.84 768.34
2017 £ 5 B2 16 22 668.27 396.74

AR Wind, BETE. BREIFREE,

U Rk F AT ATRS B A ] R R AR R BT S0, SR B @4 A AR R A AT R T A HE A
P ZARAREELNTHEATOE R ERERT LR, ZA B LATHHN 40 %,
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SCRAESF AR TR DUKE
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2018 4E 5 H, ARUEF A A PR A &) A& 1)
s N 118.92 4476; WS IES B0 B2 7 A 85 1) 98 7= SCHRFIE 25 40

R2 2018 F 5 A FHESAHSTAHUAAEB RITR

BTSSR RITETS BT
MAZEFR
£H({Z70) | MBS | £F(iZo) | BB | €8dZrm) | MBS
BEIESROBIRAE 118.92 6 118.92 6 0.00 0
RANIESROBIRAE 115.66 1 0.00 0 115.66 1
PEIEFRIDBRAT 81.04 9 49.73 2 3131 7
ERERIESRHEBIRAT 70.74 3 0.00 0 70.74 3
FERIESROBIRAE 67.21 7 50.29 3 16.92 4
HERITIRDBIRAT 56.46 3 56.46 3 0.00 0
PEERIES RN BIRAT 51.58 2 51.58 2 0.00 0
FEERERRNEIRAT 44.84 2 24.84 1 20.00 1
RIS BRREAT 40.77 1 40.77 1 0.00 0
RIBRITROBIRAE 36.48 1 36.48 1 0.00 0
HAERE: Wind, BKEHE. KEIFHEE,

T2 M it 2 7
FFRATRIR R %,

2, BiERAT 115.66 1270; Femb B NFLRE B 38 A1 AS B 053

RIGETH R, 2018 58 5 H SR 587 AN AT s A DR IR B8 7 SCRFAIE
EUFRAT 402.50 44705 JEAHBE 7 O Al SR B3 7 SCRFIE 23 R AT IR X
IR B2 7 SCRFUE SR RAT FUAR

s RATIBLY 508 3.80 44701 2.30 1470, MEEOKE , A H JEAk B NSO R ) 5

FECFRIESR RAT AR £, B1HRAT 12 H.
3 2018 5 BRI FHIESFEMEBLBLITRITR
Rl B o i

{REERLERRN 3 3 36.49
REER 1 2 2.30
MAEBHHREER 4 13 402.50
Ehtig s 1 7 3.80
DR 1 11 115.66
BhREE(EY 1 2 10.00
FRHEEEEN 1 2 16.00
INERENER 4 11 35.75
(SIS 3 18 4.00
ERRERK 1 3 21.22
RIAEAY 3 4 23.49
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RLKTHEER 12 29 113.12
FHERRY 1 4 13.47
faEES 5 22 76.62

2it 41 133 874.43

AR Wind, BETE. REIFREE,

=, FH%% 2

2018 4F 5 H, ¥rRATHI 133 LR SLRFHESR T, FH 96 L A G HAIFH, Hr AAA 203
FIE P S FREE R RS, A 67 %, HH AN 50.38%. MKITHMERE, AAA HEFH
FIFARERATHIR R Z, 611N 707.14 1250, P ERN 80.87%.

£ 42018 F 5 BEFIHIEHERZERSZITE

Gl RIT¥ (%) RITHIE({Z7T)
AAA 67 707.14
AA+ 24 49.97
AA 4 5.25
BBB- 1 0.18
TP 37 111.89
ait 133 874.43

BAEARR: Wind, BKEFE. BREIFRER,
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2018 £ 5 H, AAA. AAHFT AA T SCHRAIE SR I R AT R Z2 3548 73 1l 9 270BP 364BP
M1 540BP, b b 435 ETF 23BP. 37BP 1 149BPS, Je M 1 Wi 4 HAE AR &4, fi
MAPER R 5T, B0 KRS EESRAME R —20 B Fh. AAA R0 AA+Z TR 2)
72994 MR EH EFE 14BP, AATZAN AA G2 IRk 229 176 N HEri, B A EFt
112BP, #5E X SR FIRHMEE BT, SRS RO 2R S KM . SR E, (5
FH PG00 B3 7 SCRFIE 25 (1045 FH RS BAT B I X 43 B, BEE (S 0N R [, P35 RAT R 232 AN
RATFIZBIFARFE o S-S S RRAT R Z L 5 /4G, LR /0SS, W1
X 5515 FH 85 0% 7= SRR 7 S XU PR [ B A 1

WARAT IR 2 5 7 3 1 L Bk, AR RIS M 8 7S i 2, 44T 10 0 T R A7)
SRRRATRIZ B T2 5. 2018 465 11, AAA GARATIN 15 9% 7P 3 FHIE % 5
RS2 5 BT T O e = SR 5 2 I SR AT FUZE R 22 104BP, AASRARAT 1 1 5 10 2 75
KR 5 [RS8 08 55 T T 50 1 WA 7 S PS5 2 WD R AT R H 22 190BP7, S T T i
i PRI S SRR PR . RAT N A PR S sl b e 07 T A 35 %

RS5 2018 F 5 ABRAIFIERKITHNERITR (&2WHiH)

EA% | HAME | KTARYE | RTFEXE | KTAESE | RE RITFIEZR
& (™ (%) (BP) (BP) (BP) R (B
AAA 35 5.86 149 ~ 433 270 - 0.33
AA+ 15 6.85 187 ~ 465 364 94 0.22
AA 1 8.50 — 540 176 —

HI kB Wind, FKEFAZ. REIFREHE,

VAT IR T AT RS R AE R AT A E DK AR A S @A) RN S A 848 B 69 R R A
RENMK AR, YA THEATHHR T AHFEALATHEA R IFEAZaOANEREE5AREBMEY
[6) 2 FR o 4 ) A 2] B 3 & o

T AA BARL A, RERRE,

Sl TR T AFIEAZATHRSFER T, KSEEY, X EHMBEERE R, B AT EATH ETEHF
J& ZAT IR &
TERAT ) 69 AA+ AR A HAL 1 A, AR E
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A B SRERTa AR

F6 2018 F 5 AR IIFIERKITHESR TR GRITEIT)

% | BA¥E | RITAESE | RTANERE | RITAESY RE RITREZR
L (™ (%) (BP) 8 (BP) (BP) R2H (3)
AAA 15 5.34 149 ~ 388 211 0.36
AA+ 1 470 — 187 24 —
BIRF: Wind, FEHE. KEPFRENE,

=7 2018 F 5 BRI HIEHFRITHESITER (XSEFAHA)

(Emeg BAME | RITAEHE | RITAERE | RITREY RE BITHEZR
™) (%) (BP) 15 (BP) (BP) R (%)
AAA 20 6.24 201 ~433 315 0.22
AA+ 14 7.00 247 ~ 465 377 62 0.17
AA 1 8.50 — 540 163 —
BHERE: Wind, KETE. KEPFREE,
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	一、市场要闻概览
	1、联合资信与联合评级荣获第四届中国资产证券化“年度创新机构”大奖
	2、沪深交易所发布资产支持证券风险管理和定期报告指引
	3、全国首单公共人才租赁住房类REITs获批
	4、全国首单“互联网+旅游”行业资产证券化产品获批
	5、全国首单O2O汽车电商平台资产证券化产品获批
	二、一级市场概况
	数据来源：Wind，联合资信、联合评级整理。
	图1  2012年1月~2018年5月资产支持证券发行规模统计
	表1  资产支持证券发行统计表
	发行时期
	发行单数（单）
	发行规模（亿元）
	银行间市场
	交易所市场
	银行间市场
	交易所市场
	2018年5月
	11
	30
	478.99 
	395.44 
	2018年4月
	15
	34
	1118.84 
	768.34 
	2017年5月�
	16
	22
	668.27 
	 396.74 
	数据来源：Wind，联合资信、联合评级整理。

	表2  2018年5月资产支持证券承销金额前十位的承销商统计表
	机构名称
	资产支持证券总承销
	银行间市场
	交易所市场
	金额(亿元)
	项目单数
	金额(亿元)
	项目单数
	金额(亿元)
	项目单数
	招商证券股份有限公司
	118.92
	6
	118.92
	6
	0.00
	0
	东兴证券股份有限公司
	115.66
	1
	0.00
	0
	115.66
	1
	中信证券股份有限公司
	81.04
	9
	49.73
	2
	31.31
	7
	国泰君安证券股份有限公司
	70.74
	3
	0.00
	0
	70.74
	3
	光大证券股份有限公司
	67.21
	7
	50.29
	3
	16.92
	4
	中国银行股份有限公司
	56.46
	3
	56.46
	3
	0.00
	0
	中信建投证券股份有限公司
	51.58
	2
	51.58
	2
	0.00
	0
	中国国际金融股份有限公司
	44.84
	2
	24.84
	1
	20.00
	1
	华福证券有限责任公司
	40.77
	1
	40.77
	1
	0.00
	0
	交通银行股份有限公司
	36.48
	1
	36.48
	1
	0.00
	0
	数据来源：Wind，联合资信、联合评级整理。

	表3  2018年5月资产支持证券基础资产类型发行统计表
	基础资产
	发行单数
	（单）
	发行支数
	（支）
	发行规模
	（亿元）
	保理融资债权
	3
	5
	36.49
	不良贷款
	1
	2
	2.30
	个人住房抵押贷款
	4
	13
	402.50
	基础设施收费
	1
	7
	3.80
	企业债权
	1
	11
	115.66
	融资融券债权
	1
	2
	10.00
	委托贷款债权
	1
	2
	16.00
	小额贷款
	4
	11
	35.75
	信托受益权
	3
	18
	4.00
	信用卡贷款
	1
	3
	21.22
	应收债权
	3
	4
	23.49
	应收账款
	12
	29
	113.12
	租赁债权
	1
	4
	13.47
	租赁租金
	5
	22
	76.62
	总计
	41
	133
	874.43
	数据来源：Wind，联合资信、联合评级整理。


	三、信用等级分布
	表4 2018年5月资产支持证券信用等级统计表
	级别
	发行支数（支）
	发行规模(亿元)
	AAA
	67
	707.14
	AA+
	24
	49.97
	AA
	4
	5.25
	BBB-
	1
	0.18
	无评级
	37
	111.89
	合计
	133
	874.43
	数据来源：Wind，联合资信、联合评级整理。


	四、信用事件关注
	五、发行利差分析
	表5  2018年5月资产支持证券发行利差统计表（全市场）                     
	表6  2018年5月资产支持证券发行利差统计表（银行间市场）
	表7  2018年5月资产支持证券发行利差统计表（交易所市场）


