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债券发行量有望继续增长   债市服务实体经济和稳

增长能力将继续提升 

 

作者：联合资信、联合评级  研究部 

 

2018 年，在《“十三五”现代金融体系规划》的指引下，监管层不断优化债

券市场环境，在推动债券市场定向扩容、推进债市统一监管、完善发行与流通机

制等方面出台了多项政策，债券发行量继续保持增长，债券品种创新不断。展望

未来，债券市场机制不断完善以及对外开放程度不断加深，优化融资环境支持实

体经济，拓宽民企、小微企业债券融资渠道，平衡地方债支持基建补短板，加强

风险管控，或将成为 2019 年债券市场发展的重点内容。 

 

不断优化债券市场环境，促进债市长远健康发展。一是推动债券市场定向扩

容。大力优化民营和小微企业债券融资渠道，积极引导脱贫攻坚、数字经济、绿

色经济等领域债券扩容，并鼓励债券创新产品发行。二是推进债市统一监管进程。

统一银行间债券市场和交易所债券市场评级业务资质，明确证监会对债券市场统

一执法权。三是完善债券发行和流通机制。完善公司债、金融债、资产支持证券

的发行机制，规范三方回购业务，提高债券市场运行效率。四是不断加强政府性

债务风险管控。纾解地方政府融资压力的同时通过约束国有金融企业行为、问责

违规举债担保行为等措施加强债务风险管控。五是进一步推动债市对外开放。对

境外机构投资债市减免部分税收，继续完善熊猫债发行机制，评级机构等外资金

融机构的债券市场准入也进一步放宽。六是继续加强债市风险管理。通过加强债

券存续期信用风险管理、提高私募债和企业债的发行门槛等措施管控信用风险，

并进一步加强债市违规行为法律责任追究力度。 

 

发行利率整体小幅波动下行,债券发行量继续增长。回顾 2018 年，市场流动

性整体保持合理充裕，利率呈小幅波动下行走势。债券市场共发行各类债券 43.20

万亿元，较上年增长 6.75%。银行间债券市场仍是我国债券主要发行场所，中期

票据、短期融资券、资产支持证券等券种的发行量增幅显著，企业债的发行量明

显减少；交易所市场新发债券中，公司债的发行量增幅较大，证券公司债、可交

换债的发行量明显减少。主要信用债中，非金融企业所发债券期数和规模均较上
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年增加 30%以上；信用级别向高等级集中；民营企业由于融资环境整体较差，发

行量占比有所下降。截至 2018 年末，我国债券市场主要债券存量规模达到 83.11

万亿元，规模继续扩大。 

 

债券发行量有望保持增长，债市服务实体经济能力将得到重点提升。2019

年，我国将继续实施稳健的货币政策，市场流动性将保持合理充裕，同时受益于

民营企业和小微企业融资环境优化、稳基建稳投资背景下地方政府债发行的增加

等，债券市场发行量有望继续保持增长。同时，监管层将继续加强协同配合，风

险管控力度将持续加强，债券市场统一监管进程也有望继续推进。随着“一带一

路”倡议的深入推进以及“债券通”、熊猫债相关机制和基础设施的不断完善，

我国债券市场对外开放程度将进一步加深。信用风险方面，2019 年，我国信用

债偿债压力仍然较大，民营企业仍将是信用风险的主要爆发点，城投企业的信用

风险将有所加大，产能过剩、房地产、贸易等行业信用风险需要重点关注。与此

同时，随着违约处置机制的不断完善，以及市场化处理违约债券经验的逐步积累，

我国债券市场违约后处置方式将更加丰富。 

 

 


