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近日，中国保监会发布《保险资产风险五级分类指引》（以下简称“指引”），

对保险机构投资的除以公允价值计量且其变动计入当期损益或所有者权益之外

的资产，按照风险程度将其划分为正常类、关注类、次级类、可疑类和损失类五

类，后三类合称为不良资产。“指引”将保险资产分为固定收益类资产、权益类

资产、不动产类资产三大类，分别细化了分类标准，要求以资产价值安全程度为

核心，真实、审慎、动态的对保险资产进行分类认定。2012 年以来，保监会连

续出台资金运用监管政策，大幅地放宽了保险资金投资范围，保险公司对基础设

施债权计划、股权及不动产计划以及信托等非标类金融产品的投资规模明显提

高，由于上述非标类金融资产缺乏统一的风险衡量标准及减值准备计提措施，对

该类资产的风险监测带来一定的影响。因此，“指引”的施行要求保险机构对投

资资产进行风险评估和分类，有助于掌握和监督保险公司的资产质量，对提高保

险资产的安全性和保险资金运用的风险管理水平均具有重要的意义。 

  我国银行业早在 2002 年就已经开始全面施行贷款质量五级分类管理，

目前主要参照执行 2007 年银监会发布的《贷款风险分类指引》为主。“指引”

中定义的固定收益类资产与银行业的贷款资产拥有类似的资产属性和风险特征，

“指引”对固定收益类资产的分类要求与银监会对贷款的五级分类基本一致。主

要体现在：第一，在分类标准上，两者均以偿债人的信用状况、偿付能力、增信

措施等作为主要考虑因素，并将本金和利息的逾期天数、预期损失程度作为重要

的量化指标；第二，在组织架构和监管要求上，两者均要求建立专门的分类、审

批组织体系和操作流程，定期向监管部门备案并定期上报分类结果，同时，监管

机构将通过现场检查和非现场监控方式对分类情况进行监管；第三，在分类结果

的使用上，两者五级分类的结果将作为计提损失准备金的参考依据。除了固定收

益类资产之外，“指引”对权益类资产及不动产类资产的五级分类做了规定。第
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一，将预期损失程度作为不良资产分类的重要指标，预期损失程度基本含义为

[（投资成本-评估价值）/投资成本]×100%，当预期损失率处于 0%~30%、

30%~80%或大于 80%时，应将资产划分为可疑类、次级类以及损失类；第二，

根据不同情形对资产公允评估价值采取不同的确认方法，当存在活跃市场时，权

益类资产和不动产资产的市场价值即为其评估价值，当没有活跃市场时，权益类

资产以持股净资产总额或收回投资额作为评估价值，而不动产资产则以近一年内

全国性资产评估公司做出的评估价值为准。 

  总的看来，“指引”对保险资产的分类覆盖范围较广，除了固定收益类

资产外，还包含权益类资产和不动产类资产，针对不同资产的特征规定了不同的

公允价值估值方法。其次，“指引”要求在对金融资产风险评估时采用“穿透法”，

对标的基础资产的质量和风险状况进行分析和评估，这有助于把握保险资产的真

实风险，提高资产的风险管理效果。再次，“指引”要求保险机构建立由投资部

门负责初分、合规及风险职能部门负责复审和认定、董事会或其授权部门负责审

批的工作机制，保证分类工作的独立性，强化董事会对分类结果负责，提高分类

数据的可靠性。可以预见，“不良”监管指标的引入有助于把控保险资产的真实

风险水平，提高资金运用风险管理能力，优化金融资产的减值计提。但也需要注

意，资产五级分类作为事后风险指标，需要加强动态测量和分析，才能有助于为

投资业务的事前风险管理提供支持。此外。由于存在许多非标类资产的公允价值

难以评估、分类过程中需要定性判断等困难，这些问题都需要在实践过程中不断

积累经验，细化评估方法，进一步提高分类的科学性和有效性。 

 

  （发表于和讯债券 ，2014.10.30） 

   

 

http://bond.hexun.com/analyse/

