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国际财经快讯

美国非农数据强劲，但失业
率创近半年新高

当地时间6月2日，美国劳工部公布数据显示，
美国5月季调后非农就业人口增长33.9万人，
远超市场预期的19万人。此外，美国5月失
业率为3.7%，创半年新高，预期为3.5%，
前值为3.4%。

 联合点评：最新数据显示美国劳动力市场
和通货膨胀降温等方面取得一些进展，但
劳动力市场依然偏紧，且通胀具有黏性。
强劲的非农就业数据可能将使美联储降息
时间表继续延后，但失业率的大幅上升使
得市场保持了对美联储将在6月暂停加息的
希望。

美国总统拜登签署债务上限
法案

当地时间6月3日，美国总统拜登签署一项关
于联邦政府债务上限和预算的法案，结束了
近期围绕美国可能陷入政府债务违约产生的
不确定性。这一法案暂缓债务上限生效至
2025年年初，并对2024财年和2025财年的
开支进行限制，是自二战结束以来美国第
103次调整债务上限。

 联合点评：尽管债务上限法案的签署使得美国
政府短期内避免了债务违约的风险，但该法案
的签署将使得财政部可以通过借新还旧回收流
动性，导致国债利率上升并使银行浮亏进一步
扩大，加剧银行业危机；从中长期来看，财政
支出削减可能会抑制美国的经济需求，加剧美
国经济下半年陷入衰退的风险。



国际财经快讯

英国5月制造业PMI持续萎缩

当地时间6月1日，标准普尔全球当天发布
的英国制造业采购经理指数(PMI)终值为
47.1%，低于4月份的47.8%，进一步低
于区分增长与收缩的50%门槛。这也是英
国制造业PMI连续第三个月出现下降。

 联合点评：今年以来，英国经济表现好于
预期，打破了许多经济衰退的预测，但它
仍然是从新冠疫情造成的打击中恢复最慢
的发达经济体之一。英国制造商为应对客
户的不确定性，采取去库存和收紧成本控
制的措施，导致制造业产量和新订单出现
收缩，就业岗位减少，市场情绪低迷无可
避免，制造业的萎靡状态预计还将进一步
延续。

欧元区5月通胀降温

当地时间6月1日，欧盟统计局公布的数据
显示，欧元区5月调和CPI同比增长6.1%，
预期6.3%，前值为7%，为一年多来的最
低水平。不包括燃料和食品在内的欧元区
5月核心调和CPI同比增长5.3%，预期为
5.5%，前值为5.6%。

 联合点评：欧元区5月通胀降温主要受到
能源价格下降的影响，但其核心通胀率依
然居高不下，欧洲央行行长拉加德也称“没
有明确的证据表明核心通胀已经见顶”。因
此，市场仍普遍预计欧洲央行将在6月继
续加息，并不排除7月再一次加息的可能。



国际财经快讯

 联合点评：近几个月以来，欧美银行业危
机、美国债务上限危机以及市场对全球经
济增长和需求的担忧使得国际油价持续低
迷。在宏观经济下行的背景下，欧佩克减
产协议的达成可能有助于在短期内提振国
际油价，但从中长期来看国际油价仍有进
一步下行的可能。

当地时间6月3日至4日，欧佩克与非欧佩克
产油国在维也纳举行会议，各主要产油国
经过艰难谈判，达成减产协议。会后发表
的声明表示，欧佩克与非欧佩克产油国
2023年已达成的减产协议将延续到年底，
各国同意从2024年1月1日至2024年12月
31日，欧佩克与非欧佩克产油国原油日产
量调整为每天4046.3万桶，与目前的产量
相比，2024年的原油日产量下调了约140
万桶。

欧佩克与非欧佩克产油国
达成减产协议

RCEP对15个签署国全面生效

6月2日，《区域全面经济伙伴关系协定》
（RCEP）对菲律宾正式生效，标志着RCEP
对东盟10国和澳大利亚、中国、日本、韩国、
新西兰等15个签署国全面生效。

 联合点评：自RCEP于2022年1月1日正式生
效以来，全球人口最多、经贸规模最大、
最具发展潜力的自由贸易区进入全面实施
的新阶段，各成员国亦从中受益。RCEP的
全面生效充分体现了15方以实际行动支持
开放、自由、公平、包容和以规则为基础
的多边贸易体制，共同致力于不断推进全
面、互利和高水平的经济伙伴关系。



各期限美债收益率先降后升

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，美债上限协议的达成使得美债收

益率持续回落，但周五公布的非农数据

超出预期使得市场对于美联储6月持续加

息的预期有所增加，带动美债收益率明

显回升。

 具体来看，本周1年期美国国债平均收益

率较上周上涨了3.45个BP至5.18%，5年

期和10年期美国国债平均收益率分别较

上周下跌了4.75个和9.85个BP至3.77%和

3.66%。

全球主要金融资产表现
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（%） 美国国债到期收益率曲线

美国:国债到期收益率:1年 美国:国债到期收益率:5年 美国:国债到期收益率:10年
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主要经济体国债与美债收益率利差涨跌不一

 中美国债平均收益率利差：1年期较上

周走扩5.66个BP至-3.20%，5年期和10

年期分别较上周收窄2.02个和8.11个

BP至-1.32%和-0.97%。

 日美国债平均收益率利差：1年期较上

周走扩3.67个BP至-5.31%，5年期和10

年期分别较上周收窄3.16个和11.83个

BP至-3.68%和-3.22%。

 欧元区公债与相应期限美债平均收益

率利差：1年期、5年期和10年期分别

较上周走扩3.33个、9.09个和6.29个BP

至-2.15%、-1.43%和-1.25%。

 英美国债平均收益率利差：5年期和10

年期分别较上周走扩6.75个和7.67个

BP至0.46%和0.57%。注：数据更新于北京时间6月5日早上10:00

资料来源：Wind, 联合资信整理

指标名称 国家
本周平均

利差（%）
较上周均值
变化（BP）

今年以来
累计波动（BP）

中国：1Y -3.20 -5.66 -63.89

日本：1Y -5.31 -3.67 -65.00

欧元区：1Y -2.15 -3.33 3.36

中国：5Y -1.32 2.02 -7.66

日本：5Y -3.68 3.16 -14.80

欧元区：5Y -1.43 -9.09 12.69

英国：5Y 0.46 6.75 77.93

中国：10Y -0.97 8.11 -2.77

日本：10Y -3.22 11.83 -6.10

欧元区：10Y -1.25 -6.29 9.43

英国：10Y 0.57 7.67 56.82

与10年期美国国债到

期收益率利差

与1年期美国国债到

期收益率利差

与5年期美国国债到

期收益率利差



全球主要金融资产表现

全球股票市场回报率全线收涨

资料来源：Wind, 联合资信整理

 得益于美债上限协议的达成，市场风险

偏好有所回暖，本周MSCI全球股指周内

上涨1.67%。

 美债上限协议的达成对于美股市场的提

振最为明显，标普500指数周内大涨

1.83%，为表现最好的主要股指。

 欧元区通胀压力放缓仍不改市场对欧洲

央行的加息预期，拖累欧洲股市上涨步

伐，本周MSCI欧洲股指上涨1.09%。

 随着市场风险偏好的回暖，新兴市场股

市表现明显改善，本周MSCI新兴市场股

票指数周内上涨1.45%。

 本周日本股市继续在高位调整，日经225

指数周内累计微涨0.63%，但仍是今年

以来全球表现最好的主要股市。
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（%） 全球主要股市指数回报率走

相应指标名称 周涨跌幅（%） 今年以来累计涨跌幅（%）

MSCI全球 1.66 9.54

MSCI欧洲 1.09 8.22

MSCI新兴市场 1.45 2.26

标普500指数 1.83 11.98

日经225指数 0.63 20.81



全球主要金融资产表现

美元指数微跌，主要非美货币涨跌不一

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，受美债上限协议达成、美联储加息预

期变化等因素影响，美元指数波动走弱，截

至周五，美元指数较周初微跌 0.23%至

104.0460。

 本周欧元区通胀数据放缓未改欧洲央行加息

预期，欧元汇率波动不大。截至周五，欧元

兑美元收于1.0707，周内微跌0.09%。

 尽管PMI数据表现不佳，但市场对于英国央

行进一步加息的预期依然不减，支撑英镑走

强。截至周五，英镑兑美元汇率收于1.2450，

周内上涨0.85%。

 本周日本政府官员讲话称“会在适当时出手”，

提振日元表现，截至周五，美元兑日元收于

139.9720，周内微跌0.40%。

 本周离、在岸人民币汇率表现各异。截至周

五，美元兑离岸人民币汇率收于7.1103，周

内上涨0.58%；美元兑在岸人民币汇率收于

7.0750，周内下跌0.44%。
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美元指数K线图

货币 周涨跌幅（%） 今年以来累计涨跌幅（%）

欧元兑美元 -0.09 0.39

英镑兑美元 0.85 3.35

美元兑日元 -0.40 7.01

美元兑离岸人民币 0.58 2.69

美元兑在岸人民币 -0.44 2.40
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国际原油价格先跌后涨

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，欧佩克会议前各主要产油国发出

互相矛盾的信息使得市场不确定性增加，

国际油价在周二出现大跌；随着欧佩克

会议减产协议的达成，以及美债上限协

议在众议院和参议院接连获得通过，市

场风险情绪持续回暖，国际油价得到有

效提振。

 截至本周五收盘，NYMEX原油价格收

于71.87美元/桶，周内下跌1.52%；ICE

布油价格收于76.40美元/桶，周内下跌

0.83%。
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（美元/桶） 国际原油收盘价走势

NYMEX原油 ICE布油
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国际黄金价格企稳回升

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，在美债上限协议达成的背景下

市场避险情绪有所回落，但美元走软

以及美联储暂停紧缩政策的预期使得

黄金的吸引力有所增加，黄金价格企

稳回升。

 截至周五， COMEX黄金价格收于

1,964.30美元 /盎司，周内累计上涨

1.08%。
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（美元/盎司） 黄金价格K线图



主权国家评级动态

资料来源：联合资信整理

国家 最新评级 评级展望 评级日期 上次评级
上次评级
展望

上次评级
日期

评级变动

标普（S&P）

法国 AA/AA 负面 2023/06/02 AA/AA 负面 2022/12/09 不变

穆迪（Moody’s）

孟加拉国 B1/B1 稳定 2023/05/30 Ba3/Ba3
列入评级下
调观察名单

2022/12/09 下调等级

白俄罗斯 C/C 稳定 2023/06/02 Ca/Ca 负面 2022/03/10 下调等级

惠誉（Fitch）

越南 BB/BB 正面 2023/05/31 BB/BB 正面 2022/10/28 不变

佛得角 B-/B- 正面 2023/06/02 B-/B- 稳定 2022/12/09 上调展望

英国 AA-/AA- 负面 2023/06/02 AA-/AA- 负面 2022/12/09 不变

纳米比亚 BB-/BB- 稳定 2023/06/02 BB-/BB- 稳定 2022/12/09 不变

资料来源：联合资信整理

穆迪下调白俄罗斯长期本、外币信用等级至C

6月2日，穆迪下调白俄罗斯长期本、外币信用等级至C，评级展望由“负面”调整为“稳定”。穆迪认为，在

遭受制裁的背景下，白俄罗斯于2022年6月发布新规允许用本币偿还外币债务，这被穆迪视为违约行为，

投资者因此产生的损失可能高达债券面值的65%以上。评级展望为“稳定”则表明穆迪预计短期内白俄罗斯

的主权信用状况很难得到改善，除非其受到的相关制裁被解除。
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