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 联合点评：受地缘政治事件和主要经济
体央行加息的影响，2023年全球经济前
景显著承压。具体来看，发达经济体主
要受高通胀和融资条件收紧的影响，经
济衰退风险走高。新兴市场和发展中经
济体则是受到债务压力、货币贬值、需
求疲软和企业投资放缓的拖累，经济增
速预计将急剧放缓。

当地时间1月10日，世界银行发布《全
球经济展望报告》将2023年全球经济
增长预期由3.0%下调至1.7%。其中，
发达经济增速预测下调至0.5%，新兴
市场和发展中经济体经济增速下调至
3.4%。

世界银行下调2023年经济
增长预期至1.7%

国际财经快讯

美国12月通胀率同比增长
6.5%，环比转跌

当地时间1月12日，美国劳工部公布数据
显示，美国12月通胀率同比增长6.5%，
符合预期且连续三个月放缓。12月通胀
率环比下滑0.1%，符合预期，为两年半
以来首次下滑。

 联合点评：能源和商品价格走低是美
国12月通胀率回落的主要因素，通胀
走势受到一定遏制，市场对美联储2月
加息25个基点的预期进一步走强。另
一方面，服务业价格仍在环比上涨且
劳动力市场依旧趋紧，潜在的上行压
力也预示着美联储在一定时间内仍将
保持“鹰派”立场。此外，通胀下行的同
时美国多项经济数据也出现降温，经
济衰退的风险走高。



德国2022年GDP同比增
长1.9%

当地时间1月13日，德国联邦统计局公布
数据显示，2022年德国GDP同比增长
1.9%，高于预期1.8%。其中，创意与娱
乐业增长6.3%，交通、住宿和餐饮服务
增长4.0%，建筑业下滑-2.3%和制造业
增长0.2%。

 联合点评：尽管俄乌冲突和能源危机
给德国经济带来严重冲击，但防疫封
锁解除之后，居民消费需求的暴涨和
政府补贴计划的支持都对私人消费起
到强有力的支撑，一定程度上对冲了
地缘政治风险带来的负面影响。此外，
随着供应链中断问题的逐步缓解，德
国制造业也实现正增长，但建筑业表
现不佳的原因主要受劳动力短缺和原
材料价格高企所致。

 联合点评：法国长期面临财政结构性失
衡的问题，主要是归结于法国的养老高
福利政策。法定退休年龄为62岁，早于
欧盟内大多数国家65岁的退休年龄；退
休金为退休前工资的74%，远高于意大
利、德国和英国。两方面因素增加了法
国政府的社会福利支出，对其财政支出
造成严重负担。本次退休制度改革虽将
有利于缓解法国的财政负担，但势必会
引起民众的不满和抗议，在法国议会同
样将遭遇来自反对党的阻力。

当地时间1月10日，法国公布退休制度
改革方案，将法定退休年龄每年延迟3
个月直到2030年，届时法定退休年龄
为64岁，高于目前的62岁。

法国公布退休制度改革
方案

国际财经快讯



日本2022年11月经常项目
顺差同比增长16.4%

当地时间1月12日，日本财务省公布数据
显示，日本2022年11月经常项目顺差录
得1.80万亿日元，同比上涨16.4%，创
1985年以来的同月新高。

 联合点评：日本11月经常项目顺差的扩
大主要是受到其海外投资产生的利息和
分红所推动。日本是世界上拥有最多海
外净资产的国家并常年保持盈余，自
2005年起，日本所得收支盈余就首次超
过贸易盈余，成为了日本国际收支经常
项目的最大顺差来源。

 联合点评：韩国央行本次加息仍旧在于
控制通胀走势。自开启加息以来，韩国
的通胀率虽已从7月的峰值开始回落，但
仍达到央行的通胀目标的2倍以上。在此
背景下，除非韩国经济出现明显恶化，
不然短期内遏制通胀走势依旧是韩国央
行的核心目标，加息大门依旧敞开。

当地时间1月13日，韩国央行宣布将
基准利率上调25个基点至3.5%，符合
预期，也是韩国央行自2021年8月退
出宽松货币政策以来的第10次加息。

韩国央行如期加息25个基点

国际财经快讯



各期限美债收益率全线下跌

资料来源：Wind, 联合资信整理

 受上周经济数据的影响，市场预期美

联储或将放缓加息节奏，本周前半段

美债收益率呈下行趋势；周四通胀数

据公布显示通胀虽有所降温，但通胀

粘性较高，年内降息预期落空，美债

收益率转向上涨。

 具体来看，本周1年期、5年期和10年

期美国国债平均收益率分别较上周下

降2.8个、21.10个和16.50个百分点至

4.70%、3.63%和3.52%。

全球主要金融资产表现



全球主要金融资产表现

主要经济体国债与美债收益率利差多数收窄，

英国10年期国债收益率由负转正

资料来源：Wind, 联合资信整理

 中美国债平均收益率利差：1年期、5

年期和10年期较上周分别收窄4.70个、

27.94个和20.93个BP至-2.59%、

-0.94%和-0.65%。

 日美国债平均收益率利差：1年期、5

年期和10年期较上周分别收窄2.20个、

21.40个和13.00个BP至-4.71%、

-3.62%和-3.02%。

 欧元区公债与相应期限美债平均收益

率利差：1年期、5年期和10年期较上

周分别收窄3.22个、13.88个和5.84个

BP至-2.09%、-1.37%和-1.23%。

 英美国债平均收益率利差：5年期较

上周收窄6.46个BP至-0.28%；10年期

较上周上涨8.05个BP，由负转正至

0.07%。

注：数据更新于北京时间1月16日早上10:00

指标名称 国家
本周平均

利差（BP）

较上周均值

变化（BP）

今年以来

累计波动（BP）

中国：1Y -2.59 4.70 1.50

日本：1Y -4.71 2.20 4.30

欧元区：1Y -2.09 3.22 8.18

中国：5Y -0.94 27.94 41.98

日本：5Y -3.36 21.40 37.60

欧元区：5Y -1.37 13.88 23.73

英国：5Y -0.28 6.46 -6.49

中国：10Y -0.65 20.93 37.82

日本：10Y -3.02 13.00 27.80

欧元区：10Y -1.23 5.84 12.55

英国：10Y 0.07 8.05 -0.62

与10年期美国国

债到期收益率利

差

与1年期美国国债

到期收益率利差

与5年期美国国债

到期收益率利差



全球主要金融资产表现

全球主要股指回报率全部上涨

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，全球主要股指全部上涨，MSCI

全球股指周内累计上涨2.60%。

 本周，美国大型银行四季度财报表现

强劲，标普500指数大幅上涨，周内上

涨2.75%，创下自去年11月以来的最佳

周涨幅。

 本周能源危机的缓解以及美元的下跌

都推动更多资金流向欧洲，MSCI欧洲

股指周内累计上涨1.73%

 美联储放缓加息的市场预期走强引发

跨境资金回流新兴市场，推动MSCI新

兴市场指数周内累计上涨1.61%。

 在美联储加息放缓的市场预期下，半

导体等高科技板块上涨，日经225指数

周内累计上涨0.56%。

相应指标名称 周涨跌幅（%） 今年以来累计涨跌幅（%）

MSCI全球 2.60 5.39

MSCI欧洲 1.73 6.91

MSCI新兴市场 1.61 6.99

标普500指数 2.75 4.57

日经225指数 0.56 0.10



全球主要金融资产表现

美元指数一路下跌，主要非美货币全部收涨

资料来源：Wind, 联合资信整理

 周四美国12月通胀率的继续回落强化了美联

储2月放缓加息的预期，美元大幅下跌。截

至本周五，美元指数收于102.1682，周内累

计收跌1.66%。

 欧洲能源危机的缓解以及欧洲央行继续强势

加息的预期对欧元形成支撑。截至本周五，

欧元兑美元收于 1.0833，周内累计收涨

1.81%。

 在美元指数大幅下跌的背景下，英镑上涨。

截至周五，英镑兑美元收于1.2235，周内累

计收涨1.22%。

 日元央行将进一步调整货币政策的市场预期

持续，支撑日元走强。截至周五，美元兑日

元收于127.8545，周内累计收跌3.10%。

 跨境资金的流入和2022年中国进出口总值走

好支撑人民币表现。截至周五，美元兑离岸、

在岸人民币汇率分别收于6.7076和6.7099，

周内分别收跌1.07%和0.81%。

货币 周涨跌幅（%） 今年以来累计涨跌幅（%）

欧元兑美元 1.81 1.58

英镑兑美元 1.22 1.56

美元兑日元 -3.10 -2.25

美元兑离岸人民币 -1.37 -3.12

美元兑在岸人民币 -0.73 -2.88



全球主要金融资产表现

需求前景提振原油价格突破80美元/桶关口

资料来源：Wind, 联合资信整理

 虽然美国上周EIA库存意外激增，但中

国作为第二大石油消费国，其防疫政策

的调整和经济回升都对原油需求形成强

有力的支撑。

 截至本周五收盘，NYMEX原油价格收

于80.07美元/桶，周内累计收涨8.98%；

ICE布油价格收于85.43美元/桶，周内

累计收涨8.94%，双双突破80美元/桶关

口。



全球主要金融资产表现

黄金价格突破1,920美元/盎司

资料来源：Wind, 联合资信整理

 通胀数据的回落，强化了美联储将放

缓加息的市场预期，支撑黄金价格大

幅上涨，创5月来新高。

 截至本周五，COMEX黄金价格收于

1,923.00美元 /盎司，周内累计收涨

2.68%。



主权国家评级动态

国家 最新评级 评级展望 评级日期 上次评级
上次评级
展望

上次评级
日期

评级变动

惠誉（Fitch）

波兰 A-/A- 稳定 2023/01/13 A-/A- 稳定 2022/07/22 不变

卢森堡 AAA/AAA 稳定 2023/01/13 AAA/AAA 稳定 2022/07/15 不变

安哥拉 B-/B- 正面 2023/01/13 B-/B- 正面 2022/07/15 不变

标普（S&P）

根西岛 A+/A+ 稳定 2023/01/14 AA-/AA- 负面 2022/01/15 下调等级

资料来源：联合资信整理

惠誉维持波兰长期本、外币主权信用等级为A-/A-，展望稳定

1月13日，惠誉维持波兰长期本、外币主权信用等级为A-/A-不变，评级展望保持“稳定”。惠誉认为

波兰稳健的财政表现和改善的外部资产负债表一定程度上抵御了宏观经济的挑战。具体来看，虽然

地缘政治风险和能源危机对波兰政府造成支出压力，但对能源价格的限价举措和暴利税的实施都将

有利于减少波兰政府的财政压力。考虑岛名义GDP增长强劲，波兰2022年的公共债务较GDP的比值

降至50.4%，未来两年将继续保持温和下行。另一方面，受波兰主要贸易伙伴和国内需求放缓的影

响，波兰2023年GDP增速或将放缓至1.1%。
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