
 

保险公司资信评级 

一、我国保险市场的基本特点 

1、市场概况 

（1）监管架构。中国保险监督管理委员会（CIRC）成立以前，保险公司一直由中国人民银行监

管。1998 年 11 月 18 日 CIRC 成立后，保险公司全部交由 CIRC 监管。《商业银行法》、《保险

法》、《证券法》颁布以后，中国开始金融（保险、银行、信托、证券）分业经营、分业管理，

保险公司实行产寿险分业经营。保险公司进入货币市场（同业拆借市场）需要中国人民银行的批

准，进入资本市场（发行股票上市、保险基金进入股票市场、发起投资基金管理公司）需要得到

中国证监会的许可。 

（2）市场主体概况。1980 年我国正式恢复办理国内保险业务。1986 年 7 月以前，保险市场一直

由 1949 年成立的中国人民保险公司独家经营。进入 1990 年代中期，中国保险公司数量有了较大

发展。到 2001 年底，保险公司由 19 家增加到 52 家，其中外资公司由 6 家增加到 32 家。 

1990 年代起，中国开始进行保险市场的对外开放试点。1992 年，在上海引进第一家外资保险公司

&#0;&#0;美国国际保险集团友邦保险公司上海分公司，1994 年日本东京海上火灾保险公司在上海

设立了分公司。  

根据中国保监会公布的中国保险业加入 WTO 对外开放的基本承诺，在外国保险企业进入形式和

合资比例方面，我国承诺：对外国非寿险公司，加入时允许设立分公司或合资公司，合资公司外

资比例可达 51％，加入后 2 年内允许设立独资子公司；对寿险公司，加入时允许设立合资公司，

但外资比例不超 50％，外方可自由选择合资伙伴；对再保险公司，加入时允许设立合资公司、分

公司和子公司；对保险经纪公司，加入时允许设立合资公司，比例可达 50％，3 年内不超过 51％，

5 年内允许设立独资子公司；以上各类保险机构，在地域限制取消后，允许在华设立分支机构。 

2、发展趋势 

（1）企业和居民保险意识较低，但保险发展潜力巨大。1996 年，中国保险密度仅为 1.22%，居

世界第 65 位，其中寿险为 0.5%，非寿险为 0.72%；保险深度为 8 美元，居世界第 78 位，其中寿

险为 5 美元，非寿险为 2 美元。而同期经济发达国家与地区的保险密度与保险深度则已经达到相

当高的水平，如美国 1996 年的保险密度为 8.55%，居世界第 8 位，其中寿险为 3.76%，非寿险为

4.8%；保险深度为 2460 美元，居世界第 3 位，其中寿险为 1079 美元，非寿险为 1381 美元。到

1998 年底，中国国保险密度为 1.57%，居世界第 55 位；保险深度为 12 美元，居世界第 60 位。

与国外比较，中国保费占 GDP 的比重以及人均保费还太低，这意味着中国企业与居民的保险意识

较低，但保险市场的发展前景很好。 

表 1 1996 年保险深度、保险密度的国际比较 

深度

排名 
国家/
地区 

全部业

务(美
元) 

非寿险

(美元)  
寿险

(美元)
深度

排名

国家/地
区 

全部业

务(%)
非寿险

(%) 寿险(%)  

1  瑞士  4633  1557  3106 1 南非 15.51 3.29 12.22  



2  日本  4132  896  3236 3 日本 11.7 2.54 9.16  

3  美国  2460  1381  1079 5 英国 10.71 3.44 7.27  

7  英国  2110  677  1433 8 美国 8.55 4.8 3.76  

9  德国  1858  1097  762 12 德国 6.47 3.83 2.65  

18  新加

坡  
1355  377  978 26 新加坡 4.38 1.22 3.16  

21  香港  861  294  567 33 香港 3.51 1.2 2.31  

78  中国  8  5  3  51 印度 1.84 0.55 1.29  

79  印度  7  2  5  65 中国 1.22 0.72 0.5  

 
资料来源：《中国保险报》1998 年 7 月 13 日，8 月 7 日。  

（2）保险市场增长迅速 

我国保险业在保费收入、保险公司资产以及保险公司数量均有较大幅度增长。1997 年到 2001 年，

全国保费收入由 1088 亿元增长到 2109 亿元，年均增长 18％，2001 年全国保费收入一举突破 2000
亿元大关，当年增长 32.3％，这是近年来保险业发展速度最快、效益最好的一年。保费收入占 GDP
的比重由 1.5％增长到 2.2％，上升了 0.7 个百分点，人均保费收入由 88 元增长到 169 元，翻了近

一番；保险公司总资产由 1725 亿元增加到 4591 亿元，年均增长 27.7％。2001 年我国主要保险公

司发展情况见表 2。 

表 2 2001 年我国主要保险公司发展情况 单位：亿元  

保险公司 保费收

入  增长率
实现利

润  
投资收益

率  净利润
增长

率  市场占有率 

中国人寿 812.36  24.66 6.95 5.5        

中国人保 505.41    31.61         

太平洋寿

险  
143.43  70.68     3.52 29.89 10.07  

太平洋财

险  
85.13  24.42 11.86     12.42  

平安寿险 401.22  78            

平安财险 66.8  38            

中国再保

险  
163.22  16.23   5.4        

新华人寿 20.7      8.3        

泰康  16.4  128   7.9        



华泰  6.34  33.76           

新疆兵团 4.96  23.2 0.31         

（3）保险公司的体制改革与上市步伐加快。如积极引进外资和社会资金参股国有保险公司；完善

股份制公司法人治理结构；改革资金运用管理体制等。这样可以迅速增加资本金，扩大实力，更

好地与外资老牌保险公司竞争。 

（4）产品创新方面的研究和市场推广力度加大。针对中国保险市场需求旺盛，新的保险产品供应

不足的现状，保险公司加强了在产品创新方面的研究和市场推广力度，如推出了投资类保险产品。 

（5）保险市场高赔付（给付）率。中国财产保险市场具有高赔付率的特点。以 1997 年为例，农

业保险、信用保险赔款风险概率很高，承保风险倍数较低，责任保险赔款风险概率较低，承保风

险倍数很大，保证保险承保风险倍数过高，导致赔付率偏高。  

 
（6）保险市场寡头垄断。 

我国现有保险机构 52 家，而美国有 6000 多家保险机构，德国有 2100 多家，英国有 800 多家，埃

及有 500 多家，香港有 200 多家，澳大利亚有 100 多家，日本有 50 多家。相对于广阔的国内市场

而言，国的保险机构数量过少。中国保险市场主要由中国人寿、中国人民保险、平安保险、太平

洋保险所瓜分。2001 年 4 家公司占保险市场份额的 95.93%。 

（7）保险市场地区发展不平衡。 

保险市场具有明显的地域性特征，东部沿海经济发达地区居民收入较高，企业经营效益较好，投

保意识较强，保险市场的有效需求较大；相反，中西部内陆经济欠发达地区居民收入较低，企业

经营效益较差，投保意识较弱，保险市场的有效需求不足。以 1997 年为例，广东、北京、江苏、

山东、上海等 5 大地区保费收入占全国市场的 38.3%，其中财产保险市场份额为 33.5%，人寿保

险市场份额为 42.1%，而西藏、宁夏、青海、海南、贵州等 5 个地区仅占全国市场份额为 2.19%。 

在地域限制和开放时间上，我国加入 WTO 即开放上海、广州、大连、深圳、佛山；此后两年内，

开放北京、成都、重庆、福州、苏州、厦门、宁波、沈阳、武汉和天津；三年内取消地域限制。  

 
3、加入 WTO 对保险公司的信用影响 

保险业面临的一项重要任务是增加市场主题，加强法制建设，强化监管职能，逐步形成一个依法

监管、有序竞争的市场；保险市场的开放将加快中国保险业的国际化进程。 

（1）有利影响 

A、有利于推动保险市场发展，创造良好的外部环境 

加入 WTO 后，中国保险业的对外开放将从试点阶段进入全面开放的新时期。保险市场的开放，

将扩大保险市场规模，增强承保能力，加剧市场竞争，打破垄断局面；有利于发展中介业务，进

行产品创新、技术创新和管理创新。从监管方面看，将增强监管的透明度、公开性，提高监管效

率，减少监管的随意性，规范监管行为，为中国保险业的健康发展创造一个良好的环境。 



B、有利于提高信息披露的质量，改善保险公司的管理 

外资保险公司进入中国保险市场，将会带来完善的内控制度、审慎的经营原则以及先进的经营理

念、管理经验，促使国内公司提高经营管理水平，加速保险增长方式的转变，确立新的业务增长

点；有利于建立与国际接轨的保险企业财务会计制度，改进和规范保险精算制度和准备金提取制

度，进一步健全信息披露制度，增加保险公司经营透明度，提高信息质量，有利于加强公众对保

险公司的监督与风险评估；有利于增强国内保险公司的危机感，加快保险公司的业务创新，进一

步扩大保险公司资金运用渠道，从而有利于规避利率风险。 C、有利于改革保险公司运行制度，

增强国际竞争力。 

中国加入 WTO，有利于借鉴国际经验，改革保险公司的组织制度和产权制度，健全保险公司的

董事会制度，进一步发挥监事会的作用，加快国有独资保险公司的股份制改造和保险公司的上市

步伐；有利于中国保险公司按照互惠原则进行国际化经营，有利于培养适应国际竞争的保险人才，

增强保险公司的国际竞争力。 

（2）不利影响 

总体看来，中国加入 WTO，短期内在局部地区就会对国内保险公司形成较大的冲击，长期看来

将加剧保险公司信用的两极分化，并导致中国保险业的重大变革。 A、市场竞争加剧，国内保险

公司市场份额可能下降。 

加入 WTO，业务限制和经营地域限制逐步放松，国内保险公司将面临重大的竞争，区位优势将

逐渐丧失，市场份额可能下降。外资保险公司优先进入的地区和中国首先开放的地区是保险有效

需求较大的区域，因此这些地区的国内保险公司将首当其冲。 

B、外资保险公司的进入，将造成国内保险企业的人才流失。而高素质的人才正是保险公司赖以

生存发展的重要前提。 

 
二、保险公司资信评级的作用 

 
1、保险公司信用评级的作用 根据 1995 年<<保险法>>规定，保险公司分为财产保险公司、人寿

保险公司和再保险公司。财产保险公司经营财产保险业务，包括财产损失保险、责任保险和信用

保险等保险业务；人寿保险公司经营人身保险业务，包括人寿保险、健康保险和意外伤害保险等

保险业务；再保险公司经营再保险业务，包括分入保险与分出保险。 

透视整个信用评级制度的发展史，保险公司信用评级远远落后于债券评级，但近 20 年来，保险公

司评级逐渐受到人们的重视。近年来，随着我国政府和企业在国际市场发债筹资，信用评级在我

国的影响力越来越大，按照国际惯例适时在我国保险业中引入信用评级，对促进我国保险业成熟、

规范发展有重要的作用。保险公司信用评级的作用主要有以下几个方面： （1）降低保险市场中

的信息不对称，向投保人提供有效率的信息服务 

投保人在投保前，需要考虑许多影响保险公司偿付能力的因素和相关风险。如果投保人亲自收集

所需信息，自己进行分析不仅信息成本高，而且也会由于缺乏专业知识使投保人很难获得准确的、

足够的信息，投保人与保险人之间普遍存在的信息不对称问题使投保人很难做出最佳决策。由评

级机构的专业人员做出的评级提供了专业性很强的有针对性的信用分析，评级结果通过便捷简单



的传递方式在市场中传播，为广大投保人事先的风险控制提供了信息服务。例如，在评级较为普

遍的市场中，当评级机构宣布对某一保险公司进行降级时，往往是保单持有人考虑调整其决策的

重要预警信号，使得被降级的保险公司的退保率大幅上升。我国保险业发展历史较短，行业经验

不足，因此存在各家保险公司之间险种近似、保费差别不大的现象，使投保人难于作出选择。如

果保险公司获得了信用等级，投保人可选择信用级别高的保险公司，因为这意味着更好的服务、

更强的偿付能力。 

（2）开展信用评级是保险公司重要的竞争策略与融资基础 

信用评级对保险公司最直接的作用就是评级结果为保险公司的声誉提供了最具说明力的证据。众

所周知，声誉是企业的生命所在，一个市场份额不断扩大、利润不断增加的保险公司必须信誉良

好。保险公司拥有较高的信用等级，实际上是向投保人传递着其管理先进、财务安全、流动性好

以及较高的市场地位等信息。在竞争日趋激烈的保险市场中，拥有较高的信用等级的保险公司往

往处于更为有利的竞争地位，如进入我国市场的一些外国保险公司在广告中广泛宣传其信用等级，

表明其信誉是如何卓著；只有以较高的信誉和雄厚的财务实力作后盾，才能真正具有竞争优势。

信用评级是一种有效的营销手段。目前我国市场竞争中存在着高手续费、高返还、低费率等不规

范现象，这只能使保险公司短期获得高保费收入并占有较大市场份额，但对公司长期稳定发展的

危害较大。保险公司应在提高偿付能力和服务上多下功夫。 信用评级可帮助保险公司拓宽融资渠

道，降低筹资成本，提高竞争力。近几年，国内保险市场对外开放速度很快，外资保险公司纷纷

抢滩登陆，保险市场的竞争逐渐加剧。国外保险公司竞争的优势，一是其管理先进，二是规模较

大、资本雄厚，三是历史较长、信用较高。中资保险公司要提高竞争能力，必须迅速吸引资金，

扩大经营规模，树立良好的市场形象和信用形象，较高的信用等级是解决这些问题的重要保证。 
（3）保险公司信用评级是政府监管的的重要工具 

从长期来看，信用评级有较高的可信度，可作为政府监管的重要工具。一是可对保险公司进行业

务监管。对信用等级低的保险公司的业务进行一定程度的限制，防止意外风险和巨灾风险。二是

可对保险公司资金运用进行监管。根据信用等级限制投资范围。目前，国内保险公司投资范围较

窄，保监会规定保险公司只能投资 AA 级以上的中央企业债券，对保险公司参与证券投资基金的

投资比例有不同的要求，可通过评级，允许信用等级高的保险公司扩大投资范围。三是可对保险

公司进行财务监管，如根据信用等级要求资本充足率。四是监管部门在审批保险公司设立分支机

构的申请时，如果能参考信用等级，在保证偿付能力方面的可靠性会更大一些。 

 
2、保险公司资信评级的发展趋势 

目前我国已有两家保险公司进行了资信评级。随着市场竞争的加剧和外资保险公司的进入，保险

公司间的竞争进一步明显；监管部门也将对保险公司提出更严格的信息披露要求甚至资信评级要

求；保险公司的资信评级需求将越来越强烈，近两年有可能全面进行资信评级。 

 

 

                                                         (编辑：李振宇) 

 


