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国际财经快讯 全球主要金融资产表现
美国

 美国初请失业金人数小幅上升，劳动力市
场依旧强劲

 美国11月商品贸易逆差创近两年新低

欧盟

 克罗地亚1月1日起正式加入欧元区

日本

 日本央行提出不限量购买两年期和五年期
国债

 美债收益率全线上涨，5年期美债收益率逼

近4%

 主要经济体国债与美债收益率利差全部走

扩

 2022年全球主要股市指数回报率均录得负

值

 美元跌破104，日元本周表现最佳

 供给担忧支撑原油价格连续第三周上涨

 黄金价格冲上1,830美元/盎司

新兴市场国家

 土耳其黑海天然气储存量再提升近三分之
一，能源枢纽地位或将提升

 科索沃局势再度激化，塞尔维亚进入备战
状态



美国初请失业金人数小幅上
升，劳动力市场依旧强劲

当地时间12月29日，美国劳工部公布数
据显示，截至12月24日美国当周初请失
业金人数为22.5万人，高于前值21.6万
人。截至12月17日当周续请失业金人数
达到了171万。

 联合点评：美国初请人数的再度走高，
显示出美联储持续加息对劳动力市场
降温产生一定影响。但从总体数据来
看，美国劳动力市场增长放缓但仍偏
强劲，成本推动的通胀压力仍存。另
一方面，失业人数的增加会抑制民众
的消费需求，或令经济增长前景承压。

 联合点评：美联储强势加息抑制了民众
的消费需求，导致美国商品进口骤降。
叠加疫情的发展演变，民众消费偏好逐
渐从商品转向服务，导致进口商品中消
费品和汽车的比重出现显著下滑。在商
品进口大幅回落的背景下，美国商品贸
易逆差进一步收窄。同时，表明美国对
外商品贸易总量收缩，凸显出经济增长
动力不足。

当地时间12月27日，美国商务部公布
数据显示，美国11月商品贸易逆差为
833亿美元，创下自2020年12月以来
的新低，同时低于预期（963亿美元）
和前值（988亿美元）。

美国11月商品贸易逆差
创近两年新低
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克罗地亚1月1日起正式
加入欧元区

当地时间12月30日，欧盟委员会发布公
告表示，克罗地亚自2023年1月1日起将
正式加入欧元区和申根区。

 联合点评：克罗地亚经济体量较小，
发达程度一般，人均GDP仅为欧盟内
发达国家的60%左右，因此克罗地亚
加入欧元区的影响有限。但在地缘政
治冲突和欧元疲软的背景下，克罗地
亚的加入具有更多的政治意义，在一
定程度上能够展现出欧盟的团结和力
量，显示出欧元仍是具有吸引力和韧
性的货币，有利于提振欧元表现。

 联合点评：随着美债收益率的大幅上行，
日本央行采用的收益率曲线控制
（YCC）导致投资性资金对日元和日
债的做空压力增大，受此影响日本央行
此前上调了10年期日债的波动空间来缓
解市场运作。但日本央行的举措引发了
市场对日本央行将再度提高YCC上限
或取消上限的押注，增加了日本央行的
购债压力，因此日本央行提出新的购债
举措以抵御日债的抛售压力。

当地时间12月29日，日本央行宣布将
以固定收益率无限量购买2年期和5年
期的日本国债并购买7,000亿日元的1-
10年期国债和3,000亿日元的10-25年
期债券。

日本央行提出不限量购
买两年期和五年期国债
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土耳其黑海天然气储存量
再提升近三分之一,能源枢
纽地位或将提升

当地时间12月27日，土耳其在其黑海领
域新发现580亿立方米天然气，叠加萨卡
里亚油田的储量再度上修，使得土耳其
在黑海的天然气储量规模提高了近三分
之一，达到约7,100亿立方米。

 联合点评：油田储量的增加对土耳其具
有重要意义：一是油田储量的增加不仅
有助于弥补其国内的能源缺口，降低输
入性通胀压力；二是有助于天然气出口
获取外汇，支撑里拉表现；三是土耳其
与俄罗斯将合作建设天然气枢纽并设立
天然气交易中心，因此油田储量的增加
将有利于强化土耳其对天然气运输通道
的控制力以及定价权。

 联合点评：一直以来，科索沃希望借助
北约和欧盟的势力实现其民族的独立。
尤其是在俄乌冲突持续胶着的背景下，
各大阵营均想要借此获取最大利益。7月
科索沃当局要求居住在科索沃境内的塞
族人将塞尔维亚车牌更换为科索沃车牌，
双方矛盾再度激化。虽然塞尔维亚仍希
望维持科索沃的和平和现状，但俄乌冲
突背景下，局部区域的多维度对抗难以
避免，未来巴尔干半岛的稳定存在较大
不确定性。

当地时间12月26日，塞尔维亚总统武
契奇下令塞尔维亚军队进入最高级别
战斗准备以应对科索沃问题的升级。

科索沃局势再度激化，塞尔
维亚进入备战状态
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美债收益率全线上涨，5年期美债收益率逼近4%

资料来源：Wind, 联合资信整理

 美国初请人数的增加以及续请失业金

人数创近一年的新高显示出劳动力市

场韧性仍存，高通胀预期下美债收益

率全线上涨。

 具体来看，本周1年期、5年期和10年

期美国国债平均收益率分别较上周上

涨8.90个、17.60个和18.55个百分点至

4.73%、3.96%和3.86%。

全球主要金融资产表现



全球主要金融资产表现

主要经济体国债与美债收益率利差全部走扩

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周1年期、5年期和10年期中美国债

平均收益率利差较上周全线走扩17.80

个、17.12个和19.28个BP至2.54%、-

1.30%和-1.04%。

 本周1年期、5年期和10年期日美国债

平均收益率利差较上周全线走扩7.92

个、10.64个和8.42个BP至-4.78%、-

3.68%和-3.34%。

 本周1年期、5年期和10年期欧元区公

债与相应期限美债平均收益率利差较

上周全线走扩1.24个、5.45个和4.20个

BP至-2.32%、-1.52%和-1.33%。

 本周5年期和10年期英美债平均收益

率利差较上周全线走扩8.94个和8.32

个BP至-0.32%和-0.06%。

相应指标名称 国家 周涨跌幅（BP） 今年以来累计波动（BP）

中国：1Y -17.80 -447.82

日本：1Y -7.92 -435.00

欧元区：1Y -1.24 -123.00

中国：5Y -17.12 -266.75

日本：5Y -10.64 -233.40

欧元区：5Y -5.45 25.10

英国：5Y -8.94 18.38

中国：10Y -19.28 -228.62

日本：10Y -8.42 -193.70

欧元区：10Y -4.20 38.99

英国：10Y -8.32 47.83

与1年期美国国债

到期收益率利差

与5年期美国国债

到期收益率利差

与10年期美国国债

到期收益率利差
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2022年全球主要股市指数回报率均录得负值

资料来源：Wind, 联合资信整理

 从本周看，2022年最后一周受假期影

响，各股票市场整体交投清淡。

 2022年全球各主要股票市场回报率呈

现波动下跌的走势，全年回报率下滑

超过20%。其中MSCI新兴市场指数受

美联储加息导致的资本外流等因素影

响，全年回报率收于-22.56%，在所有

股票市场中表现最差。紧随其后的是

标普500指数，借贷成本的抬升和经济

的不确定性导致其全年回报率收于 -

19.90%。MSCI欧洲股市受地缘冲突和

能源危机等因素影响全年回报率收于-

17.95%。日经225指数全年回报率收于

-10.95%，跌幅最小。

相应指标名称 周涨跌幅（%） 今年以来累计涨跌幅（%）

MSCI全球 -0.10 -20.18

MSCI欧洲 -0.04 -17.95

MSCI新兴市场 -0.01 -22.56

标普500指数 -0.14 -19.90

日经225指数 -1.18 -10.95



全球主要金融资产表现

美元跌破104，日元本周表现最佳

资料来源：Wind, 联合资信整理

 美国初请数据公布显示出通胀压力仍存，

经济增长前景承压，美元指数受此影响下

跌。截至本周五，美元指数收于103.4895，

周内累计收跌0.65%。

 在美元走弱的背景下，欧元走强。截至本

周五，欧元兑美元收于1.0703，周内累计

收涨0.61%。

 持续的罢工潮加深了市场对英国经济前景

的担忧，英镑仅微涨。截至周五，英镑兑

美元收于1.2095，周内累计收涨0.17%。

 日本央行的收益率曲线控制策略对日元形

成支撑。截至周五，美元兑日元收于

131.1245，周内累计收跌1.34%。

 人民币受中国防疫措施放松的提振有所走

强。截至周五，美元兑离岸人民币汇率收

于6.9210，周内收跌1.16%；美元兑在岸

人民币汇率收于6.9514，周内收跌0.55%。

货币 周涨跌幅（%） 今年以来累计涨跌幅（%）

欧元兑美元 0.61 -5.27

英镑兑美元 0.17 -10.26

美元兑日元 -1.34 13.70

美元兑离岸人民币 -1.16 8.56

美元在岸人民币 -0.55 9.05
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供给担忧支撑原油价格连续第三周上涨

资料来源：Wind, 联合资信整理

 供给不足的担忧支撑原油价格上涨。具

体来看，周前原油价格仍受到经济衰退

担忧和欧洲温暖天气的影响有所承压，

周五活跃石油钻机数量的环比下降支撑

原油价格再度走高。

 截至本周五收盘，NYMEX原油价格收

于80.51美元/桶，周内累计收涨0.76%；

ICE布油价格收于85.99美元/桶，周内

累计收涨1.16%。



全球主要金融资产表现

黄金价格冲上1,830美元/盎司

资料来源：Wind, 联合资信整理

 美国劳动力市场数据的显示出美国通

胀压力仍存，支撑金价走高。

 截至本周五，COMEX黄金价格收于

1,830.10美元 /盎司，周内累计收涨

1.21%。
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