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氧化铝价格走势

我国铝行业开放较早，与国际市

场联动程度较高，氧化铝及电解铝的

价格受国际市场氧化铝和电解铝的价

格影响较大，表现出与国际市场价格

相近的走势。

2001年以来，全球氧化铝需求

量增长迅速，产品供不应求，氧化铝

价格从2002年底的不足200美元/吨
调整至2006年4月份650美元/吨，上

涨幅度达到了250%以上。2006年以

来，随着全球氧化铝产能的迅速扩

张（新增产能主要来自中国），氧

化铝价格快速下跌，国际氧化铝价

格从2006年上半年的历史高价650美
元/吨下降到年底时的200美元/吨左

右，国内现货价也由2006 年3月份

高点时的6600元/吨一路下滑至年底

时的2250元/吨，跌幅高达65.91％。

在此情况下，2007年以来，国内主

要非“中铝系”氧化铝企业实行限产

保价政策，将氧化铝现货价格提高至

2800-3000元/吨。在进口氧化铝价格

和国内非中铝企业现货报价不断上升

的情况下，2007年2月1日，中铝公

司将氧化铝现货价格由2400元/吨上

调至3600元/吨。总体看，国际、国

内产能的迅速扩张使得氧化铝价格难

以大幅提高，预计未来2～3年将在

3000元/吨的水平上下徘徊。

铝土矿供应情况

铝土矿是生产氧化铝的主要原

料，也是制约铝工业发展的主要因

素之一。目前全球已探明的铝土矿

资源量约550-750亿吨，基础储量约

330亿吨，具有工业开发价值的储量

约230亿吨，能够供全球使用200年
以上。我国已探明的铝土矿资源量约

25.45亿吨，基础储量6.94亿吨，具

有工业开发价值的储量5.32亿吨，其

中加工困难、耗能大的一水硬铝石型

矿石占98％以上。整体看，我国铝土

矿质量较差，属于铝土矿短缺国家。

铝是世界上产量和用量仅次于钢

铁的有色金属，具有轻便性、导电

性、导热性、可塑性(易拉伸、易延

展)、耐腐蚀性(不生锈)等优良特性，

是国民经济中不可缺少的基础性原材

料之一，被广泛用于建筑、包装、电

力、消费品和运输等行业。

由于铝的用途非常广泛，受宏观

经济整体影响较大，因此铝行业的发

展取决于全球经济增长状况，产品价

格波动频繁，受国家政策影响较大，

是典型的周期性行业。铝工业的产业

链可简单概括为“铝土矿－氧化铝－

电解铝（原铝）－铝加工”，约2吨
铝土矿可以冶炼出1吨氧化铝，约2吨
氧化铝可以生产出1吨电解铝。铝工

业属于资金密集型、资源依赖性强的

高能耗基础工业，制约行业发展的主

要因素是铝土矿资源和电力供应。

改革开放以来，随着我国经济的

逐步回升，对铝的需求逐渐增加，

在我国有色金属工业“优先发展铝

工业”的战略发展方针指导下，各

地方政府采取各种优惠措施，使得

我国铝工业取得了长足发展。近年

来，随着我国城市化进程的加快，电

力、建筑、交通等方面的投资需求

增长迅猛，铝消费增长加快。2006
年，我国铝的表观消费量为869.31
万吨，同比增长29.31%；铝材表

观消费量为743.45万吨，同比增长

26.77%。2007年一季度，我国的铝

及铝材的表观消费量分别达到271.92
万吨和185.62万吨，同比增幅分别为

42.46%和34.02%。目前，我国已是

世界原铝生产和消费第一大国，原铝

生产量和消费量分别占全球的27%和

25%左右。

氧化铝供需状况

2001年以来，我国氧化铝需求

量增长迅速，年增长率连续6年保持

在20%以上。国内氧化铝最主要的生

产商是中国铝业股份有限公司（以下

简称“中铝公司”），2005年该公
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司产量占国内全部产量的90%以上。

2001～2004年，氧化铝产量也增长

较快，但年增长率始终低于需求量年

增长率10个百分点左右（见图1），

使得氧化铝产品供不应求，价格长

期在高位运行。2005年以来，国内

大量民间资金投资氧化铝工业，出现

了如山东滨州魏桥科技铝业公司、

山东信发集团、河南开曼铝业公司、

三门峡东方希望铝业公司以及山西晋

北铝业公司等一大批非“中铝系”的

大型氧化铝企业，使得国内氧化铝产

能2006年出现了爆发性增长。截至

2006年底，全国共有18家氧化铝生

产企业，产能达1855万吨/年，年产

量1369.99万吨，同比增长60.98%，

其中，产能超过80万吨的企业有9
家，产能合计1510万吨，占全国总

产能的81.40%。预计2007年底我国

氧化铝产能将进一步提升到约2400
万吨 /年，年产量可达1900万吨以

上。与此同时，中铝公司2006年产

量占国内全部产量的比重降至70%，

预计2007年将降至50%左右。

随着新建产能的陆续释放，我

国氧化铝的进口依赖度呈持续下降

趋势。2006年，我国进口氧化铝

691.12万吨，同比下降1.5%，占国

内总消耗量的37.1%，进口依赖程

度比上年减少7.4个百分点。预计至

2008年，国内氧化铝产量基本可以

满足国内需求。

图1 近年来我国氧化铝产量、
需求量及自给率

                                      

           资料来源：《中国铝业杂志》
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近年来，随着国内新建氧化铝企

业的陆续投产，我国铝土矿进口量

迅速增加。2006年，我国铝土矿进

口量为930万吨，是2005年进口量的

4.3倍，占2006年国内需求量三分之

一左右。2007年一季度，我国铝土

矿进口量为444万吨，预计2007年全

年进口量将达2000万吨。

进口量的迅速攀升导致铝土矿价

格上涨较快。据山东滨州魏桥科技铝

业公司提供的数据显示，进口铝土矿

的到岸价已从2007年年初的35~36美
元/吨上涨到了4月底的50美元/吨，

且供应较为紧张。目前，我国95％
的进口铝土矿来源于印尼。由于铝土

矿的洗矿造成了当地水资源的严重污

染，印尼方面近期准备出台控制政策

以限制铝土矿的过度出口。世界上铝

土矿储量丰富的国家还包括澳大利

亚、巴西、圭亚那等国家，但绝大多

数铝土矿资源掌握在加拿大铝业、美

国铝业、澳大利亚必和必拓等少数跨

国企业手中。因此，我国氧化铝生产

企业面临生产成本上涨和原材料不能

按时足额供应的风险。

电解铝供需状况

2001年以来，我国电解铝产量增

长迅速，其中，2002～2004年连续3
年的年增长率保持在20%以上。与此

同时，受近年来电力、建筑、交通等

方面的投资需求增长等因素影响，电

解铝消费量也增长较快，2005年和

2006年的年增长率超过了产量年增

长率（见图2）。

2006年，我国电解铝产能1200
万吨左右，全年产量为935万吨，同

比增长了19.8%；2007年1-3月产量

为277.1万吨，同比增长了36.6%。

据北京安泰科信息开发有限公司统

计，国内目前在建电解铝项目累计

产能接近450万吨，其中大约有370
万吨的产能将在2007年底前建成投

产。加上闲置产能的重启，因此预测

2007年底电解铝产量将增至1200万
吨以上，比2006年增长27.7%，产量

增速将超过消费量增速。

图2 近年来我国电解铝产量及消费量

               
                                      
                                      
           资料来源：《中国铝业杂志》

截至2006年底，我国电解铝生

产企业的产能排名情况见表1，其

中，电解铝产量超过20万吨的企业

产量合计440.01万吨，占总产量的

47.06%，其中，中铝公司的各地分

公司合计产量297.06万吨，占全国总

产量的31.77%。

排名 企业 产能（万吨）
2006年实际产量

       （万吨） 产量排名

1 青铜峡铝业集团公司 58 55.63 1
2 山东信发集团 56 28.04 8
3 中铝贵州分公司  40 36.27 5
4 河南伊川电力集团 40  40.77 2
5 云南铝业公司 40 37.82 4
6 中铝青海分公司 39  38.22 3
7 霍煤－鸿骏铝业公司 37 - -
8 山东南山集团 35.6 - -
9 河南万基铝业公司 34 25.82 -

10 青海桥头铝业集团 33 29.9 6
11 包头希望稀土铝业公司 32 21.75 -
12 河南中孚铝业公司 31 - -
13 包头铝业公司 30 28.16 7
14 山西华泽铝业 28 27.02 9
15 焦作万方铝业公司 28 23.5 -
16 河南神火铝业集团 27 20.61 -
17 兰州连城铝业 27 26.5 10
18 山西华圣铝业 22 - -

                                                            资料来源：《中国铝业杂志》，缺部分企业产量数据

电解铝出口情况及宏观调控
措施

2002年开始，我国从电解铝净进

口国转变为电解铝净出口国。在国内

供应过剩和国家出口退税优惠政策的

双重作用下，我国铝出口快速增长，

2005年电解铝净出口量达到70.9万
吨。

电解铝生产是高耗能产业，2006
年1-11月，我国铝锭综合交流电耗为

14578千瓦时，相当于生产1吨电解

铝约需消耗1.46万度电。电解铝生产

的电力消耗占整个有色金属行业的

80%左右。电解铝的大量出口加剧了

国内电力供应的紧张状况。2005年
国家开始对电解铝实施宏观调控，从

表1  我国电解铝生产企业的产能排名情况

2005年1月1日起取消对电解铝原有

的8%出口增值税退税，同时对其开

征5%的出口关税。2006年我国铝锭

净出口量为54.8万吨，比2005年有所

下降，但仍处于较高水平。

对此，国家进一步加大了调控力

度。2006 年9 月17 日，国务院办公

厅转发国家发改委制定的《关于完善

差别电价政策的意见》，继续将电解

铝列为实行差别电价的高耗能行业，

将自焙电解槽列为淘汰类，将2004
年5月1日以后建设的电解铝项目（淘

汰自焙槽生产能力置换项目及环保改

造项目除外）列为限制类，并加大了

差别电价实施力度（见表2）。
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2006 年11月1日，国家将电解铝

出口关税由5%上调至15%，氧化铝

进口关税由5.5%下调至3%；2007年
4月2日，发改委发布了《国家发展改

革委关于进一步贯彻落实加快产业结

构调整政策措施遏制铝冶炼投资反弹

的紧急通知》；2007年4月9日，发

改委和电监会联合发布了《国家发展

改革委、国家电监会关于坚决贯彻执

行差别电价政策禁止自行出台优惠电

价的通知》；2007年7月1日起，取

消铝合金制空心异型材等8类铝及铝

制品的出口退税。从文件出台的密集

程度和措辞的严厉程度来看，国家调

控铝冶炼行业的力度相当的大，目的

是保护国内铝土矿资源，抑制电解铝

出口。持续的调控措施对铝行业造成

较大压力。

电解铝价格走势

近年来，国内外期货交易所铝价

呈一路走高趋势（见表3）。自2006
年以来，上海期货交易所（SHFE）

原铝价格行情变化基本与伦敦金属期

货交易所（LME）同时变动，并且有

时会引领价格变动，这说明随着中国

原铝生产和需求量在全球原铝市场上

的比例增大，中国因素正在成为全球

原铝市场价格变动的主要原因。

由于自2006年5月以后，国际、

国内氧化铝价格快速下跌，与此同

时，电解铝价格则保持高位运行，使

得氧化铝与电解铝价差增加，扩大了

电解铝行业的利润空间，短期内铝业

利润向下游转移的趋势明显。

铝加工

近年来，我国铝加工材产量呈快

速增长态势（见图3）。2006年，我

国全年铝材产量814.78万吨，同比

增长25.7%；全年累计进口各类铝材

68.61万吨，同比增长6%，其中，进

口量最大的是板带材，达到48.49万
吨，同比增长1.4%；由于很多铝材

出口还享受出口退税，一部分电解铝

通过粗加工后以铝材的方式出口，

导致2006年全年铝材出口总量达到

124.02万吨，同比增长74.7%，净

出口量达55.41万吨，同比增幅超过

700%（见表4）。目前国家有关部门

已经开始对此给予关注，2007年7月
1日起，取消了铝合金制空心异型材

等8类铝及铝制品的出口退税。预计

初级加工铝合金及铝材的出口将有

所下降。

图3 近年来我国铝材产量

                                                             

                      资料来源：《中国铝业杂志》

表4  2005～2006年我国铝材净出口量比

型材类 板带类 箔材类

2005年 29.76 -30.78 6.11

2006年 56.88 -22.27 13.03
增加量 27.12 8.51 6.92
净出口同比 91.13% -27.65% 113.26%

                        资料来源：《中国铝业杂志》
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淘汰类 限制类

现行差别电价标准 0.05 0.02
2006 年10月1 日起 0.10 0.03
2007 年1 月1 日起 0.15 0.04
2008 年1 月1 日起 0.20 0.05

时间
LME （美元/吨） SHFE （元/吨）

SHFE （元/吨） 三月期价 现货价 三月期价
2002年平均价 1350 1365 13553 13514
2003年平均价 1431 1428 14595 14573
2004年平均价 1716 1721 16242 16416
2005年平均价 1898 1900 16744 16848
2006年平均价 2569 2594 20114 19987
2007年1月 2722 2809 20914 19910
2007年2月 2759 2832 19925 19421
2007年3月 2758 2761 19702 19737
2007年4月 2844 2814 19431 19585

                                                                                                资料来源：《中国铝业杂志》

表3  国内外期货交易所铝平均价

表2 电解铝差别电价标准（元/千瓦时）

综合评价

总体来看，近年来，铝行业景

气度不断提升，电解铝价格保持高

位运行，生产量和消费量均呈快速

增长，行业整体呈产销两旺态势。

由于国内铝土矿资源短缺，氧化铝

价格波动较为剧烈，因此，具有铝

土矿资源优势、上下游产业链完整

以及采用铝电联营的企业面临较大

的发展空间，而单纯依赖氧化铝或

电解铝、铝加工能力弱的企业则面

临着较大的市场风险。


