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近日，《中国金融家》杂志刊登联合资信总裁万华伟署名文章《中国评级行业发展新趋势 
驭势而进 破局新生》。文章立足“十五五”战略规划开局新起点，紧扣全球经济格局深度
调整与国内经济高质量发展大局，全面解析我国信用评级行业发展新特征，并对联合资信
转型升级的战略路径进行前瞻展望。以下为全文内容： 
 



 
联合资信总裁 万华伟 

 

2026年是“十五五”规划开局之年，站在承前启后的关键节点，全球经济格局深度调整，

中国经济发展韧性持续显现，扩大内需战略纵深推进，新兴产业与绿色、科创金融加速发

展，信用资源持续向重点领域集聚，中国评级行业呈现出新的发展趋势。 

 

中国评级行业发展的新特征 

 

2025年，全球经济艰难复苏，中国经济稳健发展，债券市场存量规模稳居全球第二，债市

“科技板”隆重推出；同时，监管部门继续加大对评级行业的监管力度，进一步压实评级

机构的法律责任。面对内外部环境的多重考验，我国评级行业加速迭代升级，呈现出新的

发展特点。 

 

（一）数智化转型提速，人机协同成行业主流 

 

2025年，在全球经济数智化浪潮中，评级机构加速布局AI研发，积极探索以人工智能大模

型为基础的智能体协同作业体系，推进要素提取、信息采集、报告撰写、报告核查等智能

体建设，通过智能体协同作业，共同推动评级工作从传统人工模式向人机协同新范式跃迁

。传统评级作业高度依赖分析师的人工操作，在信息采集、数据整理、报告撰写、报告核

查等环节耗费大量人力成本，而人工智能的引入正在重塑这一流程：人工智能工具可从海

量非结构化信息中自动抓取评级关键数据，依托生成式模型自动生成符合规范的评级报告

初稿，并对生成内容进行多维度自动化校验。人工智能的深度应用能够把分析师从烦琐的

事务性工作中解放出来，将更多精力投入到专业性判断和前瞻性分析上，实现“机器辅助

内容输出、分析师聚焦观点输出”的人机协同新范式。这一转型不仅是技术层面的革新，

更是评级行业生产方式的深刻变革。随着人工智能大模型的应用，信用评级模型的精准度

和效率明显提升，信用评级结果的准确性与时效性取得了飞跃。 

 

（二）深化服务实体经济，科创评级体系加快构建 

 



2025年，随着债市“科技板”的推出，科技创新成为债券市场重点支持领域，评级行业加

快构建与之适配的科创评级新范式。针对科创企业轻资产、高成长、硬科技、高风险的特

征，评级机构积极推出科创企业与科创债专属信用评级方法，突破传统财务指标局限，将

研发能力、技术壁垒、专利价值、成长潜力等纳入评级框架，精准刻画科创企业信用特征

，有效解决科创企业融资难、融资贵问题。科创企业信用评级方法弱化了对企业规模和历

史财务表现的关注，更加注重对企业科创竞争力和成长性的评估，帮助资产和营收规模相

对较小但科创竞争力强、成长空间大的“硬科技”企业得到信用评级的支持以实现融资。

科创企业信用评级方法的推出标志着评级行业正在深度融入国家创新驱动发展战略，通过

专业服务引导金融资源向科技创新领域集聚，助力打通金融活水流向实体经济的“最后一

公里”。 

 

（三）国际化进程提速，国际话语权提升 

 

2025年，在人民币国际化与共建“一带一路”倡议深入推进背景下，中资评级机构加快“

走出去”步伐，从单纯业务拓展迈向评级理念、标准与服务的全面输出。在离岸人民币债

券、熊猫债、新兴市场债券评级领域，中资评级机构积极发声，不断提升国际话语权。依

托“一带一路”建设、金砖国家机制、跨境投融资合作平台，中资评级机构不断完善境外

服务网络，提升跨境信用风险研判能力，获得境外监管机构与市场主体广泛认可，成为全

球信用评级体系中不可或缺的重要力量。 

 

联合资信高质量发展的新成就 

 

2025年是联合资信第四个三年发展战略规划的攻坚之年，面对百年一遇的外部环境和日趋

激烈的行业竞争，联合资信始终坚守“成为国内领先、国际有影响力的评级机构”的发展

愿景，聚焦转型升级的总体目标，不断进取，奋力拼搏。 

 

（一）市场地位持续巩固 

 

2025年，联合资信累计承做境内委托评级债券1938支（期），市场占有率达33.45%，稳居

行业前列。其中，私募发行市场的占有率达到36.34%，位居行业首位；结构板块市场占有

率重夺行业第一；金融板块市场占有率连续五年蝉联行业第一；熊猫债、地方政府债市场

占有率持续保持行业首位。境外业务方面，联合国际中资离岸债主体市场占有率超越国际

三大评级机构，债项市场占有率位居中资机构首位，成为中国评级机构国际化的中坚力量

。在行业竞争日益激烈的背景下，联合资信展现出强劲的经营韧性和管理能力，市场竞争

力与影响力持续提升。 

 

（二）行业公信稳步筑牢 

 

2025年，联合资信坚持将合规与质量视为生存发展的生命线，持续提升合规管理的精细化

水平。2025年，公司评级质量保持行业前三，交易商协会、证券业协会联合市场化评价排

名第三，评级结果的准确性、稳定性与前瞻性获得市场广泛认可。此外，联合资信在国际

化资质方面取得重大突破，联合国际成功获得香港金管局“合资格债务票据计划”及“绿

色和可持续金融资助计划”认可，同时获取香港积金局“受核准信贷评级机构”资质，成

为目前拥有境外监管资质或认可最多的中资国际评级机构之一。这不仅反映了公司公信力

的不断提升，也为未来进一步拓展国际市场奠定了坚实基础。 

 

（三）品牌声誉广受认可 

 

2025年，联合资信先后荣膺多项行业荣誉：荣获《财资》年度3A“中国最佳评级机构”奖

；荣获《亚洲金融》2025年度“中国大陆最佳评级机构”奖；蝉联《财资》年度3A可持续

基础设施奖之“中国最佳评级机构”奖；蝉联《企业财资人》“中国大陆地区最佳评级机



构”奖；蝉联中国资产证券化论坛（CSF）年度“杰出机构嘉勉”奖。一系列荣誉加冕，彰

显了市场与行业对联合资信专业能力、服务质量和品牌价值的高度认可。 

 

“十五五”转型升级的新路径 

 

2026年是“十五五”规划开局起步的关键之年，全球经济格局面临深刻调整，我国经济金

融高质量发展纵深推进，风险防控与改革创新协同发力。立足“十五五”开局新征程，联

合资信将始终坚守“服务实体经济、防控金融风险”的初心使命，强化质量立司、技术立

司、品牌立司，坚守合规底线，深耕专业能力，加快数智化转型，全力打造投资人认可、

市场信赖、监管放心的权威评级机构。 

 

（一）坚守质量底线，筑牢评级公信力根基 

 

评级质量是评级机构的立身之本。2026年，联合资信将以稳定公司评级质量为核心，建立

以长期违约率（PD）为核心的质量管理体系和考核体系，确保区域评级质量稳定保持行业

前三。持续优化“BCA+外部支持”区域人民币评级体系，更新评级方法与模型，强化财务

预测技术应用，不断提升评级结果的准确性与前瞻性。针对高利差客户、高风险主体，建

立动态监测与预警机制，有序压降超高利差客户数量，严格控制违约风险。强化勤勉尽责

全流程管理，借助AI模型实现工作底稿数据交叉核验，提升评级作业的合规性与专业性。 

 

（二）加快数智升级，打造人机协同新标杆 

 

数智化转型是评级机构的必由之路。2026年，联合资信将全面推进数智化建设专项计划，

构建以人工智能大模型为基础的智能体协同作业体系。重点打造要素提取、报告撰写、核

查校验、知识管理四大核心智能体，实现评级关键数据自动抓取、评级报告智能生成、内

容合规自动校验、历史案例实时交互，推动评级作业向人机协同全面跃迁。同步推进数智

合规、数智营销建设，完善智能合规审核助手、合规问答机器人等工具，提升合规管理效

率。基于全市场数据构建客户画像系统，实现精准营销与精细化服务。持续完善数据资源

管理体系，完成核心数据标准化治理，盘活数据资产，为评级创新、产品研发、风险防控

提供数字化支撑。 

 

（三）深耕实体经济，适配国家战略新需求 

 

服务实体经济是评级机构的重要使命。2026年，联合资信将紧密围绕“十五五”规划与国

家战略方向，持续深化服务实体经济能力，重点发力科创、绿色、普惠等重点领域。不断

完善科创企业与科创债评级体系，引导金融资源向科技创新领域集聚，助力新质生产力发

展。深化绿色金融评级服务，协同推进ESG、转型金融、碳足迹认证等业务，服务“双碳”

目标实现。持续优化地方政府债务评级服务，助力地方债务化解与风险防控。 

 

（四）完善服务体系，实现协同发展新突破 

 

提升服务质量是评级机构的长期任务。2026年，联合资信将深化推动“发行人—投资人服

务体系”建设，强化协同发展，提升用户服务体验。优化发行人服务体系，推出区域发行

人专属面板，为地方政府、城投平台、产业企业提供定制化数据服务与融资规划。升级投

资人服务体系，以估值、指数为核心产品，构建“品牌沙龙+常规路演+定制研讨”活动矩

阵，提升投资人认可度。完善协同机制，推动“评级+”综合服务模式，整合评级、研究、

估值、指数等服务，为发行人提供全生命周期融资解决方案，为投资人提供专业化风险研

判工具。 

 

（五）拓展国际布局，提升中资评级话语权 

 



“走出去”是评级机构的时代要求。2026年，联合资信将依托联合国际境外平台，加快国

际化战略落地，优化境外业务布局。持续巩固中资离岸债市场领先地位，提升熊猫债评级

服务能力，力争市场占有率保持行业首位。积极参与国际评级规则制定，在离岸人民币债

券、跨境投融资等领域提升话语权。持续拓展境外监管资质，对标国际三大评级机构，提

升跨境信用风险研判能力与全球服务能力，打造具有国际影响力的中资评级品牌。 

2026年，站在新的历史起点，联合资信将以专业评级力量护航中国债券市场高质量发展，

为中国经济行稳致远作出新的贡献。 

 

（原载于《中国金融家》2026年第4期） 


