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国际财经快讯 全球主要金融资产表现
美国

 美联储宣布加息25个基点

 美财长耶伦表态采取额外措施保证储户资金
安全
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 法国议会通过政府退休制度改革方案

 瑞士央行加息50个基点

 各期限美债收益率先涨后跌

 主要经济体国债与美债利差多数收窄

 全球主要股指回报率齐上涨

 美元指数波动走跌，主要非美货币均有所走强

 国际原油价格止跌回升

 国际黄金价格高位波动

英国

 英国2月CPI同比增10.4%

 英国央行加息25个基点

新兴市场及其他国家

 中俄签署两份《联合声明》

 IMF批准向斯里兰卡提供30亿美元援助

主权国家评级动态
 惠誉下调阿根廷长期外币主权信用等级至C

 惠誉上调罗马尼亚评级展望至“稳定”



 联合点评：过去几周，美国银行业混乱引发
了外界对美联储加息的担忧，也使得美联储
抗击通胀的任务变得更加困难，因此本次议
息会议备受外界关注。在本次会议的声明中，
美联储以往一直提到的“持续升息是适当的”
措辞被删除，替换为“一些额外的政策紧缩”
可能是适当的，这意味着美联储有可能在下
次会议上再加息25个基点，但也暗示加息周
期可能已经接近尾声。

当地时间3月22日，美联储联邦公开市场委
员会（FOMC）宣布，将联邦基金利率目标
区间上调25个基点到4.75%至5%之间，为
2007年10月以来的最高水平。联邦公开市
场委员会指出，未来的加息并不确定，将在
很大程度上取决于未来的相关数据。

美联储宣布加息25个基点

国际财经快讯

美财长耶伦表态采取额外措
施保证储户资金安全

当地时间3月23日，美国财政部长耶伦在出
席国会众议院一委员会听证会时表示，政府
已准备好采取额外措施保证储户资金安全。
而在前一天，耶伦在出席参议院听证会时表
示，美国银行体系仍然健全，政府目前并不
考虑为所有银行存款提供“全面保险”。

 联合点评：耶伦在3月23日众议院委员会听
证会上的发言与前一天在参议院发言相比
明显“改口”，旨在安抚市场情绪，但美国行
政部门对美国银行存款保险实际上几乎没
有控制权，因为存款保险上限是由国会设
定的。鉴于美国众议院主要由共和党人控
制，而共和党反对提高存款保险上限，这
意味着提高限额的提案可能很难从众议院
获得通过。
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 联合点评：自今年1月法国政府公布退休制
度改革方案提出计划将法定退休年龄延迟至
64岁以来，法国国内反对该改革计划的罢工
与抗议活动持续不断，马克龙政府的民意支
持率也一路走低。在该法案获得议会通过后，
法国国内的罢工及抗议活动预计仍将持续一
段时间，可能会对电力生产、公共交通和学
校运作等造成一定影响，但预计对法国经济
的影响较为有限。

当地时间3月20日，法国国民议会议长娅埃
尔·布朗-皮韦宣布，国民议会当天投票否决
两份由反对党提出的对政府不信任案，这意
味着政府提出的退休制度改革方案在国民议
会获得通过。

法国议会通过政府退休制度改
革方案

瑞士央行加息50个基点

当地时间3月23日，瑞士央行加息50个基
点，将基准利率水平上调至1.5%。瑞士
央行表示，希望通过加息抵消通胀进一步
增加的压力。此外，今后不排除进一步加
息以确保物价稳定。

 联合点评：瑞士当前的通胀水平并不高，
2023年2月CPI同比上升了3.4%，但仍高于
瑞士央行设定的0%至2%的目标区间，这
也是瑞士央行坚持加息的主要原因。另一
方面，上周瑞银集团同意收购瑞信使得银
行业危机得到一定缓解，这也为瑞士银行
持续加息创造了条件。
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 联合点评：英国通胀水平持续上涨在很大程
度上仍受到俄乌冲突导致的能源价格上涨影
响。由于电价上涨，英国及欧洲的农民都减
少了使用温室种植冬季作物，导致农产品供
给减少及价格大幅上升，此前英国各大超市
已经开始限制果蔬销售。展望未来，随着能
源价格的持续回落，英国的通胀压力有望得
到一定程度的缓解，到年底通胀率有望回落
至4%左右。

当地时间3月22日，英国国家统计局公布的
数据显示，英国2月消费者价格指数(CPI)同
比增长10.4%，较1月的10.1%继续增长。
具体来看，英国2月食品价格同比增长18%，
餐饮和酒店价格同比增长12.1%。

英国2月CPI同比增10.4% 英国央行加息25个基点

当地时间3月23日，英国央行如期加息25
个基点，将政策利率提高到4.25%，为
2008年以来最高水平。英国央行还重申
关键措辞，如果有证据表明存在更持久的
压力，那么将需要进一步收紧货币政策。

 联合点评：尽管近几周银行业出现动荡，
但英国央行仍坚持紧缩步伐，表明英国央
行将独立于维持金融稳定的行动来操作其
货币政策。另一方面，英国2月CPI进一步
上升至10.4%也使得英国央行加大了抗击
通胀的决心，预计年内英国央行仍有可能
加息1~2次，利率峰值可能会达到4.6%左
右。
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 联合点评：中俄双方在第一份《联合声明》
中对当前全球最紧迫的问题进行了逐一回
应，包括国际体系的转型、战略稳定、安
全架构等，尤其是乌克兰问题，有助于建
立更加和平稳定的世界秩序；第二份《联
合声明》则提出了2030年前中俄经贸合作
重点发力的八个领域，有助于推动中俄经
济和贸易合作高质量发展，为全面推进双
边合作注入新动力。

当地时间3月21日，中国国家主席习近平
和俄罗斯总统普京共同签署《中华人民共
和国和俄罗斯联邦关于深化新时代全面战
略协作伙伴关系的联合声明》和《中华人
民共和国主席和俄罗斯联邦总统关于
2030年前中俄经济合作重点方向发展规
划的联合声明》。

中俄签署两份《联合声
明》

 联合点评：2022年以来，在高通胀持续、
外汇储备枯竭、金融脆弱性加剧的情况下，
斯里兰卡出现了严重的经济衰退，主权债
务也宣告违约。当前，斯里兰卡能否走出
困境在很大程度上依赖于外部援助状况，
而此次IMF援助的达成将有助于斯里兰卡
逐步摆脱当前的经济危机，并有助于提高
该国在国际资本市场的地位及恢复其外部
融资渠道。

当地时间3月20日，国际货币基金组织
(IMF)执行董事会批准了一项为期48个月
的延长基金安排(EFF)，将向斯里兰卡提
供30亿美元的援助。IMF表示，EFF支持
计划的目标是恢复斯里兰卡的宏观经济稳
定和债务可持续性，维护金融稳定，并加
强结构改革以释放斯里兰卡的增长潜力。

IMF批准向斯里兰卡提供
30亿美元援助



各期限美债收益率先涨后跌

资料来源：Wind, 联合资信整理

 上半周，得益于各国央行推出的救助

措施，市场对于银行业危机的担忧有

所缓解，促使一些投资者谨慎地重返

高风险资产，推动美债收益率上涨；

周三美联储加息25BP后暗示加息周期

可能已经接近尾声，推动美债收益率

下半周持续回落。

 具体来看，本周1年期美国国债平均收

益率较上周上涨了11.80个BP至4.46%，

5年期和10年期美国国债平均收益率则

较上周分别下跌了11.60个和7.00个BP

至3.53%和3.46%。

全球主要金融资产表现
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（%） 美国国债到期收益率曲线

美国:国债到期收益率:1年 美国:国债到期收益率:5年 美国:国债到期收益率:10年



全球主要金融资产表现

主要经济体国债与美债利差多数收窄

资料来源：Wind, 联合资信整理

 中美国债平均收益率利差：1年期较上

周走扩11.65个BP至-2.19%，5年期和10

年期分别较上周收窄10.72个和6.70个

BP至-0.84%和-0.60%。

 日美国债平均收益率利差：1年期较上

周走扩8.65个BP至-4.53%，5年期和10

年期分别较上周收窄11.37个和10.07个

BP至-3.39%和-3.10%。

 欧元区公债与相应期限美债平均收益率

利差：1年期较上周走扩17.87个BP至-

1.82%，5年期和10年期分别较上周收窄

4.95个和6.77个BP至-1.30%和-1.16%。

英美国债平均收益率利差：5年期和10

年期分别较上周收窄1.64个和2.68个BP

至-0.31%和-0.09%。

注：数据更新于北京时间3月27日早上10:00

指标名称 国家
本周平均

利差（%）
较上周均值
变化（BP）

今年以来
累计波动（BP）

中国：1Y -2.19 -11.65 58.08

日本：1Y -4.53 -8.65 24.90

欧元区：1Y -1.82 -17.87 48.58

中国：5Y -0.84 10.72 60.68

日本：5Y -3.39 11.37 27.10

欧元区：5Y -1.30 4.95 41.77

英国：5Y -0.31 1.64 21.79

中国：10Y -0.60 6.70 45.48

日本：10Y -3.10 10.07 14.00

欧元区：10Y -1.16 6.77 29.14

英国：10Y -0.09 2.68 3.46

与10年期美国国债到

期收益率利差

与1年期美国国债到

期收益率利差

与5年期美国国债到

期收益率利差



全球主要金融资产表现

全球主要股指回报率齐上涨

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，得益于各国央行积极推出救助措

施，全球股市呈现普涨局面，MSCI全球

股票指数周内上涨0.81%。

 美股在银行业危机得到缓解、美联储加

息接近尾声等消息的支撑下总体呈上涨

之势，但美财长耶伦在加息当天的表态

对美股造成一定打压，标普500指数周内

小幅上涨0.49%。

 ，欧洲股市在本周五受益于瑞士信贷危

机得到有效缓解之前呈上涨之势，但周

五德意志银行出现危机迹象导致股市大

跌，拖累MSCI欧洲指数本周小幅上涨

0.34%，为本周表现最差的主要股票指数。

 银行业危机的缓解推动投资者开始重返

包括新兴市场在内的风险资产，推动

MSCI新兴市场指数本周大涨3.10%，为

本周表现最佳的主要股票指数。

 日本银行业在本轮银行业危机中表现相

对稳健，日元资产的避险属性持续凸显，

推动日经225指数周内上涨1.63%。
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相应指标名称 周涨跌幅（%） 今年以来累计涨跌幅（%）

MSCI全球 0.81 3.24

MSCI欧洲 0.34 3.50

MSCI新兴市场 3.10 1.00

标普500指数 0.49 3.84

日经225指数 1.63 4.95



全球主要金融资产表现

美元指数波动走跌，主要非美货币均有所走强

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，市场对于美联储加息幅度放缓的预期

及美联储加息后的表态推动美元指数持续下

行，但周五德意志银行出现风险迹象后全球

避险情绪再度提升，推动美元指数上涨，并

在周五收于103.1060，周内累计收跌0.73%。

 瑞士信贷危机得到有效缓解推动欧元总体走

强，但在周五德意志银行风险事件的影响下

有所走弱。截至周五，欧元兑美元收于

1.0760，周内累计收涨0.66%。

 本周英国央行如期加息及相对“鹰派”的表态

为英镑提供支撑，英镑兑美元周五收于

1.2237，周内累计收涨0.19%。

 在欧美银行业相继暴发危机的情况下日元避

险属性持续凸显，截至周五，美元兑日元收

于130.7145，周内累计下跌0.83%。

 本周离、在岸人民币汇率均小幅上涨。截至

周五，美元兑离岸人民币汇率收于6.8707，

周内小幅下跌0.23%；美元兑在岸人民币汇

率收于6.8655，周内微跌0.08%。
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美元指数K线图

货币 周涨跌幅（%） 今年以来累计涨跌幅（%）

欧元兑美元 0.66 0.89

英镑兑美元 0.19 1.58

美元兑日元 -0.83 -0.06

美元兑离岸人民币 -0.23 -0.77

美元兑在岸人民币 -0.08 -0.63



全球主要金融资产表现

国际原油价格止跌回升

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，欧美银行业危机有所缓解、美联

储加息预期放缓等因素对国际油价形成

支撑，但美国原油库存上升、官员暗示

美国不急于补充战略石油储备等因素限

制了油价涨幅。

 截至本周五收盘，NYMEX原油价格收

于69.20美元/桶，周内累计上涨3.44%；

ICE布油价格收于74.61美元/桶，周内

累计上涨2.25%。
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（美元/桶） 国际原油收盘价走势

NYMEX原油 ICE布油



全球主要金融资产表现

国际黄金价格高位波动

资料来源：Wind, 联合资信整理

 周一国际金价曾攀升至2,000美元以上

并触及一年来最高，但各国对银行业

的救助措施缓解了对危机蔓延的担忧，

促使金价随后下跌，但在美联储发出

加息放缓的信号后金价再度回升。

 截至周五， COMEX黄金价格收于

1,981.0000美元 /盎司，周内累计微跌

0.44%。
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（美元/盎司） 黄金价格K线图



主权国家评级动态

资料来源：联合资信整理

国家 最新评级 评级展望 评级日期 上次评级
上次评级
展望

上次评级
日期

评级变动

穆迪（Moody’s）

阿联酋 Aa2/Aa2 稳定 2023/03/21 Aa2/Aa2 稳定 2021/05/04 不变

玻利维亚 Caa1/Caa1 关注降级 2023/03/24 B2/B2 负面 2021/09/30 下调级别

惠誉（Fitch）

加纳 CCC/RD - 2023/03/22 RD/RD - 2023/02/21 上调级别

澳门 AA/AA 稳定 2023/03/24 AA/AA 稳定 2022/04/11 不变

阿根廷 CCC-/C - 2023/03/24 CCC-/CCC- - 2023/03/10 下调级别

罗马尼亚 BBB-/BBB- 稳定 2023/03/24 BBB-/BBB- 负面 2022/10/07 上调展望

乌干达 B+/B+ 负面 2023/03/24 B+/B+ 稳定 2022/06/20 下调展望

马耳他 A+/A+ 稳定 2023/03/24 A+/A+ 稳定 2022/11/11 不变

贝宁 B+/B+ 稳定 2023/03/24 B+/B+ 稳定 2022/10/07 不变



主权国家评级动态

资料来源：联合资信整理

惠誉上调罗马尼亚评级展望至“稳定”

3月24日，惠誉宣布维持罗马尼亚长期本、外币主权信用等级BBB-不变，评级展望由“负面”上调至

“稳定”。惠誉认为，受益于近年来强劲的经济增长及政府推出的改革措施，罗马尼亚政府财政状况

明显改善，创收能力有所增强。另一方面，罗马尼亚的信用状况受俄乌冲突及欧洲能源危机的影响

相对较小，国内政局也逐步趋于稳定。综合以上因素，惠誉决定对罗马尼亚的评级展望进行上调。

惠誉下调阿根廷长期外币主权信用等级至C

3月24日，惠誉将阿根廷长期外币主权信用等级由CCC-下调至C，同时维持长期本币主权信用等级

为CCC-不变。惠誉认为，阿根廷政府于3月22日颁布两条法令，强制要求国内公共部门将其所持有

的主权债券进行交换，其中部分债券涉及由美元计价转为本币计价，根据惠誉的评级标准这将被视

为违约，惠誉将在债务交换完成后将其长期外币主权信用等级下调至RD。
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