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 联合点评：美国CPI继续回落表明美联储此前
实施紧缩货币政策在持续发力，通胀正朝着
预期走势方向下行。尽管此前的银行业危机
对美联储的持续加息政策产生了一定干扰，
部分联储官员政策态度已有所放松，但从核
心通胀表现来看，美国当前通胀仍具备一定
粘性，且距离2%的政策目标也有较大偏离，
因此美联储5月仍有较大概率继续保持温和加
息节奏。

当地时间4月12日，美国劳工统计局数据显
示，美国3月未季调CPI年率录得5%，低于
预期的5.2%，为2021年5月以来新低。3月
未季调核心CPI年率录得5.6%，预期为
5.6%，前值为5.50%。

美国3月通胀超预期回落

国际财经快讯

法国政府颁布退休制度改革
法律文件

当地时间4月14日，法国宪法委员会批准了
政府提出的退休制度改革方案的主要内容，
包括将法定退休年龄从62岁逐步提高到64
岁等。15日，法国政府发布公告，宣布宪
法委员会批准的改革内容正式成为法律。

 联合点评：法国国内此前已就此次饱受争
议的退休改革方案发起了数次大规模罢工
抗议活动。工会力量和政府部门的强硬对
抗导致法国政治不稳定性急剧上升，生产
经营活动严重受损。马克龙此次“火速”通过
退休改革法案加剧了民众的不满情绪，增
加了法国国内爆发长时间大规模抗议活动
的可能性，除此之外，马克龙政府的民众
支持率也将受到一定影响。



 联合点评：日本人口危机问题已持续多年，
日益严重的老龄化、少子化现象近年来逐渐
向极端方向发展。虽然日本政府已出台多项
鼓励政策以提高育儿补贴、扩大保育服务，
但从结果来看政策效果相当有限。人口危机
不仅是严峻的社会问题，其还将使日本未来
经济发展面临较大压力：持续的少子化趋势
将导致劳动力供给出现短缺、并使经济增长
缺少足够的人力资源保障，现行社会保障制
度也无法实现可持续发展，人口危机演变为
经济增长危机的可能性将不断增加。

当地时间4月12日，日本总务省公布的统计
数据显示，截至2022年10月1日，日本人
口总数为1.2亿，较上年减少75万，创
1950年以来最大跌幅。

日本人口创1950年以来最大
跌幅

国际财经快讯

加拿大央行维持基准利率不变

当地时间4月12日，加拿大银行宣布将基
准利率维持在当前4.5%的水平不变，同
时继续缩减资产负债表规模，以维持紧缩
的货币政策，并表示准备在必要时提高利
率以实现通货膨胀率回到2%的目标。

 联合点评：作为G7集团中首个叫停加息
的国家，加拿大目前以进入货币政策保持
“相对稳定”的阶段。过去近一年的激进加
息政策虽然使加拿大通胀进入降温通道，
但暴力加息导致加拿大经济严重承压，并
在去年12月出现GDP环比萎缩，表明加息
行动已对经济增长产生了限制。虽然加拿
大央行表示会在必要时重启紧缩货币政策，
但从目前的经济表现来看，为加拿大提供
继续提高政策利率的支撑条件较弱，预计
加拿大将保持一段时间的利率稳定。



 联合点评：从最初的局部冲突演变为如
今的大范围交手，俄乌冲突历时一年多
至今仍未显示出明显的暂停迹象。持续
的俄乌冲突对乌克兰经济造成全面打击，
并导致乌克兰经济萎缩近三分之一。尽
管多方国际组织呼吁俄乌尽快进行和平
对话中止冲突，但从目前来看由于双方
在部分问题上难以达成一致意见，因此
短期内和谈的可能性较小。

当地时间4月14日，乌克兰国家统计局公
布的统计数据显示，2022年乌克兰国内
生产总值（GDP）按照不变价格计算为
38,657.8亿格里夫纳（约合1,047亿美
元），同比下跌29.1%，为乌克兰近30
多年最严重经济下滑。

乌克兰2022年经济萎缩
近三分之一

国际财经快讯

苏丹爆发武装冲突

当地时间4月15日，当地时间15日，苏丹
首都喀土穆多地传出激烈交火声。喀土穆
南部地区以及武装部队司令部等多个地点
发生武装冲突。

 联合点评：苏丹武装部队和快速支援部队
在本周末突然交火，导致国内紧张局势迅
速升级。此次武装冲突主要源自苏丹军方
和快速支援部队在军队改革以及指挥权归
属问题的严重分歧。交火范围不断扩大导
致多架民航客机遇袭，并有平民和国际组
织人员伤亡，事态十分严重。国际社会已
对苏丹武装冲突事件予以高度关注，并已
有多方呼吁苏丹尽快停火，事件具体发展
仍待观察。



各期限美债收益率全线收高

资料来源：Wind, 联合资信整理

 上半周，市场消化上周强劲劳动力市

场数据和等待通胀数据公布，美债收

益率上涨；下半周美联储多位重磅官

员发声支持继续加息巩固了美联储将

在5月继续加息的市场预期，各期限美

债收益率均显著上涨。

 具体来看，本周1年期、5年期和10年

期美国国债平均收益率分别较上周上

涨了14.80个、10.00个和9.00个BP至

4.67%、3.53%和3.44%。

全球主要金融资产表现
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全球主要金融资产表现

主要经济体国债与美债收益率利差多数走扩

资料来源：Wind, 联合资信整理

 中美国债平均收益率利差：1年期、5

年期和10年期分别较上周走扩14.06个、

9.90个和10.54个BP至-2.47%、-0.85%

和-0.62%。

 日美国债平均收益率利差：1年期、5

年期和10年期分别较上周走扩15.48个、

10.38个和8.62个BP至-4.71%、-3.54%

和-3.19%。

 欧元区公债与相应期限美债平均收益

率利差：1年期、5年期和10年期分别

较上周走扩6.14个、0.39个和0.26个BP

至-1.79%、-1.13%和-1.01%。

 英美国债平均收益率利差：5年期较

较上周收窄2.75个BP至-0.04%，10年

期较上周走扩3.69个BP至0.14%。

注：数据更新于北京时间4月17日早上10:00

指标名称 国家
本周平均

利差（%）

较上周均值

变化（BP）

今年以来

累计波动（BP）

中国：1Y -2.47 -14.06 4.71

日本：1Y -4.79 -15.48 -18.00

欧元区：1Y -1.79 -6.14 38.64

中国：5Y -0.85 -9.90 39.28

日本：5Y -3.37 -10.38 16.00

欧元区：5Y -1.13 -0.39 43.85

英国：5Y -0.04 2.75 33.94

中国：10Y -0.62 -10.54 27.53

日本：10Y -2.98 -8.62 14.40

欧元区：10Y -1.01 -0.26 34.55

英国：10Y 0.14 3.69 16.20

与10年期美国国债

到期收益率利差

与1年期美国国债到

期收益率利差

与5年期美国国债到

期收益率利差



全球主要金融资产表现

全球主要股指回报率集体收涨

资料来源：Wind, 联合资信整理

 受益于美国通胀降温、欧洲迎来财报季

喜讯等因素，本周全球主要股指集体收

涨，MSCI全球股指周内上涨1.39%。

 本周美国公布的系列经济数据显示通胀

表现超预期、劳动力市场已出现放缓迹

象，投资者预期转向乐观，标普500指数

周内上涨0.69%。

 本周欧洲股市表现亮眼，随着银行业危

机消散，投资者风险偏好有所增加，叠

加奢侈品集团LVMH一季度财报营收喜人，

有力鼓舞了市场情绪，MSCI欧洲股指成

为本周涨幅最大的主要股指，周内大涨

3.25%。

 新兴市场国家股票指数受全球风险情绪

见长提振也有所走高，MSCI新兴市场股

票指数本周上涨1.19%

 本周日本央行正式换帅，植田和男表态

短期内不会出现较大政策变动为日本股

市提供支持，日经 225指数周内上涨

3.11%。
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相应指标名称 周涨跌幅（%） 今年以来累计涨跌幅（%）

MSCI全球 1.39 8.11

MSCI欧洲 3.25 12.29

MSCI新兴市场 1.19 3.94

标普500指数 0.69 8.20

日经225指数 3.11 9.19



全球主要金融资产表现

美元指数微跌，主要非美货币涨跌互现

资料来源：Wind, 联合资信整理

 上周的劳动力市场数据提振美元指数在周初

走高，随后美国通胀超预期下降、初申失业

金人数上涨以及零售销售数据不及预期导致

市场对美联储加息的预期在下半周有所反复，

至周五收盘美元指数较周初微跌0.51%至

102.5775。

 欧洲央行较美联储更加鹰派的货币政策态度

提振欧元走强，截至周五，欧元兑美元收于

1.0994，周内累计上涨0.84%。

 本周，英镑兑美元汇率微跌0.04%，周五收

于1.2415。

 本周日本新任央行行长表态将继续维持当前

货币政策打压日元汇率走软，截至周五，美

元兑日元收于 133.7955，周内累计上涨

1.26%。

 本周离、在岸人民币汇率表现相对平稳。截

至周五，美元兑离岸人民币汇率收于6.8720，

周内下跌0.36%；美元兑在岸人民币汇率收

于6.8495，周内累计下跌0.46%。
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美元指数K线图

货币 周涨跌幅（%） 今年以来累计涨跌幅（%）

欧元兑美元 0.84 3.08

英镑兑美元 -0.04 3.05

美元兑日元 1.26 2.29

美元兑离岸人民币 -0.04 -0.75

美元兑在岸人民币 -0.46 -0.86



全球主要金融资产表现

国际原油价格维持涨势

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，美国通胀数据超预期下滑缓解了

加息可能限制原油需求的市场预期，同

时市场寄望于中国需求恢复带动国际原

油需求大涨，多重因素影响下，国际原

油价格本周继续表现上涨。

 截至本周五收盘，NYMEX原油价格收

于82.68美元/桶，周内累计大涨2.71%；

ICE布油价格收于86.63美元/桶，收涨

1.80%。
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全球主要金融资产表现

黄金价格持稳于2,000美元/盎司上方

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，美国劳动力市场出现放缓迹象

以及零售经济数据疲软刺激市场对美

联储将暂停加息的预期，并助力黄金

价格周内跳涨，但周五美联储官员表

态支持继续加息打压黄金价格大幅跳

水。

 截至周五， COMEX黄金价格收于

2017.70美元 /盎司，周内累计上涨
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主权国家评级动态

资料来源：联合资信整理

国家 最新评级 评级展望 评级日期 上次评级
上次评级
展望

上次评级
日期

评级变动

标普（S&P）

危地马拉 BB/BB 稳定 2023/04/12 BB/BB- 稳定 2022/04/20 上调级别

穆迪（Moody’s）

马来西亚 A3/A3 稳定 2023/04/14 A3/A3 稳定 2021/04/19 不变

以色列 A1/A1 稳定 2023/04/14 A1/A1 正面 2022/04/08 下调展望

惠誉（Fitch）

阿曼 BB/BB 正面 2023/04/11 BB/BB 稳定 2022/08/15 上调展望

白俄罗斯 RD/RD - 2023/04/14 RD/RD - 2022/10/28 不变

克罗地亚 BBB+/BBB+ 稳定 2023/04/14 BBB+/BBB+ 稳定 2022/10/28 不变

葡萄牙 BBB+/BBB+ 稳定 2023/04/14 BBB+/BBB+ 稳定 2022/10/28 不变

卢旺达 B+/B+ 负面 2023/04/14 B+/B+ 负面 2022/10/28 不变

北马其顿 BB+/BB+ 稳定 2023/04/14 BB+/BB+ 负面 2022/10/28 上调展望



主权国家评级动态

资料来源：联合资信整理

惠誉上调阿曼评级展望至“正面”

4月11日，惠誉宣布维持阿曼长期本、外币主权信用等级BB不变，评级展望由“稳定”上调至“正面”。

惠誉表示，受益于高油价的支撑和支出限制，阿曼政府债务/GDP有所下降，并有望在2023年得到财

政盈余。除此之外，外部流动性危机有所缓解也对阿曼评级展望的调整提供了一定支持。

穆迪下调以色列评级展望至“稳定”

4月14日，穆迪维持以色列长期本、外币主权信用等级A1，评级展望由“正面”调整至“稳定”。穆迪认

为，近期围绕政府提出的改革国家司法机关事件说明了以色列治理能力的恶化。尽管大规模的抗议

活动导致政府暂停立法并寻求与反对派的对话，但政府试图实施广泛改革而非广泛共识的行为表明

了政府机构的力量和政策可预测性正在减弱，基于此，穆迪下调了以色列评级展望至“稳定”。
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