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摘要（2023.02.06-2023.02.12）

国际财经快讯 全球主要金融资产表现
美国

 鲍威尔讲话承认通胀放缓，但表态仍将加息

 美国总统拜登发表国情咨文，呼吁两党合作

欧盟

 德国1月调和CPI同比上涨9.2%

 各期限美债收益率全线上涨

 主要经济体国债与美债收益率利差整体走扩

 全球主要股指回报率全部下跌

 美元指数小幅上涨，主要非美货币涨跌互现

 国际原油价格显著回暖

 黄金价格连续第三周下跌

主权国家评级动态
 穆迪下调埃及主权信用等级至B3

 穆迪下调乌克兰主权信用等级至Ca

英国

 英国2022年GDP同比增长4%

新兴市场及其他国家

 澳大利亚和印度均加息25个基点

 俄罗斯宣布将于3月减产石油

 土耳其连续两次发生7.8级强烈地震

 菲律宾1月CPI创近14年新高



 联合点评：美联储主席本次讲话并未释放
出明显的鸽派或鹰派信号。一方面，鲍威
尔针对美国通胀走势的评论表明美联储或
将维持紧缩的货币政策不变；另一方面，
在非农就业人数超预期上涨的背景下，鲍
威尔并未表现出更加强烈的加息意愿。综
上所述，预计未来美联储或将保持小幅加
息的节奏，年内出现政策转向的可能性较
小。

当地时间2月8日，美联储主席鲍威尔在出席
华盛顿的经济俱乐部活动时发表了讲话，表
示美国的通胀水平正在放缓，但恢复至目标
水平仍需要漫长的时间，需要进一步加息抑
制通胀。

鲍威尔讲话承认通胀放缓，但
表态仍将加息

国际财经快讯

美国总统拜登发表国情咨
文，呼吁两党合作

当地时间2月7日，美国总统拜登发表国情
咨文，内容涵盖基础设施投资、新增就业岗
位等任期内成绩，呼吁提高债务上限，同时
表示继续援助乌克兰。

 联合点评：拜登此次发布美国国情咨文在
一定程度上被视为参与2024年美国总统竞
选的开始，美国中期选举后，共和党获得
众议院优势地位，因此拜登也面临多重压
力。近期美国通胀回落和就业市场强劲为
拜登增加了更多的优势，但美国经济持续
疲软仍将是其将面临的重要挑战。同时，
关于债务上限等两党长期存在分歧的问题，
此次演讲再次引发了共和党议员的不满，
预计未来拜登难以改变分歧局面。



国际财经快讯

英国2022年GDP同比增长4%

当地时间2月10日，英国国家统计局公布
数据显示，2022年四季度英国GDP环比
增长0%。2022年全年GDP增长4%，其
中服务业和建筑业分别增长5.5%和5.6%。

 联合点评：英国经济在四季度暂时避免了
陷入衰退的危机，但零增长表明其仍然面
临多重风险。在通胀水平居高不下的背景
下，英国央行或将保持紧缩的货币政策。
同时，因通胀高企导致生活成本显著上涨，
英国自去年年底爆发了持续的大规模罢工
行动，对英国运输、医疗、教育等多个行
业造成严重冲击。在此背景下，2023年英
国经济陷入衰退的风险有所提升。

 联合点评：受益于政府的能源补贴政策，
德国调和CPI涨幅较前值有所下降，但数值
仍处于高位，表明德国通胀压力犹存，因
此预计不会对欧洲央行收紧货币政策产生
影响。预计在2023年初，德国将保持较高
的通胀水平，或将进一步提升居民生活成
本并导致实际工资水平下降，增大德国经
济承压下行的风险。

当地时间2月9日，德国联邦统计局公布数
据显示，1月德国CPI同比增长8.7%，前
值为8.6%，预期值为8.9%；调和CPI同比
上涨9.2%，前值为9.6%，预期值为
10.0%。

德国1月调和CPI同比上涨
9.2%



澳大利亚和印度均加息25
个基点

当地时间2月7日，澳大利亚央行宣布将基
准利率上调25个基点至3.35%，是2022
年5月以来的连续第九次加息。8日，印度
央行宣布加息25个基点至6.5%，自2022
年4月以来已累计加息6次。

 联合点评：抑制通胀仍是两国央行将面临
的主要任务。2022年四季度澳大利亚CPI同
比涨幅达到7.8%，创近30年来新高，印度
12月CPI同比上涨5.7%，较前值有所下降但
处于较高水平。两国央行均选择小幅加息，
一方面是因为降低紧缩的货币政策对经济
的负面影响，另一方面是由于美联储放缓
了加息节奏，两国面临的资本外流压力均
有所减弱。

 联合点评：俄罗斯减产石油是对欧盟石油
价格上限制裁的回应。在美欧制裁的背景
下，石油是俄罗斯重要的出口产品和外汇
来源，但全球经济疲软预期导致石油价格
自2022年下半年以来持续走弱。2023年以
来，中国经济回暖带动全球石油需求预期
上涨，俄罗斯减产石油有利于从供给端提
升石油价格。

当地时间2月10日，俄罗斯副总理亚历山
大·诺瓦克宣布，将于3月份每天自愿削
减石油产量50万桶，同时表示将停止向
遵守西方强加的价格上限的买家出售石
油。

俄罗斯宣布将于3月减产石油

国际财经快讯



土耳其连续两次发生7.8级
强烈地震

当地时间2月6日，土耳其南部靠近叙利亚
边境地区连续两次发生7.8级强烈地震，最
新统计数据显示，土耳其地震造成该国近3
万人死亡。

 联合点评：强烈地震或将对土耳其政治经
济均产生严重冲击。土耳其将在今年年中
迎来新一届总统选举，能否快速开展灾后
救援工作是现任总统埃尔多安将面临的重
要挑战。近年来土耳其经济展现出一定的
韧性，快速复苏的旅游业和较为强劲的出
口贸易成为支撑起经济增长的重要因素，
但地震或将对相关行业形成严重打击。土
耳其政府或将为应对地震出台财政支持政
策，或将导致其财政赤字进一步走扩。

 联合点评：极端天气导致菲律宾农产业收
成不佳，推动食品价格上涨，成为菲律宾
通胀持续高企的主要原因。为抑制通胀快
速上涨，2022年菲律宾央行累计加息350

个基点，但并未产生显著效果。预计本年
度菲律宾央行将放缓加息节奏，菲律宾通
胀水平或将进一步走高，导致居民生活成
本提升并降低消费意愿，或将对菲律宾经
济增长产生一定抑制。

当地时间2月7日，菲律宾国家统计局公
布数据显示，1月菲律宾CPI同比增长
8.7%，创近14年来新高，剔除食品和燃
料的核心CPI同比长7.4%。

菲律宾1月CPI创近14年新高

国际财经快讯



各期限美债收益率全线上涨

资料来源：Wind, 联合资信整理

 周二，美联储主席鲍威尔的讲话并未

针对强劲的劳动力市场作出更加鹰派

的表态，但表示仍需加息抑制通胀。

随后，纽约联储主席威廉姆斯等多位

美联储官员发表了需要进一步加息的

鹰派言论，带动各期限美债收益率全

线上涨。

 具体来看，本周1年期、5年期和10年

期美国国债平均收益率分别较上周分

别上涨17.80个、26.60个和19.00个BP

至4.87%、3.86%和3.67%。

全球主要金融资产表现
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全球主要金融资产表现

主要经济体国债与美债收益率利差整体走扩

资料来源：Wind, 联合资信整理

 中美国债平均收益率利差：1年期、5年

期和10年期本周平均利差较上周分别走

扩 17.31 个、 27.09 个和 19.51 个 BP 至

-2.71%、-1.16%和-0.77%。

 日美国债平均收益率利差：1年期、5年

期和10年期较上周分别走扩19.66个、

25.36个和18.36个BP至-4.96%、-3.66%

和-3.16%。

 欧元区公债与相应期限美债平均收益率

利差：1年期、5年期和10年期较上周分

别走扩13.14个、19.06个和10.80个BP至

-2.17%、-1.51%和-1.31%。

 英美国债平均收益率利差：5年期和10

年期分别较上周走扩16.69个和9.59个BP

至-0.67%和-0.24%。

注：数据更新于北京时间2月13日早上10:00

指标名称 国家
本周平均

利差（%）

较上周均值

变化（BP）

今年以来

累计波动（BP）

中国：1Y -2.71 -17.31 -11.38

日本：1Y -4.96 -19.66 -28.00

欧元区：1Y -2.17 -13.14 3.11

中国：5Y -1.16 -27.09 7.63

日本：5Y -3.66 -25.36 -11.10

欧元区：5Y -1.51 -19.06 0.79

英国：5Y -0.67 -16.69 -33.23

中国：10Y -0.77 -19.51 12.75

日本：10Y -3.16 -18.36 -2.70

欧元区：10Y -1.31 -10.80 0.59

英国：10Y -0.24 -9.59 -18.80

与10年期美国国

债到期收益率利

差

与1年期美国国债

到期收益率利差

与5年期美国国债

到期收益率利差



全球主要金融资产表现

全球主要股指回报率全部下跌

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，全球主要股市全线下跌，MSCI全

球指数周内收跌0.32%。

 美联储加息预期提升，美国股市承压，

标普500指数周内下跌0.50%，为本周跌

幅最大的主要股指。

 市场对欧洲经济将持续疲软和欧洲央行

加速收紧货币政策的预期有所提升，带

动MSCI欧洲指数周内下跌0.33%。

 美国和欧盟维持紧缩的货币政策，新兴

经济体仍面临资金外流风险，本周MSCI

新兴市场指数周内下跌0.08%。

 日本市场预计美联储将维持紧缩的货币

政策，同时对加息幅度超预期的担忧有

所提升，日经 225指数周内累计下跌

0.08%。

相应指标名称 周涨跌幅（%） 今年以来累计涨跌幅（%）

MSCI全球 -0.32 6.84

MSCI欧洲 -0.33 6.64

MSCI新兴市场 -0.08 5.31

标普500指数 -0.50 6.96

日经225指数 -0.08 6.04
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MSCI全球 MSCI欧洲 MSCI新兴市场 标普500指数 日经225指数

（%） 全球主要股市指数回报率走势



全球主要金融资产表现

美元指数小幅上涨，主要非美货币涨跌互现

资料来源：Wind, 联合资信整理

 美联储主席鲍威尔讲话表明并未体现出明显

的立场转变，但多位美联储官员发表了偏向

鹰派的言论，提振美元走势，美元指数周五

收于103.5757，周内小幅上涨0.33%。

 市场对欧洲地区经济持续疲软的预期导致欧

元承压下行，截至周五，欧元兑美元收于

1.0677，周内微跌0.99% 。

 英国四季度GDP环比零增长，暂时避免陷入

经济衰退，支撑英镑上涨，截至周五，英镑

兑美元收于1.2060，周内累计收涨0.20%。

 植田和男或将被任命为日本央行行长的消息

提升了市场对日本退出超宽松货币政策的预

期，带动日元上涨，截至周五，美元兑日元

收于131.3995，周内累计下跌0.83%。

 美元指数小幅上涨的背景下，离岸人民币承

压下行，美元兑离岸人民币周五收于6.8234，

周内上涨0.12%；春节后央行收回流动性，

提振在岸人民币走势，截至周五美元兑在岸

人民币汇率收于6.7999，周内微跌0.08%。
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美元指数K线图

货币 周涨跌幅（%） 今年以来累计涨跌幅（%）

欧元兑美元 -0.99 0.11

英镑兑美元 0.20 0.11

美元兑日元 -0.83 0.46

美元兑离岸人民币 0.12 -1.45

美元兑在岸人民币 -0.08 -1.58



全球主要金融资产表现

国际原油价格显著回暖

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，土耳其遭受强烈地震，导致位于

杰伊汉的石油出口码头停止运营，同时

叠加俄罗斯减产预期，石油供给端有所

减弱；需求端方面，市场对中国经济复

苏并带动石油需求上涨的预期持续提升。

 截至本周五收盘，NYMEX原油价格收

于79.76美元/桶，盘中高点一度突破80

美元 /桶关口，周内大幅上涨8.92%；

ICE布油价格收于86.52美元/桶，周内

大幅上涨8.68%。
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（美元/桶） 国际原油收盘价走势
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全球主要金融资产表现

黄金价格连续第三周下跌

资料来源：Wind, 联合资信整理

 本周，美联储加息预期支撑美元指数

上涨，黄金价格承压下行。

 截至周五， COMEX黄金价格收于

1,876.40美元 /盎司，周内累计下跌

0.09%。
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主权国家评级动态

资料来源：联合资信整理

国家 最新评级 评级展望 评级日期 上次评级
上次评级
展望

上次评级
日期

评级变动

穆迪（Moody’s）

埃及 B3/B3 稳定 2023/02/07 B2/B2 负面 2022/05/26 下调等级

乌克兰 Ca/Ca 稳定 2023/02/10 Caa3/Caa3 负面 2022/05/20 下调等级

德国 Aaa/Aaa 稳定 2023/02/10 Aaa/Aaa 稳定 2021/01/29 不变

惠誉（Fitch）

亚美尼亚 B+/B+ 正面 2023/02/10 B+/B+ 稳定 2022/09/02 上调展望

土库曼斯坦 B+/B+ 正面 2023/02/10 B+/B+ 稳定 2022/08/12 上调展望

加蓬 B-/B- 正面 2023/02/10 B-/B- 正面 2022/08/26 不变

圣马力诺 BB/BB 稳定 2023/02/10 BB/BB 稳定 2022/09/02 不变



主权国家评级动态

穆迪下调埃及主权信用等级至B3

2月7日，穆迪下调埃及主权信用等级至B3，评级展望由“负面“调整为”稳定“。穆迪认为，在灵活的

汇率制度下，埃及经济向出口和私营部门主导的增长模式转向，但埃及流动性外汇储备下降，增加

了埃及在全球经济脆弱时期面临的不确定性风险。作为IMF计划的一部分，埃及政府近期宣布出售

国有资产进行战略转型，这将有利于埃及获取偿还外债的资金，但仍需一段时间才能降低外部风险。

穆迪下调乌克兰主权信用等级至Ca

2月10日，穆迪下调乌克兰主权信用等级至Ca，评级展望由“负面”调整为“稳定”。穆迪认为，俄乌冲

突对乌克兰的经济和财政构成长期挑战，2022年乌克兰经济萎缩约30%，预计2023年仍将小幅下行。

尽管国际组织为乌克兰提供了大量财政支持，但乌克兰的公共财政和外部状况均面临巨大压力，财

政赤字水平近30%。近期达成的债务推迟支付协议暂时缓解了乌克兰的流动性压力，但政府债务仍

面临较高的可持续性风险。
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