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李 丹 聂 逆 伦 杭 宿夏荻 

 

为了更好地服务于我国投资者走出去、提高我国评级机构的国际影响力以及打破

国际评级业寡头垄断的局面，联合信用评级有限公司（以下简称“联合评级”）自2012

年5月首次发布主权信用评级结果以来，已先后对外公布了包括美国、德国、澳大利亚、

中国、日本等共19个国家的主权信用评级结果。其中，信用等级为AAA级的国家7个，

AA类级的国家7个，A类级的国家3个和BB类级的国家2个。联合评级是国内第二家主动

开展主权信用评级的评级机构，同时也是国内唯一一家对外发布全文评级报告的评级

机构。从评级结果上看，联合评级给予的国家主权信用等级略高于国外三大评级机构，

主要是因为联合评级采用了自主的评级方法，并更多地考虑了信用评级的本质。按照

联合评级的评级规则，在今后的持续跟踪评级过程中，联合评级将会随时根据主权信

用状况的变化对评级结果进行调整。本文主要阐述了联合评级的主权信用评级方法要

点并对这19个国家的评级结果进行了比较分析。 

 

一、主权信用评级的基本含义 

 

主权信用评级是信用评级机构对主权政府（国家或地区）信用质量的评估，而不

是评判国家风险程度或国家综合国力的简单排序。从信用评级角度，主权信用评级反

映的是我们对于主权政府将来及时足额偿付对非官方债权人债务的能力及意愿的评

估，是对主权违约概率的前瞻性评估。对于主权发行的本、外币债券和票据，如果主

权政府未能在到期日按规定偿付债务或者发生了债务重组等损害债权人利益的行为，

则我们认定发生主权违约。如果主权政府未能按规定偿付公有部门、官方债权人或国

际金融组织的债务以及未能履行担保义务并不构成违约，但这些信息会被作为政治或

财政危机以及缺乏偿付意愿的信号纳入评级考量。 

主权信用评级通常包括主权本币和外币的短期和长期的信用评级，是对主权本币

和外币的短期和长期债务偿还能力的评定，并用特定和简明的符号表征。联合评级主
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权信用评级目前只包括主权的长期外币信用评级和长期本币信用评级，并均采用AAA、

AA、A、BBB、BB、B、CCC、CC、C和D表示（具体含义见附表1）。一般而言，主权实体

的绝大部分（甚至所有）收入都是以本币形式获取的，且在境内资本市场的融资能力

很强；而偿还外币债务的资金只能从外汇市场购买或者借入，故外币债务偿还能力依

赖于境内企业的外汇收入的创造能力、市场参与者兑换货币的意愿和特定情况下政府

征收或调拨外币储备的能力。如果主权政府发生了不能足额偿付债务的情形时，主权

政府为了维护国家的稳定等因素会优先考虑偿还国内的本币债务。因此，通常情况下，

主权本币信用等级不低于主权外币信用等级。 

 

二、主权信用评级方法 

 

联合评级在主权信用评级的定位上强调信用评级是为债权人揭示投资风险的评价

参考工具，严格遵从财富总量、负债程度和创收保障能力三个核心评级要素影响主权

信用体系安全的客观性本质。在具体的评级方法上，联合评级主要考量主权国家（或

地区）的基本情况、宏观经济、结构特征、公共财政和外部融资等五个方面，并采用

定性分析和定量分析相结合的方法进行评价，具体考虑的要素如下：  

国家概况：主要包括自然条件、历史表现、政治风险、政府效能以及国家安全。

自然条件主要考量自然资源及环境对国家经济发展的影响；历史表现主要是考量过去

经济和政治的表现，以及历史上的违约记录表现；政治风险主要是考虑政权的合法性、

稳定性和连续性，以考量经济政策的连续性、有效性以及国家偿还债务的意愿；政府

效能考量政府的治理能力、号召力及处理突发事件的能力；国家安全主要是对有无战

争、反动活动和民族矛盾来考量社会的稳定性。 

宏观经济政策和表现：主要考量经济政策框架的适当性、经济增长速度和稳定性、

以及经济发展的可持续性等。通过对中长期以及完整经济周期中的经济表现的考量，

分析经济实力和预测经济增长。基本的量化指标包括GDP总量、GDP增长率、通货膨胀

率、失业率和汇率等。经济政策的适当性和可持续性是保障经济平稳、持久发展的重

要因素。 

结构特征：主要通过分析经济结构、产业结构、人口结构、经济和金融的开放程
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度、银行系统的有效性等来判断经济增长潜力和收入增长空间，分析潜在风险特征。

着重分析经济增长模式，人均GDP，国内储蓄水平，对外开放程度，经济发展的局限性，

金融稳定性，以及实体经济与虚拟经济的匹配程度等方面。 

公共财政：主要通过财政收支水平、政府债务规模及结构、财政政策的稳健性等

方面衡量债务偿还的可行性。其中，政府债务规模是基础要素，政府债务承受度是关

键要素。通过分析债务的构成、期限、利率水平和未来趋势等衡量政府的财政负担，

并结合财政赤字水平、经常性财政收入、税务负担率、私人部门金融资产状况等进行

分析，判定现有债务偿还能力和未来债务偿还的可行性。 

外部融资：主要通过分析外部融资能力和外部债务的规模和结构以考量外债偿还

的能力。主要分析因素包括外债规模、经常账户收入、国际投资头寸、贸易开放度、

外汇储备、银行和货币国际化水平等要素，除外债偿还的可行性分析外，还对债务存

在的外汇风险和外汇流动性风险的程度等受国际环境影响的要素进行分析。 

 

三、主权信用评级结果 

 

一直以来，美国评级机构以美国作为标准，用西方价值观来评定主权信用等级，

一定程度上扭曲了信用评级为债权人揭示投资风险的本质作用。中国作为世界最大的

债权国，除人均GDP较低外，其它各项经济指标是其它国家无法比拟的。回归信用评级

本质，以中国作为衡量标准来界定各国主权信用等级是完全合乎我国投资者的利益。

因此，我们给予了中国AAA级的长期本、外币主权信用等级，并综合各种因素，评定其

它国家信用等级。 

 

（一）AAA 级 

 

1、评级观点 

在所评的19个主权国家中，长期本、外币主权信用等级为AAA级别的国家有7个，

分别为加拿大、法国、英国、澳大利亚、德国、美国和中国。7个国家中，除中国外，

其余6个国家均为发达国家。 

加拿大自然资源丰富，金融、法律、政治体系成熟完善，基础设施与投资环境优
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异，经济开放程度高，政府管理能力强，财政状况良好，赤字规模不断缩小。但加拿

大经济增长主要由出口贸易带动，对外依赖程度较高，尤其受美国影响较大，政府债

务负担重，外部债务规模不断扩大。 

法国是世界第五大经济体。受2008年经济危机和欧债危机的影响，近几年法国经

济增长缓慢、财政赤字攀升、债务规模不断扩大。但由于法国经济产业多样化且结构

合理，政府对经济的宏观调控效果明显，总体经济稳定复苏，公共财政在中长期将逐

步实现平衡。 

英国是世界第六大经济体，人均GDP较高，英镑为全球储备货币。但近年英国经济

增长缓慢，失业率较高，通货膨胀率逐年攀升，政府债务负担较重，财政赤字规模较

大，外部债务负担较重。 

澳大利亚农牧业发达，是全球主要的铁矿石、煤炭以及农牧业出口国家。近年来

澳大利亚经济始终保持增长态势，社会较为稳定，人民生活较为富裕，政府债务相当

于GDP的比重较低。但澳大利亚经济高度依赖资源类产品出口，易受外部经济的影响；

经常性账户赤字增加了海外债务负担，净外债水平持续走高。 

德国人均国民收入较高，出口优势明显，经济增长方式受外部经济的影响较大。

受欧债危机的影响，德国政府财政支出和公共债务面临较大压力，公共债务相当于GDP

的比重较高。 

美国是世界最大经济体，拥有发达的市场经济体系。美元作为主要国际储备货币

和国际贸易结算货币，使其外部融资较为便利。但近年来美国经济增速较慢，失业率

高企。经济体系的结构性矛盾突出，经济增长对消费过度依赖，贸易逆差过大，财政

状况不断恶化，债务负担严重，多次达到政府债务上限，政府偿债能力有所下降，外

债偿付负担较重。 

中国经济总体表现良好，增长势头强劲；中央政府债务水平低，财政赤字水平较

低，财政状况强健；外债水平低，外汇储备规模很大，外部融资能力强，是全球几大

净债权国之一，外债偿付风险很小；但地方政府的隐性债务规模庞大，银行系统的资

产质量存在一定的恶化风险，两者均可能部分转化为主权债务。 

 

2、评级比较 

七个AAA级国家均为世界重要经济体，GDP总量位于世界前列。除澳大利亚外，六
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个国家均是世界十大贸易国之一，而澳大利亚是全球主要的铁矿石、煤炭以及农牧业

出口国家，出口优势明显。七个国家的通货膨胀率均控制在较低水平（1.5%~4%），经

济发展稳定。六个发达国家人均GDP位于世界最好水平（4~6万美元左右），经济实力

强。但金融危机前，由于这几个发达国家经济已处于稳定持续发展阶段，经济总量基

数较大，经济增长率均处于较低水平。在金融危机中，除澳大利亚外，其他五国经济

均受到严重影响并一度陷入衰退，失业率高企。虽然各国目前均走出衰退，但经济增

长仍然较缓慢，并且有下行可能。联合评级认为这六个AAA级发达国家经济结构合理，

产业发展均衡，经过一轮经济低迷期的调整后其经济将进一步恢复并继续保持增长。

中国人均GDP较低，与其他同级别国家相差较大，但中国有较高的GDP总量，经济正处

于高速发展阶段，经济增长率远高于其他六国，且失业率和物价水平良好，经济发展

稳定。 

在公共财政方面，七国的财政赤字规模在金融危机爆发后均呈现扩大趋势，其中

英国和美国财政赤字较严重，中国和德国财政收支状况较好。目前，除中国实施积极

的财政政策外，其他六国正采取谨慎的财政政策来削减赤字、改善财政状况。金融危

机后，七国政府债务不断攀升，但中国和澳大利亚的政府债务规模控制在25%以内的较

低水平，而其他五国均上升到80%以上。 

从外部债务来看，中国、加拿大和澳大利亚的外债规模较小，其中中国的外债总

额只相当于 GDP 的 9.52%，且外债偿还保障能力很强。英国、法国、德国和美国的外

债总额相当于 GDP 的比重均超过 100%，特别是英国，外债总额相当于 GDP 的比重高达

421%。但由于美元、欧元及英镑为国际三大储备货币，且上述四国政府债务的币种结

构主要以国际储备货币为主，使其具有较强的外部融资能力和较高的融资灵活性。联

合评级认为，作为世界重要经济体，七个 AAA 级国家的信用水平具有代表性，可以作

为其他国家信用等级的参照。 
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注：数据均为 2011 年数据，其中实际 GDP、CPI、失业率和财政盈余/GDP 为 2007~2011 年的五年平均值，澳大利亚外汇储备/外部债务

总额为 2010 年数据，具体情况见附表 2，以下同。 

 

（二）AA 级 

 

1、评级观点  

在所评的 19 个主权国家中，共有 7 个国家的长期本、外币信用等级被评定为 AA

类级别，具体级别见表 1. 

 
表 1  AA 国家等级情况表 

主权  长期外币评级  长期本币评级 

日本  AA+  AA+ 

沙特阿拉伯  AA+  AA+ 

韩国  AA  AA 

俄罗斯  AA  AA 

巴西  AA  AA 

南非  AA‐  AA‐ 

墨西哥  AA‐  AA‐ 

 

日本是世界第三大经济体，经济、金融实力雄厚，国民生活水平高；是世界最大

的债权国，境外资产雄厚，外债总额远低于其它发达国家。但日本经济增长乏力，财

政赤字不断扩大，致使政府债务规模庞大，是工业化国家中政府负债率最高的国家。 
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沙特阿拉伯依靠巨额的石油收入，成为世界上最富裕的国家之一，人均国民收入

较高。但沙特经济过渡依赖于石油部门，经济结构较为单一，政府目前正大力发展非

石油部门，以改善经济结构；沙特的政府债务和外部债务均较低，且有较强的债务偿

还能力。 

韩国经济以出口为主导模式，长期保持着较高的增长率；财政状况良好，除 2009

年外，近五年均保持着财政盈余；政府债务及外部债务负担均较低，但财政收入较低，

政府或有较多隐含债务。 

俄罗斯自然资源丰富，石油类产品出口优势明显，人均国民收入较高，政府债务

及外债压力较小，但经济对石油类资源的依赖较强，易受国际石油市场价格波动的影

响，且营商环境较差，通货膨胀常年维持在较高水平。 

巴西资源丰富，经济具备一定的增长潜力；规范的财政体制保证了财政状况的健

康、稳定；但其国家教育水平低下，贫富差距悬殊，基础设施落后；广义政府和公共

部门债务负担较重；外部融资能力有待提高，外汇储备较为充足。 

南非是非洲地区最大和最重要的经济体，拥有相对完善的市场经济体系；自然资

源丰富，经济开放程度高，产业门类齐全且竞争力较强，但物价水平较高，失业率长

期处于很高的水平；近年财政赤字扩大，政府债务规模上升；外债规模较小，但出口

能力不强，外汇储备是其外债偿还的重要保障。 

墨西哥是拉美地区主要经济体和世界主要贸易国之一，自然资源丰富，基础设施

条件较好，经济开放程度高，政府债务规模较小。但墨西哥财政收入长期偏低，经常

项目余额长期赤字，经济增长依赖石油出口，加之该国的贩毒产业导致社会安全稳定

系数较低。 

 

2、评级比较 

鉴于上述国家的经济发展类型差异较大，我们将发达国家与新兴国家分别与同类

AAA 级国家进行比较。 

日本与韩国经济发达，人均 GDP 较高，但均低于 AAA 级发达国家平均水平。日本

经济增长缓慢，长期处于经济低迷、增长乏力的状态，近五年平均 GDP 增长率为-0.1%，

低于 AAA 级发达国家的均值。日本是发达国家中政府负债率最高的国家，政府债务相

当于 GDP 的比例高达 212%，远高于其他发达经济体 76%的平均水平。韩国由于对重化

工业的培育以及出口主导型经济战略的实施，近年保持着较高的经济增长速度，但其

人均 GDP 不到 AAA 级发达国家人均 GDP 平均水平的一半，经济实力相对不足。虽然韩

国的财政收入水平相对较低，但政府债务总额与净额相当于 GDP 的比例远低于发达经

济体的平均水平，并在 2010 年恢复了财政盈余，政府债务负担较轻。沙特阿拉伯各项

经济指标均较好，但其经济结构单一，经济发展严重依赖石油出口，并且君主制统治
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下的政治风险较大。 

与中国相比，俄罗斯、巴西、南非和墨西哥在经济总量、经济增速及经济稳定性

方面均逊于中国。俄罗斯、巴西和墨西哥均曾出现恶性通货膨胀，近五年俄罗斯、南

非和巴西的 CPI 长期处于较高状态，而南非的就业形势最为严峻，近五年平均失业率

高达 24%。 

 

 

 

在政府债务和外部债务方面，相较中国，巴西、南非和墨西哥的债务负担较重，

财政收入对债务偿还的保障能力较弱。俄罗斯债务规模小于中国，且财政收入较高，

但其财政收入主要依靠资源税，特别对石油的依赖较大，具有不稳定性。上述国家的

外债规模均较低，但对外债偿还的保障能力均远低于中国。 
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(三）Ａ级 

 

1、评级观点 

在所评的 19 个主权国家中，长期本、外币主权信用等级为Ａ+级的共有三个国家，

分别为意大利、印尼和印度。 

意大利是世界第七大经济体，工业较为发达，但国家长期处于经济低迷、政治松

散的状态。近年，意大利深陷金融危机和欧债危机之中，主权债务不断攀升，经济前

景欠佳。意大利政府虽然进行了一些改革，但由于经济增长潜力不足，经济总体下行

趋势明显，公共财政状况在短期内很难得到改善。 

印尼近几年受外部环境影响相对较小，经济增长较快，自然资源丰富，出口优势

明显，政府债务及外债压力均不大。但印尼人均国民收入较低，产业结构有待优化，

地区和城乡经济发展不平衡以及基础设施建设有待加强。 

印度主要依靠内需拉动经济增长，受外部环境影响相对较小，近年来经济增长速

度位于世界前列，软件服务出口优势明显。但印度人均国民收入较低，政府稳定性较

差，政府财政支出和公共债务压力较大。 

 

2、评级比较 

意大利是 A类级别国家中唯一的发达国家，与同级别的新兴国家状况有很大不同。

意大利的产业结构及人均国民收入均处于较好水平，但较低的生产效率、较差的营商

环境、较少的研究经费投入和高等教育质量不高等问题使其落后于高级别国家行列。

意大利 20 年来经济总量仅增长 7%，特别是近年受金融危机和欧债危机的影响，经济

衰退严重，近 5年 GDP 年平均增长率为-6%，失业率长期处于较高状态。意大利政府债

务规模较大，相当于 GDP 的 120.1%，公共债务总量排名世界第三、欧洲第一，并且呈

现继续上升的趋势。意大利债务总量远高于 AA 级国家（除日本外），且政府财政收入

对债务的保障能力也低于 AA 级国家。意大利政府债务持有人中外国持有者的比例较

高，存在较大的流动性风险。意大利外债规模也较大，相当于 GDP 的比例超过 100%，

高于所有 AA 级国家的水平，并且意大利出口竞争力不断下降，经常账户赤字不断扩大，

外部融资状况恶化，经济前景不佳，其外债偿还的保障能力低于 AA 级国家。 

印尼和印度作为新兴国家，近年经济增长较快。但在保持经济高速增长的同时，

两国的通货膨胀水平和就业情况都不乐观。相比 AA 级新兴国家，印尼和印度虽然经济

总量较大，但人均 GDP 较低，经济发展水平相对落后。近年，印度财政支出不断增加，

导致财政赤字扩大，政府的融资需求不断增大，政府债务规模持续上升。印度财政赤

字水平和政府债务规模均高于 AA 级新兴国家平均水平，且政府财政收入对其债务的保

障能力低于 AA 级新兴国家平均水平。印尼虽然政府债务规模较小，财政状况较好，但
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其外债规模较大，高于 AA 级新兴国家平均水平，且外债偿还保障能力较低。 

 

 

 

（四）投机级别 

 

1、评级观点 
在 19 个受评国家中，联合评级将土耳其和阿根廷的主权信用等级评定为投机级的

国家，其中土耳其的长期外币信用等级为 BB+，长期本币信用等级为 BBB；阿根廷长

期本、外币信用等级均为 BB+。 
土耳其是世界第 17 大经济体，已成为世界经济增长较快的新兴工业国家之一，公

共财政状况良好，融资能力强，经济增长潜力较大。但土耳其政治稳定性较差，经济

波动大，经济发展不平衡，历史上曾多次发生经济危机，经济产业结构有待调整，市
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场化改革有待进一步深化，特别是对外资的管理能力有待提升。 

阿根廷资源丰富，农产品和矿产品在国际市场上具备竞争优势，经济结构比较合

理。但阿根廷政局不够稳定，政策持续性和一致性较差，政府治理能力不高；财政赤

字规模具有扩大的趋势，政府债务规模较高，财政收入对政府债务的保障能力逐年增

强；外部债务规模不大，外部融资能力和对外部债务的保障能力有待提高；历史上出

现多次债务违约的情况，是全球主权违约记录较多的国家。 

 

2、评级比较 
近年，土耳其和阿根廷经济增速较快，但波动大，相比 A 级新兴国家，通货膨胀

较严重，失业率较高。经济稳定性不足是两个国家评级不高的一个重要因素。与土耳

其不同，阿根廷政府债务规模较大，但公共部门的债务负担较轻。两个国家的财政收

入增长迅速，对其债务的保障能力增强。但他们外债规模相比 A 级新兴国家较大，且

出口能力不强，经常账户收入对于外部债务的保障能力较弱。土耳其的外汇储备较少，

受外国资本冲击的可能性较大，因此其外币信用等级低于本币信用等级。 

从各家评级机构对 19 个国家的主权信用评级结果来看，对于 AAA 级别的国家，联

合评级基本与其他评级机构给出的级别一致。对于中国的主权信用评级级别，联合评

级高于其他所有评级机构给出的级别。联合评级认为中国作为世界最大的债权国，除

人均 GDP 较低外，其它各项经济指标是其它国家无法比拟的，以中国作为衡量标准来

界定各国主权信用等级是合乎我国投资者的利益。以中国为标杆，以评级的本质含义

来评价，联合评级从审慎的角度评定各主权国家的本外币信用等级。因此联合评级给

出的其他国家主权信用等级略高于其他评级机构。 
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四、主权信用评级结果比较 

 
表 2 各家评级机构主权信用等级对比情况表 

  标普 穆迪 惠誉 大公 中诚信 联合 

  长期 长期 长期 长期 长期 长期 长期 长期 长期 长期 长期 长期

加拿 AAA AAA Aaa Aaa AAA AAA AA+ AA+ AAAg AAAg AAA AAA
法国 AA+ AA+ Aa1 Aa1 AAA AAA A+ A+ AAg AAg AAA AAA
英国 AAA AAA Aaa Aaa AAA AAA A+ A+ AAAg AAAg AAA AAA
澳大 AAA AAA Aaa Aaa AAA AAA AA+ AAA AAAg AAAg AAA AAA
德国 AAA AAA Aaa Aaa AAA AAA AA+ AA+ AAg+ AAg+ AAA AAA
美国 AA+ AA+ Aaa Aaa AAA AAA A A AAAg AAAg AAA AAA
中国 AA- AA- Aa3 Aa3 A+ AA- AA+ AAA AAg+ AAg+ AAA AAA
日本 AA- AA- Aa3 Aa3 A+ A+ AA- A+ AAg+ AAg+ AA+ AA+
沙特 AA- AA- Aa3 Aa3 AA- AA- AA AA AAg+ AAg+ AA+ AA+
韩国 A+ AA- Aa3 Aa3 AA- AA AA- AA- AAg- AAg- AA AA 
俄罗 BBB BBB+ Baa1 Baa1 BBB BBB A A Ag Ag AA AA 
巴西 A- BBB Baa2 Baa2 BBB BBB A- A- BBBg BBBg AA AA 
南非 BBB A- Baa1 Baa1 A BBB+ A A Ag Ag AA- AA- 
墨西 BBB A- Baa1 Baa1 BBB BBB+ BBB BBB BBBg BBBg AA- AA- 
意大 BBB+ BBB+ Baa2 Baa2 A- A- BBB BBB BBBg BBBg A+ A+ 
印尼 BB+ BB+ Baa3 Baa3 BBB- BBB- BBB- BBB- BBBg BBBg A+ A+ 
印度 BBB- BBB- Baa3 Baa3 BBB- BBB- BBB- BBB- BBBg BBBg A+ A+ 
土耳 BB BBB- Ba1 Ba1 BBB- BBB BB- BB BBg BBg BB+ BBB
阿根 B- B- B3 B3 B B B- B Bg Bg BB+ BB+
注：资料来源于各家评级机构网站。 

 

附表： 

表 1  联合评级主权信用等级含义 

等级 含义 

AAA 潜在的信用风险极低，按期偿付债务本息的能力极强，几乎不受可预见的不利情况的影响 

AA 
潜在的信用风险很低，按期偿付债务本息的能力很强，可能会受到可预见的不利情况的影响，

且影响很小 

A 
潜在的信用风险较低，按期偿付债务本息的能力较强，会受到环境和经济条件的不利变化的影

响 

BBB 潜在的预期信用风险低，具备足够的能力按期偿付债务本息，易受环境和经济条件的不利变化

的影响 

BB 
可能触发信用风险事件，尤其是受到不利经济冲击；尚可从商业部门或金融部门获取资金，偿

付债务的本息。 

B 触发信用风险事件的迹象明显，保障债务安全的能力较弱，能够偿还现有债务的本息，对于即

将到期的债务的保障能力依赖于可持续的、良好的商业和经济环境 
CCC 违约事件已经成为可能，对债务负担的偿还能力仅仅依赖于稳定、良好的商业和经济环境 

CC 出现了多种违约事件先兆 
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C 违约事件即将发生 

D 已经违约，进入重组或者清算程序 

 
表 2 受评国家主要数据指标 

  
加拿大 
（AAA） 

法国  
（AAA） 

英国  
（AAA）

澳大利
亚（AAA）

德国  
（AAA）

美国  
（AAA）

中国  
（AAA）

日本  
（AA+) 

沙特  
（AA+） 

韩国  
（AA）

GDP(亿美元) 17361  28083  24176 14882 35770 150940 72981 58554  5768 11164 

实际 GDP 增长率 1.2  0.5  0.2 2.6 1.2 0.6 10.5 -0.1  3.6 3.5 

人均 GDP(美元) 50345  44400  38918 65477 43742 48387 5414 45800  20540 22424 

CPI 1.9  1.8  3.2 3.0 1.8 2.2 3.8 -0.2  5.9 3.4 

失业率 7.2  8.6  6.9 4.9 7.4 7.7 4.1 4.5  5.3 3.4 

财政盈余/GDP(右轴） -2.5  -5.2  -7.5 -2.5 -1.7 -6.6 -1.0 -6.0  12.1 1.2 

政府债务/GDP 81.8  86.0  85.7 22.9 81.5 97.6 24.8 211.7  6.1 34.1 

财政收入/政府债务总 49.5  59.1  47.6 92.6 54.7 0.9 131.3 4.6  819.2 66.6 

外债总额/GDP 41.2  193.2  421.0 49.4 148.9 99.7 9.5 52.1  20.6 35.7 

CAR/外债总额 84.1  11.7  10.9 - - 45.8 329.0 26.9  222.6 170.8 

外汇储备/外部债务总 8.5  10.3  0.9 6.5 4.1 - 457.7 110.7  260.6 76.9 

 
俄罗斯 
（AA） 

巴西  
（AA） 

南非  
（AA-)

墨西哥
（AA-）

意大利
(A+)

印尼  
(A+)

印度  
(A+)

土耳其
（BBB/B
B+）

阿根廷 
(BB+) 

 

GDP(亿美元) 24808 24751  4082 11553 28083 8465 16761 7371 4729    

实际 GDP 增长率 2.9 4.2  2.8 1.5 -0.6 5.9 7.8 3.62 6.9    

人均 GDP(美元) 12945 12696  8070 10064 36116 3512 1339 10498 10941    

CPI 10 5.4  6.7 4.4 2.0 6.3 5.3 8.12 8.8    

失业率 7.1 7.6  23.9 4.1 7.5 7.8 7.6 11.4 8.0    

财政盈余/GDP(右轴） 0.7 0.2  -2.9 -2.3 -3.6 -1.0 -7.4 -2.76 -0.3    

政府债务/GDP 12 54.2  39.3 39.5 120.1 24.3 68.1 39.4 62.3    

财政收入/政府债务总 320.7 68.8  89.4 43.1 38.4 66.6 41.7 56.4 147.7    

外债总额/GDP 22 0.1  3.9 23.4 106.9 26.4 21.5 39.6 29.8    

CAR/外债总额 18.1 76.7  47.8 141 24.8 21.1 153.0 60.7 72.0    

外汇储备/外部债务总 91.5 87.1  116.5 61.6 7.4 48.8 88.1 28.8 32.9    

 
注：数据均为 2011 年数据，其中实际 GDP、CPI、失业率和财政盈余/GDP 为 2007~2011 年的五年平均值，澳大利

亚外汇储备/外部债务总额和墨西哥外汇储备/外债总额为 2010 年数据。 

数据来源：联合评级 

 


