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信用等级划分及定义

一、国家主权信用等级设置与含义

国家主权信用评级包括国家主权的长期外币信用评级和长期本币信用评级，

并划分为三等十级，分别用AAA�、AA�、A�、BBB�、BB�、B�、CCC�、CC�、C�和D�

表示，其中，除AAA�级和CCC�级（含）以下等级外，每个信用等级可用“+”“-”符

号进行微调，表示略高或略低于基础等级。具体等级设置和含义如下表。

表1 国家主权信用等级设置及含义

信用等级 含义

AAAi 信用风险极低，按期偿付债务本息的能力极强，几乎不受可预见的不利情况的影响

AAi 信用风险很低，按期偿付债务本息的能力很强，基本不会受到可预见的不利情况的影响

Ai
信用风险较低，按期偿付债务本息的能力较强，有可能受到环境和经济条件不利变化的

影响

BBBi
信用风险一般，具备足够的能力按期偿付债务本息，但易受环境和经济条件不利变化的

影响

BBi
存在一定信用风险，尚可从商业部门或金融部门获取资金偿付债务本息，但易受到不利

环境和经济条件冲击

Bi
信用风险较高，保障债务安全的能力较弱，目前能够偿还债务本息，债务的保障能力依

赖于良好的商业和经济环境

CCCi 信用风险较高，债务保障能力较弱，触发信用风险的迹象增多，违约事件已经成为可能

CCi 信用风险高，出现了多种违约事件先兆

Ci 信用风险很大，违约事件发生的可能性很高

Di 已经违约，进入重组或者清算程序

二、金融机构、非金融企业主体长期信用等级设置及含义

联合资信金融机构、非金融企业主体长期信用等级划分为三等九级，符号表

示为：AAA、AA、A、BBB、BB、B、CCC、CC、C。除 AAA级、CCC级（含）

以下等级外，每一个信用等级可用“+”“-”符号进行微调，表示略高或略低于

本等级。具体等级设置和含义如下表。
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表 2 金融机构、非金融企业主体长期信用等级设置及含义

信用等级 含义

AAA 偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低

AA 偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低

A 偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低

BBB 偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般

BB 偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，违约风险较高

B 偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高

CCC 偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高

CC 在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务

C 不能偿还债务

三、中长期债券信用等级设置及含义

联合资信中长期债券信用等级划分为三等九级，符号表示为：AAA、AA、

A、BBB、BB、B、CCC、CC、C。除 AAA级、CCC级（含）以下等级外，每

一个信用等级可用“+”“-”符号进行微调，表示略高或略低于本等级。具体等

级设置和含义如下表。

表 3 中长期债券信用等级设置及含义

信用等级 含义

AAA 偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低

AA 偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低

A 偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低

BBB 偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般

BB 偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，违约风险较高

B 偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高

CCC 偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高

CC 在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务

C 不能偿还债务

四、短期债券信用等级设置及含义

联合资信短期债券信用评级等级划分为四等六级，符号表示为：A-1、A-2、
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A-3、B、C、D。每一个信用等级均不进行微调。具体等级设置和含义如下表。

表 4 短期债券信用等级设置及含义

信用等级 含义

A-1 为最高级短期债券，其还本付息能力最强，安全性最高

A-2 还本付息能力较强，安全性较高

A-3 还本付息能力一般，安全性易受不良环境变化的影响

B 还本付息能力较低，有一定的违约风险

C 还本付息能力很低，违约风险较高

D 不能按期还本付息

五、地方政府主体和债券信用等级设置及含义

联合资信地方政府主体和债券信用等级划分为三等九级，符号表示为：AAA、

AA、A、BBB、BB、B、CCC、CC、C。AAA级可用“-”符号进行微调，表示信

用等级略低于本等级；AA级至 B级可用“+”或“-”符号进行微调，表示信用

等级略高于或低于本等级。具体等级设置和含义如下表。

表 5 地方政府主体和债券信用等级设置及含义

信用等级 含义

AAA 偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低

AA 偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低

A 偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低

BBB 偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般

BB 偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，违约风险较高

B 偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高

CCC 偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高

CC 基本不能偿还债务

C 不能偿还债务

六、资产支持证券信用等级设置及含义

联合资信资产支持证券（含资产支持票据）信用等级划分为三等九级，分别

为：AAAsf、AAsf、Asf、BBBsf、BBsf、Bsf、CCCsf、CCsf和Csf。除AAAsf级、CCCsf
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级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”“-”符号进行微调，表示略高

或略低于本等级。各等级含义如下表所示。

表 6 资产支持证券（含资产支持票据）信用等级设置及含义

信用等级 含义

AAAsf 还本付息能力极强，违约风险极低

AAsf 还本付息能力很强，违约风险很低

Asf 还本付息能力较强，较易受不利经济环境的影响，但违约风险较低

BBBsf
还本付息能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般，是正常情况下投

资者所能接受的最低资信等级

BBsf 还本付息能力较弱，受不利经济环境影响很大，有较高违约风险

Bsf 还本付息能力很大程度上依赖良好的经济环境，违约风险很高

CCCsf 还本付息能力高度依赖良好的经济环境，违约风险极高

CCsf 还本付息能力很弱，基本不能偿还债务

Csf 不能偿还债务

七、主体主动评级（公开评级）长期信用等级设置及含义

联合资信对部分金融机构、非金融企业开展主动评级或公开评级。联合资信

金融机构、非金融企业主体主动评级或公开评级长期信用等级划分为三等九级，

符号表示为：AAApi、AApi、Api、BBBpi、BBpi、Bpi、CCCpi、CCpi和Cpi。除AAApi

级、CCCpi级（含）以下等级外，每一个信用等级可用“+”“-”符号进行微调，

表示略高或略低于本等级。各等级含义如下表所示。

表 7 主体主动评级（公开评级）长期信用等级设置及含义

信用等级 含义

AAApi 偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低

AApi 偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低

Api 偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低

BBBpi 偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般

BBpi 偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，违约风险较高

Bpi 偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高
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CCCpi 偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高

CCpi 在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务

Cpi 不能偿还债务

八、长期债券与短期债券级别映射关系

长期债券和短期债券级别之间存在如下表所示的对应关系。

表 8 长期债券与短期债券等级映射表

短期债券

长期债券
A-1 A-2 A-3 B C D

AAA

AA+

AA

AA-

A+

A

A-

BBB+

BBB

BBB-

BB+

BB

BB-

B+

B

B-

CCC

CC

C

九、评级展望、列入评级观察和关注公告

（一）评级展望

评级展望是对信用等级未来一年左右变化方向和可能性的评价。评级展望通

常分为正面、负面、稳定、发展中（不确定）等四种。
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表 9 评级展望设置及含义

评级展望 含义

正面 存在较多有利因素，未来信用等级提升的可能性较大

稳定 信用状况稳定，未来保持信用等级的可能性较大

负面 存在较多不利因素，未来信用等级调低的可能性较大

发展中 特殊事项的影响因素尚不能明确评估，未来信用等级可能调升、调降或维持

（二）列入评级观察

列入评级观察是对于已对受评主体给出了评级结果，由于突发事件，且对突

发事件暂时没有结论时，采取的一种评级行动。

（三）关注公告

当企业或行业发生重大事项，且该重大事项对企业信用等级、展望等不产生

重大影响，但需要引起投资人关注的，可发布关注公告。
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