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2010 年部分银行公开评级结果公告 
 
 

一、宏观经济环境 
 

2009 年，为应对金融危机对世界经济的影响，各国政府纷纷采取措施避免经济陷入长期衰退

的困境。在此背景下，中国政府出台了 4 万亿元的经济刺激计划，以维持 8%的经济增长目标。中

国央行也通过下调法定准备金率和存贷款基准利率，取消对金融机构信贷规模增长的硬约束等措

施向市场注入流动性。在积极的财政政策和宽松的货币政策推动下，经济增速逐季加快。根据初

步核算，2009 年国内生产总值同比增长 8.7%，居民消费价格指数企稳回升，仅同比下降了 0.7%。

2009 年，中国经济的增长对世界经济增长的贡献超过了 50%。 

2010 年，我国仍采取积极的财政政策和适度宽松的货币政策，并对信贷投放规模进行限制。

在宏观经济政策的调控下，2010 年前 3 季度 GDP 增长 10.6%，增速呈逐季放缓的趋势，表明在 2009

年的超常增长后宏观经济正逐步回到正常轨道。在适当收紧的信贷政策的指引下，2010 年前 3 季

度本外币贷款增加 6.54 万亿元，同比少增 2.80 万亿元，同时国内银行也按照监管部门的要求限制

了对风险较高的“两高一剩”产业、房地产行业和地方政府融资平台的信贷投放量。由于经济刺

激政策的实施，市场流动性充裕，国内物价水平逐步上升。2010 年前三季度 CPI 增长 2.9%，并逐

月攀升，9 月份 CPI 同比增长 3.6%，通胀预期增强。为管理通胀预期，自 2010 年年初以来央行已

3 次上调人民币法定存款准备金率，累计上调幅度为 1.5 个百分点；2010 年 10 月，央行上调人民

币存贷款利率，其中一年期存贷款基准利率分别上调 0.25 个百分点，这是自 2008 年年底以来的首

次加息。从目前经济走势看，国内经济将保持较快增长，但资产价格上涨和通胀预期比较强烈，

经济结构调整仍需假以时日。 
 

二、银行业风险状况 
 

1、贷款高速增长，贷款资产质量持续改善，但存在隐忧 

2009 年，国内银行在 4 万亿元经济刺激政策的带动下，新增贷款 9.56 万亿元，比 2008 年多

增 47%，为同期债券与股票市场融资总额的 1.74 倍。在联合资信评级所覆盖的银行中，国有银行

贷款平均增长率为 35%，较 2008 年上升 20 个百分点；城商行贷款平均增长率为 36%，较 2008 年

上升 17 个百分点。虽然股份制银行贷款增速上升的幅度相对较低，但贷款增长率明显高于国有银

行和城商行。2009 年股份制银行贷款平均增长率为 40%，较 2008 年上升 9.11 个百分点，见图 1。 

银行业新增的中长期贷款主要投向于基础设施行业（交通运输、仓储和邮政业，电力、燃气

及水的生产和供应业，水利、环境和公共设施管理业）、租赁和商务服务业、房地产业、制造业，

该四个行业新增贷款分别占 2009 年新增中长期贷款的 50%、13.1%、12.3%和 10.2%。在银行借款

主体结构中，地方政府融资平台贷款规模高速膨胀。截至 2009 年末，地方政府融资平台贷款余额

7.38 万亿元，较 2008 年增加 3 万亿元。 
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图 1：银行贷款增长率 

资料来源：联合资信 
注：国有银行包括工商银行、建设银行、中国银行、农业银行和交通银行等 5 家大型银行；股份制银行包括

招商银行、兴业银行、光大银行、中信银行、浦发银行、华夏银行、民生银行、深发展银行、广东发展银行、渤

海银行、恒丰银行等 11 家银行；城商行包括联合资信评级所覆盖的 20 家城市商业银行。（下文同） 
 

近些年，国内银行信用风险管理体系改革不断深入，信用风险管理意识与水平逐步提升，同

时中央政府与地方政府也加大了银行系统历史不良贷款的处置力度，银行系统的贷款资产质量稳

步提升。截至 2009 年末，银行业不良贷余额为 4973.3 亿元，不良贷款率下降至 1.58%。其中，国

有银行和城商行不良贷款率下降至 2%以下；股份制银行的不良贷款率相对较低，不良贷款率已降

至 1%以下。与不良贷款率一样，银行的逾期贷款比例也逐年下降（见图 2）。尽管银行业贷款资产

质量持续改善，但 2009 年银行业信贷规模高速增长以及不合理的贷款结构将可能成为未来银行业

信贷资产质量的隐忧。 
 

 
图 2：银行不良贷款率与逾期贷款比例 

资料来源：联合资信 

 

金融危机以来，银监会提高了银行贷款损失准备的监管水平，要求商业银行不良贷款拨备覆

盖率达到 150%以上。截至 2009 年末，银行业平均拨备覆盖率为 155.02%，较年初大幅上升 38.57

个百分点。拨备覆盖率水平上升在一定程度上有助于缓冲不良贷款增加的风险。 
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图 3：2007~2009 年末银行拨备覆盖率 

资料来源：联合资信 
 
2、利差收窄，收益水平下降 

为刺激经济增长，央行采取了宽松的货币政策，数次下调存贷款基准利率和法定存款准备金

率，使得银行体系流动性充裕，导致了银行业的利差下降。2009 年，国有银行、城商行和股份制

银行净利差分别下降了 69 个 BP、71 个 BP 和 55 个 BP，见图 4。 
 

 
图 4：2008~2009 年银行利差水平 

资料来源：联合资信 
 

2009 年，在净利差下降的经营环境下，银行通过提高信贷规模的增速，即以量补价的策略抵

消净利差的影响。同时，银行通过扩大中间业务收入和实现部分投资收益等方式维持营业收入的

增长。从效果上看，部分银行实现了利息净收入和营业收入的小幅增长，但大部分银行则出现了

较大幅度的下降，由于中间业务收入和投资收益的上升，营业收入的表现好于利息净收入，见图 5。 
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图 5：2009 年主要银行利息净收入与营业收入增幅 

资料来源：联合资信 
 

由于利息净收入占国内银行营业收入的 70%以上，是最主要的收入来源，利差波动对银行营

业收入影响较大。国内的利率并未市场化，而是由央行进行管理，利差受央行利率政策的直接影

响。近年来，国内银行均在调整业务结构，扩大中间业务收入，以降低对利息净收入的依赖度。

从收入结构看，银行的中间业务收入增长幅度较大，但对营业收入贡献度小，国有银行中间业务

收入比例在 10%以上，其他中小银行的中间业务收入则相对较低，见图 6。 
 

 

图 6：2007~2009 年银行中间业务收入占比 

资料来源：联合资信 
 

目前，银行贷款仍是企业和居民最主要的融资渠道。银行贷款需求量大，大量的中小企业仍

难以获得银行贷款服务，加之存贷款利率处于管制阶段，银行业利差水平较高，从而使得银行业

成为国内最赚钱的行业之一。由于 2009 年利差有所收窄，大部分银行的净资产收益率均有所下降
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（见图 7），但仍维持在 15%以上。尽管如此，市场担心的是如果银行业商业化进程进一步深化，

存贷款利率实行市场化定价，银行业的盈利能力否持续。这也是银行业在转变经营模式时所考虑

的问题。当然，在未来较长的时期内，存贷款利率仍将被管制。 
 

 

图 7：主要银行净资产收益率 

资料来源：联合资信 
 

由于刺激经济增长的财政政策和货币政策的实施，2010 年物价上涨速度较快，通胀预期也逐

步增强，央行已经通过提高贷款准备金和存贷款利率控制通胀水平，银行业的利差正逐步上升。

同时，2009 年信贷增长对利息收入的规模效应影响开始显现，2010 年银行业的盈利水平将明显改

善。 
 
3、银行体系流动性充裕 

由于近两年货币政策宽松，银行体系流动性充裕，各银行流动性比例处于较好水平，远高于

25%的最低监管要求（见图 8）。国有银行和股份制银行流动性比例在 40%左右，城商行流动性比

例在 50%左右。2009 年，由于利差下降，国有银行和股份制银行适当增加了中长期资产配置比例

以提高生息资产的收益率，缓解利差下降对营业收入的影响，因而该两类银行流动性比例有所下

降。城商行流动性比例整体高于国有银行和股份制银行，其原因主要是城商行存款集中度较高，

存款大户多为当地的财政事业单位和大型企业，存款的波动性较大，因而城商行配置的短期资产

比例较高。这也显示了城商行对流动性风险管理的谨慎态度。 
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图 8：银行流动性比例 

资料来源：联合资信 

 

从存贷比看，2009 年银行业信贷规模高速增长，国有银行存贷比有所上升，主要是因为中国

银行和交通银行贷款大幅增长，存贷比上升幅度较大。中国银行存贷比从 2008 年末的 60.3%上升

至 70.3%，交通银行则从 65.3%上升至 72.6%。由于城商行为区域性银行，客户群比较薄弱，贷款

业务增长速度相对较低，其存贷比一般保持在 60%左右。股份制银行存贷比一直处于高位。2009

年，股份制银行的平均存贷比为73%，甚至有些银行的存贷比超过了80%（监管标准为不超过75%）。

由于股份制银行存贷比较高，为保持业务扩张速度，股份制银行通过加大存款业务的开发力度，

发行储蓄型的理财产品，发行金融债券，转让信贷资产或发行信贷资产支持的理财产品等方式增

加负债资金。这些措施在一定程度上增加了银行的负债成本，并且发行信贷资产支持的理财产品

将产生潜在的信用风险。目前，银监会已经加强了银行理财产品发行的监管力度。 
 

 

图 9：银行存贷比 

资料来源：联合资信 
 
4、由于监管标准的提高，银行资本充足率下降幅度不大 

国内银行 2009 年信贷规模高速扩张，资本充足率有所下降。由于银监会提高了资本质量和资
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本充足率的监管水平，银行纷纷通过增资或发行次级债券补充资本，银行整体资本充足率下降幅

度不大。截至 2009 年末，国内 239 家银行的资本充足率全部达标，银行业加权平均资本充足率为

11.4%，超过国际平均水平。2010 年，国内银行正在陆续通过增发、配股等方式补充核心资本。预

计 2010 年中资银行资本充足率可保持在 10%左右。 

2010 年，各国监管部门就巴塞尔协议Ⅲ对资本监管政策达成了一致。巴塞尔协议Ⅲ规定，全

球各商业银行 5 年内必须将一级资本充足率的下限从现行要求的 4%上调至 6%。同时，协议将普

通股最低要求从 2%提升至 4.5%。截至 2019 年 1 月 1 日，全球各商业银行必须将资本留存缓冲提

高到 2.5%，即在 2019 年以前，商业银行资本充足率监管要求为 10.5%（包括资本留存缓冲）。目

前，中国银监会要求大型银行资本充足率达到 11.5%，其他中小银行资本充足率 10%，同时要求银

行核心资本充足率达到 7%。从中国银监会对资本充足率监管政策的变化看，银监会的监管思路与

巴塞尔协议Ⅲ所倡导的资本充足率监管方向是一致的。 

 

三、公开信用评级结果 
 

根据业务发展的需要及监管部门的要求，联合资信持续开展商业银行公开评级，并发布年度

公开评级结果。2009 年，在政府经济刺激政策的推动下，中国经济率先实现了复苏，并维持了较

快增长。但信贷规模的高速增长和不合理的信贷结构给银行业未来的运营带来了较大挑战，存在

一定的潜在风险。为防控银行业潜在风险，监管部门采取了比较有力的应对措施。2010 年，联合

资信根据公开资料，对 10 家银行的信用状况进行了分析，这些银行总体上业绩良好，资产质量稳

定，资本比较充足，信用状况稳定。具体的评级结果见下表。 
 

2010 年联合资信银行公开评级结果 

银  行 主体长期信用等级 评级展望 

国家开发银行 AAApi 稳定 

工商银行 AAApi 稳定 

中国银行 AAApi 稳定 

交通银行 AAApi 稳定 

农业银行 AAApi 稳定 

中信银行 AAApi 稳定 

民生银行 AAApi 稳定 

徽商银行 AApi 稳定 

南京银行 AApi 稳定 

宁波银行 AApi 稳定 
 注：“pi”为联合资信公开评级所使用的符号，公开评级资料主要来自于各家银行对外发布的信息和数据。 

 
 
 
 

 


