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政策举措有助于钢铁行业整合与复苏 
 
 

联合资信评估有限公司（“联合资信”）/北京：2009 年 5 月 22 日联合资信发表评论称，

工业信息化部《关于遏制钢铁行业产量过快增长的紧急通报》，有利于缓和钢材市场的供需

矛盾，虽然政策实施的效果还有待进一步观察，但从长远看，此举措将加速淘汰落后产能，

促进钢铁行业的整合发展，有助于中国钢铁行业的整体复苏。 
 

2009 年一季度，中国粗钢产量达到 1.27 亿吨，同比增长 1.4%；同期全球粗钢产量为

2.64 亿吨，同比下降 22.8%。根据国际钢铁协会的预测，2009 年全球钢铁需求为 10.2 亿吨，

同比下降 14.9%。国际市场需求疲软直接影响了中国钢材出口，一季度中国钢材出口 513.67
万吨，同比大幅下降 54.85%。同期，中国国内经济增长放缓，钢铁下游行业建筑、机械、

造船等行业用钢需求萎缩，内忧外困导致钢铁供需矛盾进一步加剧，产能过剩明显，产品

价格大幅波动，加之原燃料价格上涨导致营业成本上升，计提大额存货减值准备，钢铁企

业净利润出现了大幅下滑，营运资金趋紧。2009 年一季度，在中国钢铁协会纳入统计的 72
户大中型钢铁企业中，整体亏损 33.08 亿元，有 25 户企业亏损，亏损面高达 34.72%。 

 
2009 年 5 月 13 日，工业和信息化部（“工信部”）向地方政府、钢铁行业与贸易商以及

大型钢企下发《关于遏制钢铁行业产量过快增长的紧急通报》（“《限产通报》”），要求各地

遏制钢铁行业产量过快增长的势头，尤其是供应过剩的产品。对不顾市场需求盲目扩大生

产的钢铁企业，要商请当地商业银行减少或停止贷款。其核心内容包括坚决遏制产量过快

增长，主动调整品种结构，加快淘汰落后产能，严禁违规建设扩能项目，加强技术改造和

企业管理，规范钢材和进出口铁矿石贸易秩序。 
 
工信部及时出台限产通报，抑制国内钢铁行业的资本性支出，关停并转小型钢厂，有

助于调节国内钢铁产量，同时为正在进行的国际铁矿石协议价谈判创造有利的支撑。联合

资信认为，《限产通报》具体细则能否得到有效实施将是本次限产的关键，实际效果还有待

进一步观察。短期看，限产有助于缓和钢材市场的供需矛盾，并有利于大型优势企业对行

业内企业的兼并及重组；中期看，国家出台了扩大内需，促进经济增长的 4 万亿的投资计

划，以及陆续出台的汽车、装备、造船等行业的振兴规划，这将刺激相应下游行业钢铁产

品的需求，并有助于钢铁行业走出景气的低谷。 
 
虽然国内大型钢铁集团在 2008 年四季度及 2009 年一季度，企业盈利同比呈现大幅下

降，短期内，其信用指标明显弱化。但中国钢铁行业与中国宏观经济发展密切相关，中国

政府以投资为主导的经济刺激计划有助于下游行业需求的复苏，而铁矿石、海运费及焦炭

等原材料成本的探底企稳也将为钢价提供进一步的支撑。联合资信将持续密切关注中国政

策举措对钢铁行业景气的影响，关注钢铁企业去库存化的进程，跟踪被评级企业的信用及

财务状况，并及时更新其评级。 
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