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近日，有媒体就兴业银行是否暂停分行非保本理财业务进行了报道。这个报道引起了我

们对银行理财产品及其改革的进一步思考。 

银行理财业务近几年发展很快。据有关报道，2013 年我国银行理财产品发行数量为

56827 款，发行规模为 56.43 万亿元,较 2012 年增长 85.87%；截至 2013 年 12 月初，我国银

行理财产品余额已达 10万亿元。从资产管理角度看，银行业已经占据主要的市场份额，超

过信托、基金、保险、证券等其他金融行业。 

 

一、银行理财业务发挥了重要作用 

第一，银行开展理财业务、发行理财产品是银行业与其他金融行业在资产管理业务方面

竞争的需要。近年来，各类金融机构几乎都在开展理财业务，发行理财产品，对客户的争夺

比较激烈。银行如果没有理财产品，在金融业竞争中会落败。 

第二，银行理财产品的广泛发行，提高了居民资金的收益率。与普通存款相比，理财产

品的收益率更高。与其他金融机构的资产管理产品相比，银行理财产品总体风险更低。 

第三，银行发展理财产品推进了存款利率市场化的进程，为存款利率市场化提供了实践

经验，奠定了重要的基础。银行理财产品种类繁多，已经包括了天、月、年等为单位的各种

期限，实际上就等于是对各种期限的存款给出了市场利率，在短期限品种方面的探索更加突

出。据统计，从期限类型来看,2013 年银行理财产品主要集中在 1-3 个月,占比达 57.66%。

银行的盈利能力在一定程度上也经受了存款利率提高的考验。 

第四，提高了银行间的竞争强度，促进了创新。银行如果不能满足客户的各种期限、收

益的需求，就面临着相当大的存款搬家的压力。这种压力非常强大，因而银行理财产品的竞

争相当激烈，这促使银行理财产品不断创新，也促使银行间相互的模仿能力明显增强，各家

银行经历了竞争压力的考验。同时，其它金融机构和网络金融也对银行业施加了相当的竞争

压力。 
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二、我国银行理财产品存在的缺陷和问题 

虽然银行理财产品发挥了很好的作用，但由于受到我国信用环境和法律环境不完善的制

约，我国银行理财产品存在明显的缺陷和问题。 

第一，银行理财产品基本为刚性兑付产品，信用风险不敢暴露。据统计，2013 年我国

银行业发行保证收益类理财产品发行 3981 款，环比下跌 0.9%，占比下降 5%；保本浮动类理

财产品发行9414款，环比上升48.2%；非保本浮动类理财产品发行32430款，环比上升70.9%，

占比为 70.8%。在披露到期收益率的产品中，达到预期收益率的产品为 28535 款，达标率为

99.4%。从投向来看，债券与货币市场类产品发行数量占比为 49.51%，组合投资类产品发行

数量占比为 45.25%。银行理财产品基本成为竞争存款客户的手段，成为低风险的存款产品。 

第二，银行理财产品成为银行规避贷存比（贷款/存款）监管的重要手段。如果理财产

品投向为银行自身的贷款，则基本效应就是存款和贷款同时等额减少，贷存比会降低。 

第三，央行的存款准备金率调控能力明显下降。同上理，银行发行理财产品，银行的存

款会减少，客户在银行的存款转变为银行的表外负债。这也是银行对央行调控的规避方式之

一。 

第四，银行理财产品成为银行规避资本监管的重要手段。同上理，银行将贷款转化为理

财产品后，成为表外资产，风险资产直接减少。但由于实际承担刚性兑付的责任，实际风险

并未转移出去。因而理财产品在很大程度上成为弱化资本管制的工具，监管对银行资本约束

的能力明显下降。 

第五，由于理财产品将贷款转移为表外资产，相应贷款的风险准备就不需要计提（对于

正常贷款来讲，基本需要计提 2.5%的准备）了。但实际上贷款的风险依然存在，银行可能

需要承担该风险（银行需要刚性兑付的话），因而这种理财业务会虚高银行的盈利能力，降

低银行抵御风险的能力，使得利润、盈利能力在一定程度上失真。 

 

三、银行理财业务改革取向—新型存款和基金 

根据以上分析，可以认为，我国银行理财产品发挥了重要作用，即推动利率市场化、创

新、提高竞争力等，基本完成了历史使命。与此同时，其弊端则日益显露，即已经严重偏离

其风险产品的特性、名不副实、监管难到位等。因此，目前银行理财业务已经到了进行重大

改革的时候，银行的理财业务应转向以下两类业务：银行新型的存款产品、银行发起设立和

管理的基金。 



现存的以固定收益类产品投资为取向的理财产品，实际上是以银行信用为担保（甚至是

国家信用）的存款产品，风险很低。因此，应结合存款利率市场化改革进程，逐步将此类产

品恢复为其本来面目，即成为向储户提供的新的存款品种，改革过去存款利率过低的局面。

存款利率市场化进程实际必须加快，因为有货币基金和债券投资基金的竞争、债券发行规模

加大的竞争。 

对于其他风险较大、投向比较复杂或期限较长的产品，应转化为银行设立的各种基金，

采用基金的基本运作规则，如明确投资政策、公布净值、定期披露信息等。当然，银行也可

以设立风险较低的货币市场基金和债券投资基金。总之，银行应有更方便创设基金的权力，

应发挥其在贷款、债券、信贷市场衍生产品投资方面的优势，作为银行与其它金融行业竞争

资产管理业务的基本手段。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


