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8 & T ] PR I PR A 7] -l 20000.00 100
9 RENEP SR AR T -4 0.10 (BRyB) 100
10 A AL F = 18.25 (ko) 98
11 FE L AT =% 1.50 (ExJo) 98
12 EE AR AL A =} 1.00 (Bx7G) 99
13 Fi e IR A A A (4] =% 1.00 (BxJG) 98
14 FEREARM A F] =Y 10.48 (RKJG) 99
15 e L v Al £ 3 . 0.64 (RKJB) 100
16 JURH BARAAF =l 94.20 (¥KJT) 90
17 FEBZIS M ERFRAF % 5000.00 (1) 80
18 ek (FEs) A RRA R it 1.00 GEIT) 100
19 BT 22 ol - b A ] — 29.20 (¥KJT) 99
20 L L FF g A L A ] = 267.87 (FKJG) 99
21 A 2 R A 1 b A ] —% 99.06 (FKJT) 99
22 R R ARV T K A ] = 0.1 (Bxyo) 99
23 BIERRAR AN I R AT — 7.52 (BRy0) 99
24 B 35 SR HR AR MV T A A ] =4 98.57 (RRJG) 99
25 LU AL T R N ] -4 16.63 (I¥IT) 99
26 HE PG JE /R RV TT R A F] —% 177.62 (RkJT) 99
27 RiIE QEED #HEAH =% 335.60 85
28 WA DUR XU IR 7] = 50.00 100
29 W@ﬂﬁ%%%@ﬁ%ﬂ@ﬁﬂﬁ@ﬁ — 50.00 100
EAH
AR AR 5 Ak 4 A PR ) 24
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WH | o015 | o065 | 20174 2018 4F 3
Vot 55 %54
WA B = (127T) 36.58 47.70 53.72 51.95
BB E (1L TT) 135.71 167.88 195.18 186.79
Fi L (127T) 84.19 88.91 94.25 96.73
R 55 (12 78) 25.79 28.92 22.06 24.64
K55 (12 78) 20.15 39.63 58.61 54.83
S5 (1 ) 45.94 68.55 80.67 79.46
BRI (127T) 55.35 75.52 81.14 20.59
FIlE & A (12, 78) 8.26 6.84 6.34 2.73
EBITDA(Z L) 11.74 11.92 13.57 -
ZEVEFI SR TT) 18.66 10.05 12.00 2.96
Wt &5 HEhn
BB UL B B (1K) 7.94 9.20 7.62 -
17 1 i i R (IR) 4.62 6.25 4,56 -
KT R B B (IR) 0.44 0.50 0.45 -
AN E (%) 115.40 97.42 106.85 146.41
BV 2 (%) 27.83 25.57 25.56 29.49
KT 36 %(%) 6.54 5.03 4.87 -
BT U 26 5 (%) 8.33 6.30 5.40 -
K55 AL 2 (%) 19.31 30.83 38.34 36.17
2B S T ZE (%) 35.30 4353 46.12 45.10
BE AU (%) 37.96 47.04 51.71 48.21
sl L2 (%) 213.13 257.88 267.75 298.77
) L2 (%) 185.66 231.19 226.41 254.41
ZE AR 115 (%) 64.37 27.23 30.14 -
EBITDA F 5 &5 (fE) 7.82 5.14 3.97 -
S 55 IEBITDA(f) 3.91 5.75 5.94 -
E: 12018 F—FEMEHARAZF I, 2. LR AT F 9A S5 AR IS
A AL 52 Ak 4R T AT PR 3] 25



SEEUBHERZAS

China Lianhe Credit Rating Co.Ltd.

BRI BARAE

B 3

FEMFZEFATELK

5 15 & R

it B AR

KRR
PP A S AR R
B AR | (D) 2 FHE: K= CRI- ERD 1 ERIx100%
I NAEE St | (20 n FEdE: BRKE=[CRIAMT n )N (U(n-1)) -1]x100%
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EOVANEZE | CEML SN EN A~ BB 4 K D FEDL s A x100%
RE LR
TEPE AR | SR B B 1T x100%
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K55 BEAAL R

K55 KIS+ Pr A # B ai) x100%

HERE R
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WHIRRRE NIEIR

EBITDA | 2 5%

EBITDA/F| B H

4 ER15 45 EBITDA

4= ¥R {745 EBITDA

GHAR R RE IR

WAL | BB = & 1HR s 7 5 A 1% 100%
Bt | GRETEF= &A1) Iish 7 &itx100%

ZE IRl it

8V BB G I R AR B 5 5 A T 100%

VE: BRSBTS S G M Bl B R B+ NS R
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C e 55
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	财务数据
	1、乳制品行业
	行业关注
	食品安全是乳制品行业稳定发展的关键因素，能够在一定程度上影响乳制品行业的整体发展格局，相关规章制度的不断完善是行业健康发展的有效保障。
	政策层面上看，食品安全事件爆发后，国家对乳制品行业的健康持续发展更为重视，提高了行业准入条件，对生鲜乳收购生产和相关食品添加剂进一步作出规范，同时加大针对婴幼儿配方奶粉的安全控制力度。2016年10月《婴幼儿乳粉产品配方注册管理办法》（以下简称“《办法》”）推出注册制，2018年1月1日正式实施将调整行业供给端，每个企业原则上不得超过3个配方系列9种产品配方，目前市场上大量中小品牌和贴牌婴幼儿奶粉将淡出市场，中国2000多个婴幼儿奶粉品牌将降为500多个品牌。《办法》的出台将提升婴幼儿配方乳粉行业...
	总体看，近年来国内乳制品质量安全水平有所提高，同时乳制品食品安全相关法律法规不断推出，为中国乳制品健康发展提供了良好的政策环境。
	2、日化行业
	1. 产权状况
	截至2018年3月底，公司注册资本22200万元。公司股东持股情况为：胡克勤持股81.31%，胡静竹持股15.99%，李桂玲和董雪梅各持股1.35%。公司实际控制人为胡克勤。
	2. 企业规模

