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TR ARLGE . 7= i 25 A SRR Ky
PRURIREE . AR A RERIE 1=, ART
N FELIRF= S G R (TR, BT T LA
SR E RS AL T), ART AR T REIAMRIK
PRIRRSRGE, [FRE BRI A 4
K, B RAEHE AR, ST
BFIRE 1. A 2017 4F 3 A, AFIEED
H Lt a5t 38.87 f¢ot, %A 15.31 147G,
KAIE TN 23.56 1270
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A 12 BE2017F3 AR EZHEZERBHFEL (45 FA)
BZE 20174 | 2017 4F 4~12 !
A4 BER | pmesa | Amerss 5 1
— Uk B B A 9122 3930 5662 | HIEL(E % (20161 55
Ul 1A R R 2 b R ISR 0 H 170000 64678 12099 | Hkek Lk [2017]) 177 5
S G f25 PR 2 = Xy N
L BRI (LR A P R P 5 438 138 ;’;‘f‘ﬁﬂzmmg 5 BH@2012]
. TR [2011) 129 5; H3FE [2012]
=) ] S
AREATIH 30 TGRSR H 26853 2910 1479 5; WEMA (2011) £ 2200191 5
R 4E (=3 29500 810 28690 | JFkiH % [2017] 16 5
EZQI 7J,:’_L' 5 ’ Nt
PR AR AR AR i TR 63453 51064 12389 ;’X&A% (AL 25 o it 2N
BREET A R AR T AL T EH 11224 4696 5236 | HRE&%E [2015] 82 5
AR S b TRERART 78 B 18710 10368 8332 | HR#ZE W [2015] 42 5
BUIE IR AW N NI S SN ki amn e = 59362 14162 9917 | HRUEH T [2012] 269 5
& 388662 153056 82325 | —

FA R 8 Rk

& 13 B ZE 2017 4 3 A RN 8] £ E2WER B AL EA (42 20)

T B 2% B 2017 4F 4~12 B 2018 EFRI- T 2019 FEFGEE

REIRBD ) R IRSHOR HR F o T 1.24 1.00 0.24
Ul VRSB e AL VA R 2 LA 6.00 0.00 1.00 1.00
PR A eE LR 2.00 0.03 1.87 0.1
WA LE AR H 1.30 13
B 30 J3ik 4k 2¢33MVA T vl T2 2.69 2.40
77 i SR ARAC T RN B A 0 AR 3.81 1.20 1.61

i 17.04 2.33 6.71 2.71

FA R IR A8 RAR

KK, TR AEARER 32 RN 2 Ml B S A5
T THHES) A mDL 5 AT R JR

W EN T, A E AR A
1200 /7 MEN B RIS, AR AN A 7 g ik 31450
JiM, AR LA R 70%, A LAANEAN
N IR RN A Al

Pl e T, e A A EPR RS I b
U EE, BT AR &R E A R AR
100%, #EkE4 HEFRIEE40%L) F, BEkE
& HARIEFNA0% L RIEATEIN Tk X
(= D B ER RS, AL R I P T v 25 T
ERR, BAEHMESERERE/1IAF]550 f
I,

R 45 Bt 5% TN kAT Ak A ot 781 7= e
S R & R L) (2 [2016]6 5 LU
PG AR OGS ARG # o w e e AR

TEIREN AT, TEEUM H & R~ iR .
JF AP AL B A AR SRR ECR BN BT, A
AR K A AT ISR RN 2R 47 g 200 3
WRER RS g 140 JTE DL AR E A R 5t
FERE 57 JiM kesh RGURE 175 L BT
R RE 30 HMISEERE, ANFIKE A

2016 fE A CE AN AR 200 J5miH
B RERAT TAE, SERUN 2 E 10600 A, £}
BT HEARBON et B AR 2R, 2016 4E A
AW ENIGEN A 7 £ 7 R T AN 4 4.04 14
JGo 2017 4 4 H, KANAEE LAXTIG A9 A 7 5
BT B =S 0, B T L PR AN S
WA IR A RGN AT, S8R T AT
AR PR

BAARE, ST A A KT 5 H B
FE L, L G- A R T AR B
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J B A R RE ST G

e EXEIR

H 5Bt & COT RS Z PR A AT AT
RKWE WY K (T L SR AT AU AL
fRFEIY Lok, hETREATRMOHRAR
(LURMAR “ TRRAT” D 524 R R B[
e a1 o | Nl 1 B0 v S MU N2 4T
KT, HFEHHHNEERIE G1E.
2016 4F 11 H TR#AT SATIR BT IR OT &
2016 4F 12 H 26 H, LE# T 54 7 EXR&E
(eI G ERESE ) 2017 2 4 A, &1F
T H /E TRRAT AT IR A .

2017 4 6 H 5 H, TRHRATX A A G %Y
JEE 40 {2 ICEEIENAFIKF, TRRAT
75 B P9 L 554 i 05 kAT 7 4k i % il
A E B EE T & Rk .

SR EE, kG R IUE rvE L, AR
T AR SATATEL R, ST = .

+ MBSt

AFIRAET 2014 F~2016 FEA I %)
&, WAESTIITES BT CREpRS @ A1k Xk
R SRS AT T, SRR T ARMEC R
BTSSR, ARISRAER 2017 2R
W25 B AR & i

MG FF T A GLRE . 2015 A F]
W L P R A [ S g AR AR e R T e A
BRAFIMNGIHNEE; 2016 FA R H L%
Foaa LvE KEIT ARAR . #% 2016 4
K, AFRANEGIFEEAN K =R T AR L 29
%,

BZE 2016 K, A FEEHEZLHN
1297.2512.7%, FTf FH AL 8 & it 419.42 1270 (F
DHU AR AL 5 88.02 12.70); 2016 £E /4 F] SEHL
BN 706.08 1276, FliE Al 12.94 17T

BAE 2017 4 3 HIK, Aw B
1279.89 147G, G & WL ai & it 422.18 /26 (F

DB AR R RS 88.90 146D 2017 4 1~3 A,
I8 F) SEELENV IR N 191.07 1278, R 545 2.61
f¢.76 .

1. = h=

2014 ~2016 1F, A w5t A Bk
&, EHEE T 0.39%, #E 2016 FEA
A B VA 1297.25 1406, TR EGEE K 3.10%,
Hhmash % b 17.85%, Jedish & 775
82.15%, MY RIEARERRRE, LUARREh
TEERE, FFAEIEAT IR R

2014 ~2016 F, AwGish v st
AR R, FHEE T4 5.80%, #HZE 2016
EIRAFRBNE P 23155 1276, ALK
2.91%. Miahi =45k E, AFRs)uE™”
IS LAB T %4 (5 29.05%). MU ZEE (5
9.91%). 18t (5 35.22%) FIM UK (&
8.04%) ANF.

BI11 A5 20164 A RIS M A

Rt \
16.88% Ly
=
N 29.05%
. iR
i i
35.22% j 9.91%
T R
x %
0.90% 8.04%

FAPRIR: 28] FHRA

2014 £~2016 4F, A M ESWHEF
HREEK, FHEAMEK 10.15%, #% 2016
IR, AFTRMYE 4N 67.25 1470, [FLLIEK
49.57%, FEF AT 2016 9 HRAT T
B 20 e oo B AR B 7 . AR IR 4
FEHBRATAR (H 89.47%) FItfh e Mk
4 (5 10.53%) k. HAhTe Mm% 4t 5.17
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LT NZ R M4, FENRAT A I E
PRAE 4 F A5 FUEfRIE 4

2014 F~2016 F, A=) MYCEEHE B B
K, EHEGHK 19.30%, 2 2016 FEA
H U HE  22.95 1276, [AI LK 77.94%,
FEZWM B EEMTEL, AR MSCESR
FEONARAT R SLICZE (1 90.07%), Hi 2.25
1276 O TR LT ST AR AT 2K SRV 2E

2014 F~2016 F, A w MUK P T
%, EXE ST 22.03%, #HE 2016 FIE,
N R N 18.61 {2 T, A HL R BE
21.78%, MK B&E, RIOKZIKBTE 1 4
PLIN ) & Bl 88.37%, IKIATE 1~2 4E /) 5 Lk
N 5.50%. 2016 A &) HT-HE MUK IR K
4% 7.08 1470, LGN 27.56%, /K
P, BB YA F EAFAE RSO S 23 5%
Ly 78 3% 0 57 5 A PR A 7] R oK 3 75 Sk A PR
AF BRI HERKAERS 1.92 {2 2.28 12
TG

2014 F~2016 4F, 2w HAh S WGRA B
WeHh, EHEERK 1.14%, #HZE 2016 FJE,
N w) ot N U N 19.25 2T, R B K
9.86%, FXIPENT = E AR LIS /bt
FEHPRIR M HE & ) F AR RO, TR TE 1
ELLN I EE A 42.09%. 1~2 SE NS EE A
13.40%. 2~3 FHNIH H N 9.72%. 3L |
15 LA 34.79%, KIS S5 . 2016 4FIRA
FO At USRI T 12.68 {4 TR K HE %
TR LGN 39.72%, 28 F]%F oA SIS O ER
M e 25 TP K i, AR I SR IR K T &
st Ll PE I AN R A IR A ] 3.82 {2t T H-
H=5,7 251 {276 v E—HUWHE S
FRATE] 1411270 EHH AT AR 1.33 147t
7 UAT U SR A U R IR i 7 %

2014 £~2016 1F, AwFEHRAW TR,
FEHE A TP 14.93%, # % 2016 )R A A 17
MK AN E M 81.55 1470, [AILL R F% 15.17%,
Horr, JEAENE N 23.68%. [ 2 R M
- E N 2091% . JEAE R A S BN

41.03%; AN E S RAE R AN 4 7.18
{¢.76, T¢I 8.09%.

2014 -~2016 4, o\ HAMGS) 59K
K, EIE AWK 15.54%, % 2016 4
JE A E H ARSI ¥~ 5.00 1278, [F g
75.53%, EER 2016 &£ T A RIS AFFEAE
(1) DR A TR I 7= i KR 9D Pl 85

2014 :~2016 4F, A w|dEsh 5= R EF
FXTRRE, FEEIEK 0.91%, #% 2016
IS, AFARRBh Y 1065.70 127G, [FELIE
K 3.14%, e sl B DL a] ik A e R v 7= (o
6.91%). [f 72 %/~ (15 63.94%). 7E2 T2 (5
410%). LHE (5 12.44%) FIHABARR
S (15 6.20%) NE.

2014 -~2016 4, 2\ w] Ak H A 4l Bt
FEAWT T B, IR S T R 14.12%, #% 2016
IR, AR B RT  73.59 147G,
[F] LR B 15.10%, F 2 A R FeA AR B
AT 48.90 4270 K AE b A w A AR A% Bt
24.69 1070, o~ Al Gl T U B T
KEBHTAF T EHARKEARME
B FIREI AT FREA LIRS A A PR A
A OCCUNAR “PgiEs " , UEZ#RS .
002500.S2) 2 su i EAR SR FE AR, #i% 2017
3 HIK, ARFA ILTEIES 9.99% AL, A7
B KR,

2014 ~2016 4, 2w [E e 55 A P
K, EHEAEHK 6.31%, HZE 2016 FK,
o5 A [ 52 B2 K AN E 681.36 127G, ALk K
2.01%, FEHEEERY (5 32.14%) A
LAt & (15 66.47%) FIE. 2016 47/ 7] [#H
SE PR E T 33.26 120 N IRE >, H
1 18.87 1L TG R T A R KNS 5P 4R AT I
MAHERAF . FHEHAR R REAT R A RA A
T B[] 5 5% 7= R Bt FEL Bk 55

2014 ~2016 4F, A FEI(EE TREPRE T
%, EXE ST 47.50%, #HE 2016 FIK,
N TEEE T2 43.67 1470, [F L P4 50.80%,
TR AN XA I LB AR e e e
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R IEFL B R SE TR RIRSL B BT #2016
EREEMERTEANEN—) IEAMAR
Grolus TR (e ks F AN R s TR R
B RRA G E .

2014 ~2016 F, A" T T =3 sl
K, FEHEAHK 25.16%, #% 2016 FK,
AT F = K IHE 9 132.61 147G, [F] H I
1 59.93%, 3= B L HAE FBUCK BOK RIS
KT

2014 ~2016 1F, A w HALIERS) 5
WP ATK, FHEEEK 12.74%, #
& 2016 K, ~FEHANIERBI TN 66.04
276, WK 37.23%, F- % AL B oo
TIERL — L R ZRFEOREOR B R SRk
W00 AE R S SRR R R R o, TR
o B U IRIBR R T AR KA (A g Bl
AFD R, #E 2016 FJKN 8.33 12
TGs A FRFEER EE R A A AR R A
FRE Al 7 RN B YR A FR BT AT A A
ZFEIER: IR AR5 RKE NRBUN & B3
N ROBUR 20T 19 2 AT T H AiE 1 f —
RONVGIRFEA AMETM, #E 2016 FIRA
H] OB 3 20.10 20 R HUAME R 2 B b
Bt . HHEAMERA 14.22 {4 TCV-AE % P kM
. WIEAMET . SEOAMEREMRHA, 2
A A DL B AR S AR A SR AR 5 B N
P RaE AR Gl X<

BE 2017 4F 3 AR, ARG EEE T
1279.89 f¢.ot, FHAizhB = 17.35%, Rt
B 5 82.65%. /A F SN T rE A 2016 HEJE
TFE 4.08%, FERARMEENELD, RA
A B2 B 55 T 8 A R AR 3N % 4 2016
SRR /INIE R B 0.74%.

MR, AR B RBORRR A AR E, B
PR AT LR B B 7= 3 s e, 1t
R SRR, oA SUSCR K 8 45 1+
H PRI #E £ A w] RSN B 7= DALE
BN, AT SR e RN A F]
FAM LT AR, ASROMERIEK.

R RPTA A5

Bl # A&

2014 -~2016 4F, AR A ER A T
Wesh, EWEE TR 1.48%, HZE 2016 )i,
NTIITE BERE A 419.42 12T, FAIEEHK
12.06%. # % 2016 FiS, VHJE T EEA AN G
9 33140 1275, HhSufti A s 20.14%, BF
KRAFE 31.98%, FARATL 19.37%, K5
B 19.05%. #ZE 2016 FJE, HANH
105.98 127G, [ALLIEK: 65.89%, FH R AHMHR
P R I GEE, T 2016 45X BURF AL
28 ) L AT TANVE EAS, PR A IE
43.73 1T N AR AT EL .

BE 2017 4 3 AR, AFAENGEE
it 422.18 /27T, # 2016 4EJE/NEHEK: 0.66%,
VA& T BF A T AL 25l 333.28 1276, Ferpszifi %
A 20.03%, TEAARL 31.80%, HRA
i E 19.26%, AZrBECAHE & 19.33%.

SEE, AFFTE BB SR ot A R Bt
KNG AR B, B # A fae YA B
o

Rk

2014 ~2016 4, 2w AR
E, EHEASK 0.14%, #HE 2016 FRA
H) A ot B 877.83 127, [AILL R BF 0.69%; A
IR TR A N i) A i B S ) K
60.54%, FEJRBN L5 5 39.46%, K 2015 HEJE
e sh Fuft b Lo BT BT

2014 ~2016 4, A "sh i sh
AR R, F¥EE T 3.53%, #ZF 2016
TR A R BN A 531.44 42,58, -t AT A
(15 39.80%). RBiAFEEHE (5 8.78%). Miff
MR (i 10.87%). F—4F Py B AETR 5h 6
fi (15 25.50%) H Ao
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El12  #E 20165 )% A AR s i 5k ik

it _
11.28% ﬁﬁ{%
39.80%
—ERK
218989
= )
i
25.50%
ﬁ&%J// T~ RIfTE
I R 1
3.77% = §.78%

10.87%

TR AR A F RS

2014 ~2016 4F, 2\ )% HIE B 2
BHTRRE, FHEE TR 452%, #Z% 2016
FERA TGN 211.49 1278, RS
15.20%, HFAER (5 17.99%). {RIEfERK

(15 10.80%) FfE AR (&7 71.21%) ¥,
For R PPE K 38.04 427G AR A 2w DL IR AL
WE A 5 #) e) H EERAT IR A PR A 7 A s 4y
AT A gk AR B Bk

2014 -~2016 4, 4 F]NAT R AR T
%, SEXHEE T 12.01%, #ZE 2016 FE,
N NA ZE4E N 46.67 126, [FILL R B# 8.76%,
AR L IE2E (5 15.30%) M ARAT R S 2

(15 84.70%) H4 Rk,

2014 F~2016 F, A" NATIKECE BT
B, FHE ST 5.82%, #ZE 2016 F)E,
A F NATIKEK 57.78 1276, [FILL FFF 7.57%,
PN o = P R VS R IR R N s )
85.96%, 1~2 MUK A7 thA 7.60%.

2014 H£~2016 4F, ) HAh R AT 3 Bl
A TG, ENE S K 5.74%, #E 2016
SRR A J HAl N AT A 26.05 1206, [FHLIE K
15.05%, FEHEHER (5 72.44%) FLRIE
4% (15 18.39%) Hpk.

2014 H-~2016 F, &) TSR IR i
K, FEHEEWK 49.84%, #ZE 2016 FFEA
H TSGR TN 20.01 1470, [AIERIEK 17.94%,

MRS FF, 1A DL BTSRRI B
96.70%, 1 4LA FBHSCGR I 5 EE R 3.30%
2014 :~2016 1F, Aw—F N 2IARAE
WA N, FEE N 477%, #
#2016 K, 2 FE N B IER S U
4135511270, [FEILLNF%E 6.14%, FEH 4
PR AR IR (i 70.42%) Fi—4F py 313
IR (5 29.52%, N 2012 4F KANANER
RATHIBE A A 595 “12 K40 017 (22F 2017
SE 4 F 18 HE5ERsiAT) Al “12 K027, K
AT#E 53 58 25.00 12 76HT 15.00 1278) F4 .
B GTHE, 2014 4£~2016 4E, 2
AR AT, FHEEHEK
6.70%, #ZE 2016 FKAF AW AN
346.39 127G, [ALLHEK: 13.05%, &% K
K (7 75.85%). MAfizE (5 14.43%). i
FEUES (15 2.71%) AN AT (5 2.50%)
F o
2014 £~2016 4F, A KHIE A Frig
K, HEHEAHK 9.90%, #HZE 2016 FRA
H K HAE N 262.74 1270, [FIHEEK 11.32%,
F BRI AR AR SRRSO B
20144 ~20164, A W BT 77 3 2
AT, EXEA TRH8.71%, #%20164
JE A 7] A3k 35 950.0012. 75, A ) T-2016
SE R AT WAUE 4 )~ 30.0012 JE I “16 K 4N
PPN0O01” #120.001Z7CH) “16K4XNPPN002” .
20144F ~20164F, /v m) KA B A R P
WK, FEHE A K310.97%, HZE20165F)E,
A A K RATEK8.6614 70, R KRG, =+
BER A ] BT SR 3K OK R 1S K 8.47 14 7t
(5521270 A TR 4 HASG 2k 1™
KB K 2.9542 70 R A FITHRI 5 BBl i)
SR I MAUN O S
BAE 201743 H K, AR ffii &1t 857.71
.70, B20164F KI5 />2.29%, HH, Jisht
1t 1162.75%, AEJsh 77115 1737.25%.
HBEGSTTIE, 20144 ~20164F, 2 F fif
FZ IR FF AR AR, FIE A T F0.90%,
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B A 20164F K A A 451 55 611 706.4112 78,

A LU T F%2.02%, A 5 43 55 i L 55.73%,

K55 5 L 944.27%. B ZE 201743 H i,

N T AR S5 11692.1644 70, Bi20164F A

FI R B, MssaitkE, FIR655 Gt BTt

%58.49%, KHAfIS 4 LLAHN R 241.51%.
13 A A% S

(F37m) (%)
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6000000 60
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4000000 40
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2000000 20
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0 . . . 0
20144F 20154 20165 201743
e TR e FHIES
— S —e BEREE

—— 2 REEFHERLIE —— FHIESEELE

TR A8 M ERE

20144 ~20164F, AW Br= i fi R 4
AR S A RSP SR A T K, =4
P34843 68.30%f1163.61%, % 4220164
JEE iR F5 A5 2 5 N 67.67%H162.75%, ;2015
53 ) T FE2.584 H 4 RUAN3.08N H 43 AL
20144F ~20164, 2" KI5 A b 3
AW, =FFIME N41.91%, #2016
FEE KIS HEAM LR N42.71%, [ T
0.27NE 43 fio B ZE 201743 H JEE, AR ¥~
iR ARG R A LR R KA 45 B AL
b7 5 R P& 2267.01%. 62.11%F140.50%.

BEE, IRERHA AR G USE BT T
b, (RBi S AR E .

3. AAlfe

20144F ~2016%, %AW EW4HE R %
sz, E RN PGE TR, FWEET
F%29.02%, 2016452 AEANBR B ED YN K IR IR
AR, A ESEEVE RN 706.0814 70, [FILL
N F%22.27%; 2014%4E~20164F, /& A

PO R, FIHE A T32.39%, 20164E4
A BV A593.8514 75,  [F]EL T F4#30.90%, F#
e = T B N IR . 20144F ~ 20164F /2 7 &
AV 2 R EE AR BT, 20164 515.22%,
A ETF10.1410N H 2y e

20144 ~20164, 2wl HATA] 2% A A~ i 3
K, HEHEAMK3.48%, 201642 7 E 2%
FH97.071276, [FILLIGEK6.20%, 2 REHH
P K TS, 20164F 485 3 27 1 50.4912 76,
[ EE 481 19.81%, T EERONZAF AT T 5T K
2 SR T B A EL A i+ . 2014~20164F,
18] 3% FH SR AN BT, 20164F 413.75%, [AIEL
LF369E r a e AR, AT 9 R
AW BT, X AT B F 4 i R DA s

20144 ~20164F, A W] B 7= g E 5 2R AN
Wi N &, FEE A T F410.84%, 20164E /& H
FEPRAE P 215.3614 7T, AL/ 14.44%, B
IR AE A0 R - BAF R 45125 10.3544. 7T IRk
7 22,6842, 70 A A B B 55 Rk AL 47 2K 2. 7342
TG

20164F, A#E|ARMEESIN S NL.5714
JG, [FHCRIRIGK, HH40.6614 0 R FA RN
WATATE SR A a3, 0.80
1T RAINVA TR CRED A ST R A A
TR SR = A A E R B A

20144~ 20164, A\ ] # 7 i as 9 sh i
EROR, EXEAHK2.48%, 2016%E, AF
SR B A5 10.3914 70, FERALE AT A
G Rl P HUAS 4% BRI 25 6.7 242 e RN R A T i
HAE SR T (R EDSRRAT I A BR A
ITIRERER B A IR AW S HEIRAR VA PR
AFL IPIESRSE BT AR BRI  13%
BN 35 1.042 7T

20144 ~20164F, A &) B kA 3 2 1
K, FHE WK 443.54%, 20164FSLHLE
F1E6.9512.7C o [FIHA, AR SLHUEN L AMINT.02
2755, [FEEHK:46.19%, EVANMEN FIEK 3
Bk E T BUFANI I K . 201642 F] 3R
IFAN6.7312 78, Hod B I AN 5 4:4.0444.78,
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A FIRIKIGEN 2 73 5 P2 e 58 R T2
2B TAEPTRIS M BU AN« AE R 48 45 K
B> 2016%F LT A 2 5 B 5 T 7 IS 2R 0 )
N311%FN2.47%, SZHNDAT b 5o S E B TR
M, bR FERR I A BRI TT

El14  JEFEAF BRI SI1E N
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—— DHEARNEE A REFREE
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20174F1~3H, AwESEHVE ML A191.07
{258, [FIEIEK14.19%; R34 & SRl s
BR2.6142 0, EVAEZE11.98%, #:20164
HHT N

SMARE, BRERIINE N R4k 2L T
P ] 1 o S =N L N A R R R 5= G
{5225 T 2016 4 N B i & 3 Hiik,
BN RO BBt IS s JCED AN, A
] 2016 FHH T N

4. RARASKE

SENEAN T, 32 A FVEDIS N B R 4
TRERW, 2014 4~2016 4F, AFLEIED)
MERMANEPTE N, FIEA T 17.98%,
2016 ¥/ 780.23 12,70, [AIELIk/> 27.02%, 2
F & BTG AN DL B 0 . FR AR ST 55U
P E N 2014 ~2016 F, AFRLE
EAR SR HBRE TR, FHWES TR
20.08%, 2016 & 690.18 1Zyu, [F Ly
33.21%, A FEE G 2 EN K
fi BS54 A4 599.77 A4t ED

FRAS TR B A RS2, 2016 HEA J) 408G B
PR I I O AR L K 152.72% 2
90.05 1275, MUASEILRT ERE, 2016 A
" B4 L 108.51%, [FEL T F% 6.67 N 4
R AT SEBUR B TR .

RIS 71, 2014 ©E~2016 F, A
BRGNS R T, FHEE T
21.00%, 2016 A 1521 127G, [H b
45.86%, A AR EIE SN IMEIA T ENBIFL
o S A ) P T R [ 45 % AT ) ) B 4
2014 4:~2016 4, AFEEEINMERHE
PO TR, FHRE TR 24.91%, 2016 FH
43551276, [ALLi/D 19.36%, A F B
PRV H T2 A e [ 7 o R R
BESCAT I Ar s 2 I AR SRR A i ANk
JERHREE , HAE PR S B @ H FNE
K, 2016 4F- 2 7 BT & 517 A B S A0
BEgERRF IR HRES, N-28.34 1270, 1HRH
FIRR [ L 3 K 9.36%.

ERIGE T, 2014 4E~2016 4, A
BRI RMANRR S HIT T, T8
& TR 5.13%, 2016 -4 492.43 1270, £EHN
USSR B4 491.83 127T; 2014 4~
2016 4, 2\ 7] & GHiE 2 I A BB A B
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	太原钢铁（集团）有限公司跟踪评级报告
	财务数据
	声  明

	太原钢铁（集团）有限公司跟踪评级报告
	一、 跟踪评级原因
	根据有关法规要求，按照联合资信评估有限公司关于太原钢铁（集团）有限公司的跟踪评级安排进行本次跟踪评级。
	二、 企业基本情况
	截至2016年底，公司合并资产总额为1297.25亿元，所有者权益合计419.42亿元（含少数股东权益88.02亿元）；2016年公司实现营业收入706.08亿元，利润总额12.94亿元。
	三、 存续债券概况及募集资金使用情况
	截至2017年3月底，公司尚需偿还债券“13太钢MTN001”本金余额15亿元，起息日为2013年11月1日，到期兑付日为2018年11月1日，存续债券募集资金均已按照募集资金用途使用完毕。公司均已按期支付存续债券利息。
	四、 宏观经济和政策环境
	五、 行业环境
	资料来源：Wind资讯
	图10  近年长江有色市场金属铬平均价格情况
	（单位：元/吨）
	六、基础素质分析
	七、管理体制
	八、经营分析
	九、重大事项
	国务院出台《关于积极稳妥降低企业杠杆率的意见》及《关于市场化银行债权转股权的指导意见》以来，中国工商银行股份有限公司（以下简称“工商银行”）与公司积极响应国家“三去一降一补”和金融支持实体经济的政策导向，着手启动市场化债转股项目合作。2016年11月工商银行总行提出债转股方案；2016年12月26日，工商银行与公司正式签署《债转股合作框架协议》；2017年4月，合作项目在工商银行总行获得全票通过。
	2017年6月5日，工商银行对公司增资扩股首期40亿元资金注入公司账户，工商银行在国内以增资扩股方式进行市场化债转股业务合作的首单合作资金正式落地。
	总体上看，此次债转股项目的落地，有利于公司降低财务杠杆比率，改善资产质量。
	十、财务分析
	公司提供了2014年～2016年合并财务报告，瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）对上述财务报告进行了审计，并出具了标准无保留意见的审计结论。公司提供的2017年一季度财务数据未经审计。
	从合并范围变化情况来看，2015年公司将山西太钢集团先进材料工程技术研究院有限公司纳入合并范围；2016年公司新设全资子公司山西太钢医疗有限公司。截至2016年底，公司纳入合并范围内的二级子公司共29家，
	截至2016年底，公司合并资产总额为1297.25亿元，所有者权益合计419.42亿元（含少数股东权益88.02亿元）；2016年公司实现营业收入706.08亿元，利润总额12.94亿元。
	2014年～2016年，公司资产规模有所波动，年均复合下降0.39%，截至2016年底公司资产总额1297.25亿元，同比增长3.10%，其中流动资产占17.85%，非流动资产占82.15%，资产构成基本保持稳定，以非流动资产为主，符合钢铁行业特点。
	2014年～2016年，公司货币资金波动中有所增长，年均复合增长10.15%，截至2016年底，公司货币资金为67.25亿元，同比增长49.57%，主要因为公司于2016年9月发行了额度20亿元的超短期融资券。公司货币资金主要由银行存款（占89.47%）和其他货币资金（占10.53%）构成。其他货币资金中5.17亿元为受限货币资金，主要为银行承兑汇票保证金及信用证保证金。
	2014年～2016年，公司应收票据波动增长，年均复合增长19.30%，截至2016年底公司应收票据为22.95亿元，同比增长77.94%，主要系钢材销售量增加所致，公司应收票据主要为银行承兑汇票（占90.07%），其中2.25亿元已被质押以开立新的银行承兑汇票。
	2014年～2016年，公司应收账款快速下降，年均复合下降22.03%，截至2016年底，公司应收账款为18.61亿元，同比下降21.78%，从账龄上看，应收账款账龄在1年以内的占比为88.37%，账龄在1～2年的占比为5.50%。2016年公司共计提应收账款坏账准备7.08亿元，计提比例为27.56%，计提水平高，主要因为公司因存在回收风险分别对山西鑫邦贸易有限公司及郑州通茂实业有限公司单项计提坏账准备1.92亿元和2.28亿元。
	2014年～2016年，公司其他应收款有所波动，年均复合增长1.14%，截至2016年底，公司其他应收款为19.25亿元，同比增长9.86%，款项性质主要为往来款。按账龄分析法计提坏账准备的其他应收款中，账龄在1年以内的占比为42.09%、1～2年内的占比为13.40%、2～3年内的占比为9.72%、3年以上的占比为34.79%，账龄结构长。2016年底公司对其他应收款共计提12.68亿元坏账准备，计提比例为39.72%，公司对其他应收款的坏账准备计提水平高，其中单项计提坏账准备中对山西城财钢铁有...
	2014年～2016年，公司存货不断下降，年均复合下降14.93%，截至2016年底公司存货账面价值为81.55亿元，同比下降15.17%，其中，原材料占比为23.68%、自制半成品及在产品占比为20.91%、库存商品占比为41.03%；当期公司共计提存货跌价准备7.18亿元，计提比例8.09%。
	2014年～2016年，公司其他流动资产波动增长，年均复合增长15.54%，截至2016年底公司其他流动资产5.09亿元，同比减少75.53%，主要系2016年子公司财务公司持有的保本理财产品大幅减少所致。
	从短期偿债能力看，2014年～2016年，公司流动比率和速动比率三年平均值分别为42.61%和26.00%，截至2016年底，上述指标分别为43.57%和28.23%，较2015年上述指标分别上升4.61个百分点和5.92个百分点，公司短期偿债指标同比有所回升。截至2017年3月底，公司流动比率和速动比率分别为41.27%和27.44%。2014年～2016年，公司经营现金流动负债比呈波动上升趋势，近三年分别为13.88%、6.17%和16.95%。总体看，公司流动性指标有所回升，但仍处于较低水平...
	从长期偿债能力看，受益于公司利润总额的大幅增长，2016年公司EBITDA同比上升164.46%至89.46亿元。同期，公司债务规模有所下降、利息支出有所减少，全部债务/EBITDA倍数大幅下降至7.90倍，EBITDA利息保障倍数上升至3.38倍。总体看，公司整体偿债能力指标有所提升。
	截至2017年3月底，公司对外担保金额30.92亿元，担保比率7.32%，主要为对山西晋煤太钢能源有限责任公司（以下简称“晋煤太钢”）担保18.09亿元及对中国铌业投资控股有限公司（以下简称“中国铌业”）担保12.41亿元。
	晋煤太钢为公司参股子公司，持股比例为49%，截至2016年底，晋煤太钢资产总额71.37亿元，所有者权益15.44亿元；2016年实现利润总额-0.67亿元。截至2017年3月底，资产总额71.87亿元，所有者权益15.30亿元；2017年一季度实现利润总额-0.44亿元，主要系晋煤太钢仍处于项目建设期，无生产经营活动所致。
	中国铌业是公司参股子公司，持股比例16.67%。截至2016年底，中国铌业资产总额137.39亿元，所有者权益42.21亿元。2016年实现营业收入为0.00亿元，利润总额为0.12亿元，净利润为0.12亿元。截至2017年3月底，中国铌业资产总额为135.84亿元，所有者权益44.47亿元；2017年1～3月实现营业收入为0.00亿元，利润总额为2.63亿元，净利润为2.63亿元。
	总体来看，公司主要对外担保企业尚处于项目建设期或尚未形成营业收入，公司存在一定的或有负债风险。
	根据中国人民银行企业基本信用信息报告（机构信用代码为：G1014010800036750F），截至2017年6月15日，公司无已结清和未结清的不良类信贷信息记录，公司过往债务履约状况良好。
	十一、存续期债券偿还能力
	十二、结论

