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	财务数据
	评级观点
	信用评级报告声明

	辽宁成大股份有限公司（以下简称“成大股份”或“公司”）是在改组具有40多年经营历史的国有外贸专业公司辽宁省针棉毛织品进出口公司的基础上成立的股份有限公司。公司于1993年6月经辽宁省经济体制改革委员会辽体改发[1993]147号文批准以定向募集方式设立。在辽宁省工商行政管理局注册登记，取得210000004919553号企业法人营业执照。1996年8月6日，公司经中国证监会批准首次向社会公众发行人民币普通股1200万股，并于同年8月19日在上海证券交易所挂牌上市交易。经公开发行、送转配股、股票...
	公司经营范围：自营和代理货物及技术进出口，经营进料加工和“三来一补”业务，开展对销贸易和转口贸易，承包本行业境外工程
	和境内国际招标工程，上述境外工程所需的设
	备、材料出口；对外派遣本行业工程、生产及服务行业的劳务人员，农副产品收购（粮食除外），化肥连锁经营，中草药种植，房屋租赁，经营预包装食品（酒类批发），仓储服务。煤炭批发经营。
	截至2016年9月底，公司拥有直接控股和间接控股子公司12家、参股公司12家，总部设有总裁办公室、规划发展部、投资与资产管理部、人力资源管理部、财务会计部、风险管理部、证券部和国际合作部等8个职能部门（见附件1-2）。
	公司注册地址：辽宁省大连市人民路71号，法定代表人：尚书志。
	三、宏观经济和政策环境
	从经营模式看，目前医药流通企业可以分为批发（调拨）和纯销（包含对医疗终端、零售终端和居民的销售）两种，纯销业务因为配送费率较高，毛利率一般可以达到6~8%，下游客户主要以医院客户为主，回款周期相对较长，一般在3~6个月以上；调拨业务毛利率相对纯销业务较低，一般在4%以下，回款周期相对较短。
	从销售终端看，药品销售主要有医院市场、零售终端和基层卫生机构（包括农村药品供应网点、社区卫生服务站和乡镇卫生院）三大终端市场，其中医院市场居于主要地位，占据一半以上的市场份额。
	2013年以来，世界经济不平衡性复苏特征明显。美国、日本、欧元区等主要发达经济体都呈现出复苏迹象，经济增长动力逐步增强，对中国外贸形势改善构成一定支撑。相比之下，新兴经济体和发展中国家则出现增速放缓迹象、资本流出、人工成本上升、经济结构调整进展慢等问题，对内外贸形式构成一定负面因素。海关统计数据显示，2015年全国进出口总值3.96万亿美元，同比下降8%。其中，出口2.28万亿美元，同比下降2.8%；进口1.68万亿美元，同比下降14.1%。总体看，2014年对外贸易增速出现回落，2015年进出口...
	2016年上半年，中国货物贸易进出口总值11.13万亿元人民币，比去年同期（下同）下降3.3%。其中，出口6.4万亿元，下降2.1%；进口4.73万亿元，下降4.7%；贸易顺差1.67万亿元，扩大5.9%。上半年，中国一般贸易进出口6.28万亿元，下降1.2%，占同期中国进出口总值的56.4%，比去年同期提升1.2个百分点，贸易方式结构有所优化。
	五、基础素质分析
	经过近二十年发展，公司由小型国有外贸专业公司发展成为集商贸流通、生物制药、能源开发、金融服务等多业并举、协调发展的综合型上市公司。公司系广发证券股份有限公司（以下简称“广发证券”）的大股东之一（持股比例16.40%）。公司还与国际商业零售巨头法国家乐福合资，现为其在中国境内最主要的合作伙伴之一。
	公司下属七家主要子公司，包括专门从事生物制药的辽宁成大生物股份有限公司（以下简称“成大生物”）；专门从事医药连锁的成大方圆医药连锁投资有限公司（以下简称“成大方圆”）；专门从事国内外贸易的辽宁成大贸易发展有限公司（以下简称“成大发展”）、辽宁成大钢铁贸易有限公司（以下简称“成大钢铁”）；专门从事能源开发的吉林成大弘晟能源有限公司（以下简称“成大弘晟”）、新疆宝明矿业有限公司（以下简称“新疆宝明”）。
	新疆宝明矿业有限公司成立于2005年6月，注册资本1.55亿元，公司于2010年直接投资1.50亿元购买其60%的股权，于2010年将其纳入合并范围。除公司外，陕西古海能源投资有限公司持有新疆宝明22.86%的股权，陕西宝明矿业有限责任公司持有新疆宝明17.14%的股权。新疆宝明主要对新疆吉木萨尔县的油页岩矿产资源进行综合开发与深加工利用，目前拥有吉木萨尔县石长沟、木塔寺、吴家湾、白杨河等4个油页岩矿探矿权。
	公司现有高级管理人员9人，包括1名总裁、7名副总裁（其中1名副总裁兼任董事及财务总监）及1名董事会秘书。
	公司董事长尚书志先生，63岁，曾任辽宁成大股份有限公司董事长兼总经理，现任辽宁成大集团有限公司董事长，广发证券股份有限公司董事，辽宁成大股份有限公司董事长（2015年4月起任）。
	公司董事、总裁葛郁先生，53岁，曾任辽宁成大股份有限公司董事、副总裁，辽宁成大集团有限公司董事、副总裁（主持工作）。现任辽宁成大集团有限公司董事，辽宁成大股份有限公司董事、总裁（2015年4月起任）。
	六、重大事项
	根据公司2016年8月10日发布的定增预案显示，公司拟向辽宁省国有资产经营有限公司、巨人投资有限公司、银河金汇证券资产管理有限公司、中欧保税物流有限公司等发行不超过3.2亿股（定增价格未定），募集资金不超过53.82亿元，对用于支付股权购买价款的自有资金予以置换，置换剩余的募集资金将作为募投项目的后续投入。截至目前，该预案尚未获得公司股东大会审议通过和中国证监会核准。
	中华控股作为一家集财产险、寿险、资产管理为一体的综合保险金融集团，目前其财产险业务规模位列行业前五，农业险规模位列行业第二，已具备较强的经营优势。中华控股 2015年合并财务报表的营业收入为388.76亿元、净利润为23.55亿元、资产总额为549.38亿元、所有者权益为137.01亿元。
	跟踪期内，公司在管理体制、管理制度以及领导变动等方面无重大变化。
	资料来源：公司提供
	1、生物制药
	3、进出口贸易
	4、能源开发
	5、股权投资
	公司将努力优化公司现有经营领域，创新商业模式。促进生物制药、商贸流通、能源开发、金融服务四个经营领域的协调发展，努力探索并实现在医疗健康领域的突破；进一步调整经营结构，优化资源配置，逐步形成产融协同，资产、资本经营并举的新格局。在各个经营领域内，实行专业化发展，打造行业地位突出，影响力显著，竞争力强劲的一流专业化企业，不断提升公司价值和影响力。
	成大生物坚持生物制药发展方向，以成为国际知名、国内领先的生物制药企业为愿景，做实做强疫苗主业，努力拓展生物制药新领域。以产融结合的发展思路，构建生物制药发展平台。充分利用资本优势，运用兼并收购手段，积极探索开拓生物制药其他领域，逐渐形成生物制药产业群。
	成大方圆以成为全国性有影响力的大型医药流通企业为愿景，以医药流通领域为战略方向。在推动医药零售的基础上，大力发展医药批发，不断提高行业地位，进而提升企业价值。医药零售坚持跨省连锁的发展方向，积极扎实推进网络建设，构建全渠道医药零售平台。
	纺织品出口：以做供应链的组织者和管理者为方向，发挥公司经营平台的整体优势，充分利用公司资源优势，积极探索做大公司经营平台的新路径，为实现跨越式发展奠定基础。不断培育核心竞争能力，努力向“传统经销商与产品研发设计整体解决方案提供者相结合”的经营模式转换。
	大宗商品贸易：坚持专业化经营的发展方向，重点培育和发展核心业务，不断优化业务结构。充分发挥成大的品牌和资源优势，实现规模和效益有质量的增长。
	基于对油页岩行业的长期发展趋势的展望，公司将继续推动油页岩项目的开发。在页岩油市场恢复到合理的价格水平之前，公司将暂缓油页岩新增项目投资和收购兼并，同时将“苦练内功、降低成本”作为已建项目的核心任务，提高项目的竞争能力。 
    为提升投资价值，实现价值共享，公司将一如既往全力支持广发证券实现“中国领先、亚太一流的证券金融集团”的战略目标，提升行业地位和影响力；要深入研究保险行业特点及发展趋势，共同促进中华保险业务领域不断向纵深拓展，努力实现跨越式发展。同时，积极推进与广发证券和中华保险的战略合...
	2016年1～9月，公司实现营业收入60.76亿元，同比下降6.98%；实现利润总额9.90亿元，同比下降37.16%，其中投资收益13.08亿元。同期，公司营业利润率为21.72%，较2015年底有所上升。
	企业执行新会计准则后，所有者权益=归属于母公司所有者权益+少数股东权益



