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FRREN (EH) BREEAT
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FHKEERAER: AAA
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AEAEHARR R H A ITEE : 101470
AEAFEEARL S 2 HAPR : 366 K
BERER: B KEE AT E
EEARSHIE: SHHTFREEARARLETAF
2019 F B ARAT 3 S AE S ik i %5 Al s T
B, DRALfis4it, BRARRRTE A

JELLAtiE]: 20194 7 A 31 H
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% B 20164 20174 2018 4F 2031?;'3
AR (12 T) 22931 22927 269.27 344.90
PR A1 TT) 2139.98 2153.85 2396.78 2408.13
P &R AL IT) 301.86  354.29 556.84 559.91
AR % (12 7T) 852.84  936.04 862.74 943.86
K% (12 75) 532.66  530.23 64449 611.07
AR % (1L ot) 138550  1466.27 1507.23 1554.93
BN (12 T) 1613.28  1608.06 1739.01  372.88
FiE S8 (12 78) 2.31 19.28  27.37 492
EBITDA({ZJT) 9620 13875 161.99
L PR (1 TT) 30.81 4654  57.22 7.35
EL R 2(%) 6.33 9.81 9.13 8.83
B I A (%) -2.60 0.46 1.28
TP B3 5 (%) 85.89 8355 7677 7675
A 55 A EE 2 (%) 82.11 8054  73.02 7352
i3 H % (%) 55.58 56.35 6237 6148
2 EINE AN 145 (%) 2.39 3.72 4.85
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EBITDA F| 2 f55 (i) 141 1.75 1.82
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Zoier (LURERR “liigE%E” ) - FE
BIER = ERR M ARAR (LRI “(5E
BT ) fip EE TR AR AR (LR
fEIFR “BEBEARAT” O A H W 2H A 1 KB R
VA . HEHE A B 2014 4R 55 — IR I B 45 2>
W, BT HTREE A7 5.55% AL
kg I PE MR R A IR ST AR (BLR &R
CHEMER” ) . 2017 £ 7 H 27 H, LhFEE
FCAL Tl 8 B AT B AR #R s A IR\ (B
TR P EE” ), Rl EEREAERS
BUM R WL e g e E A, i E
R FA A G BRI g E 4,
VG RO A TR AR, L &
BRI A F LR il N o #0% 2019 4F 3 H K,
N EFEMBEAR 75.80 42 7T, SLR B AR 72.65 147,
FERNFUEB A 3.16 /LT AT K.
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It X . 2018 4F, A "] 41 tH 5t Ak 500 585
494 7, ZRAESEAIAIEHELR 500 385 23
AL, A EER A 100 5855 7 7. HAET, A
FEALEFAH I 44 A, BN I ER A
11 8050 Jimfi, {RA =GN 85.6 140,
AlRAE AN 41.5 120, A 7 2 4 E EE
JoR e e Bt —, 1R A4 [ 10% LA I JEIE
fEre i, AR R E . AR
7 MTCHEEE, BRI SRR 1997 AEAEE XK
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AL B EPU KR, it 23 S FFf,
Hbfg 16 MERKE R 5. AR~ RS,
AT BE W TREMATIE . 757
2k, “PHIL” MmO R AR, KK K
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o TFD it R R 42 P R S 55 1
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PR . SR, B BRI
SR B AT RS R X 2 N m i
W, 80T R RN 2 4 B

AF A EN GRS, R AHEE
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S B R RAEH SN, 8w R A
BRI A BT LT, AHEEREFIRE S 8E5 .

G TS AR AR (LR R«
GHE7 ) VEE, AnERKEEHSESN
AAA, TFL R ENTRGE .

M. EHEIERDH

1. FFERSHESHT

2016—20184F, /] = M AE A K,
FEHE A K5.83%. #E20184FK, AHHrE
A 12396.78 14 76, U B BE R A
30.67%, ARSI A1 1569.33%. A F HE
AR BN 5= A E .

#E 2018 )i, AEIGLB T =G 735.19
feot, FEHE MRS (5 29.50%) MUK
K (h 7.21%) « MR (5 7.12%)  fA 1R
(15 24.28%) . HAWMYEK (7 23.84%) FiTii
I (4 3.93%) #k.

B 1 A 2018 SRR RIS M A 1
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PR AWK 14.66%, #HE 2018 FJE, AF
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P4 R B TR S . AN E B T 4 e ARAT
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Ea (7 42.79%)  HAl T M4 (5 57.20%)
Jo /b AT IR s S R 1) B T B 4
SN 126.38 1070, PRIy 58.27%, T2
Yt 452 IR L i Al
2016—2018 4, ~w] R IR B A P
TR, FEBHEA TR 8.31%, #HE 2018 FIK,
A RWCEYR 52.32 127t AU K 5.32%. A
) SRR N ERAT AR I R 2 R
IR USCEESE 23.31 1470, AN AT &
FICEE, ZIRELEIN 44.53%, SZRR LA
2016—2018 4, 2\ m] BSUIK FCpd R B,
FEHE A TR 31.30%, #% 2018 FJK, A
LYK 2K 154 58.98 1276, [AILL R F% 25.19%,
FER AT IR BTS2 = IRIK
HERILITR 0.00 1270; MIKIERE, TKIBTE 1
A DAV 0 2SO R 1880 1 60.01%, 1—2 41 o
8.45%, 2—3 fEM L 4.77%, 3 FLLEM L
26.77%, ZEATRIBHRK .
2016—2018 4, 2 m] oAt RSUGR CRIFAR T
g, FHEEHK 4.33%. #% 2018 4FE,
N 175.30 1276, ALK 2.79%, EERMIL
HEFR 4 S DA B K BT 8. KIS SRR, A
F) AR RIS K BATE 1 9 CAN 7 61.47%, 1—2
I 14.68%, 2—3 & 7.07%, 3FLLE
2] 7 16.78%. [FIH = L2 INK #E 4 7.65
.75
2016—20184F, A EIfEIRIZFHK, F1Y
HAWK13.27%, #E2018EE, AFAHER
BiN178.4912 70, FEREME (517.73%) |
el S AR i (551.33%) FIZEFERT T (&
27.56%) , A "IN #ER0.36147T, 1t
LUK, AT BRATAE— BN XU
B A 20184 K, AF &RZRIE =Gt
215.97427C, (TR N9.01%, 52 PR BT
FERT S EEE RN
AU 2019 4F 3 H i, A F] B s 4 2408.13
.76, #2018 R K 0.47%, FERH K
PERE K., B 2019 £ 3 AKX, AFETHHE
4 235.34 1270, 1 2018 fEJKIHE K 8.52%. #E

2019 4 3 HIK, #r=Hiiish %= 31.19%, Ik
WMBNT = 1 68.81%, 5 2018 fEJRAHLL, BEr~
SERIEAK

BMRE, TEERATI S E RS =T,
A TN I B B T3 I, A BT
FELAER BN B N A, WA . A
18 FH A2 2 BRI 08 7= o LR, AR 7= A il
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SENEH AT, 2016—2018 4, A
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FIMPL4, 2018 SE A AL E SIS EN
1509.50 12.75; [, Anl&EENIESREE
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VI SET ity #5257 55 AT I, 2018 AR ]
LEmSM WM EN 145228 14 7T .
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W~ 30.81 127C 46.54 1270 F 57.22 1275 WX
PR R, 2016—2018 4, A R4
WEK, >N 76.87%. 83.42% K 84.50%,
febr A TS, (HA RN LI ZE .

PGS A A T, 2016—2018 4, 4
AT H $5 SRR, RS SIS A
FRELAATL R . 2016—2018 4, Aw| %
EENILEMARIBFIGK, FHEEHEKEN
94.09%, FZAWLEH IR EIRILE:, 2018 4F
AN F TGS AN BN 149.07 147T; R,
R FIE AN IR K, EEAK
Ay 50.72%, 2018 FHBIESIEI =N
274.63 1470, FHAWWER €=, LB
T34 93.38 1470, B ATHIIN4: 180.52
{¢.76. 2016—2018 4F, AF#EESII ST E
1550143 7 N-81.32 41276 -111.97 1470 % -125.57
275

BEUESI AR, 2016—2018 4, A
A BRI MERMARZER K, FHEHH
KN 18.82%, 2018 44 1242.69 1470, F %
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NEURHE IR B4 1012.81 12T, [FIHA,
AR BRI EILE R IR, EEE
WK H A 12.83%, 2018 5£°4 1146.16 1476, £
LR85 5% AT B B 4 982.99 12 JC -
2016—2018 4, W% TG BB Ao
5°4-20.10 127G 54.07 1275 % 96.54 12.7C.
2019 4 1—3 H, ARAEFESIIERA
B 399.36 1470, FEMREERE M. RIS %
I By A 5 /NS 2 = S Rvv) B2 e ot T s R K

N 7.35 147G, EIESh L& I iR A N-14.59
f¢.76, FBEHEIENIEIMEIFEN 4.70 127G,
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3. SEHIRAREE ) oA
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ANE . A 2019 4 3 AR, _EiRFER A
WK% 61.48%F1 47.09%. 2016—2018 4, 2
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T m A B R R S S S e A T
=S Y/N N | RN B o I AR = e O St
Ak 55 s TR, SEhRfii 55K -F Bl Tl &
Ho

2016—20184, AR A EIHINFNE
e AR b 0RO R AT B (1)126.631% . 138.07
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	截至2018年底，公司（合并）资产总额2396.78亿元，所有者权益合计556.84亿元（含少数股东权益298.60亿元）；2018年公司实现营业收入1739.01亿元，利润总额27.37亿元。
	截至2018年底，公司流动资产合计735.19亿元，主要由货币资金（占29.50%）、应收账款（占7.21%）、应收票据（占7.12%）、存货（占24.28%）、其他应收款（占23.84%）和预付款项（占3.93%）构成。
	图1  截至2018年底公司流动资产构成情况
	资料来源：公司财务报告
	2016—2018年，公司货币资金逐年增长，年均复合增长14.66%，截至2018年底，公司货币资金216.87亿元，同比增长20.81%，主要系煤炭市场回暖，煤炭价格提升，公司经营性净现金流大幅回升所致。公司货币资金由银行存款（占42.79%）、其他货币资金（占57.20%）及少量库存现金构成；其中受限制的货币资金总额为126.38亿元，受限比例为58.27%，货币资金受限比例尚可。
	2016—2018年，公司应收票据波动中有所下降，年均复合下降8.31%，截至2018年底，公司应收票据52.32亿元，同比增长5.32%。公司应收票据主要为银行承兑汇票；其中受限制的应收票据23.31亿元，全部为质押的银行承兑汇票，受限比例为44.53%，受限比例较低。
	2016—2018年，公司应收账款快速下降，年均复合下降31.30%，截至2018年底，公司应收账款净额58.98亿元，同比下降25.19%，主要系公司加大账款催收力度所致。公司坏账准备共计提9.00亿元；从账龄来看，账龄在1年以内的应收账款净额占60.01%，1—2年的占8.45%，2—3年的占4.77%，3年以上的占26.77%，综合账龄较长。
	2016—2018年，公司其他应收款保持相对稳定，年均复合增长4.33%。截至2018年底，为175.30亿元，同比增长2.79%，主要系应收抵押金及贷款规模增长所致。从账龄来看，公司其他应收款账期在1年以内占61.47%，1—2年的占14.68%，2—3年的占7.07%，3年以上的约占16.78%。同期公司共计提坏账准备7.65亿元。
	截至2019年3月底，公司资产总额2408.13亿元，较2018年底增长0.47%，主要来自货币资金的增长。截至2019年3月底，公司货币资金235.34亿元，较2018年底增长8.52%。截至2019年3月底，资产中流动资产占31.19%，非流动资产占68.81%，与2018年底相比，资产结构变化不大。
	从短期偿债能力指标看，近年来公司流动比率逐年增长，速动比率波动中有所增长，截至2018年底，上述指标分别为62.37%和47.23%，同比分别增长6.03个百分点和3.71个百分点。截至2019年3月底，上述指标分别增长至61.48%和47.09%。2016—2018年，公司经营现金流动负债比呈上升趋势，2018年为4.85%，公司短期偿债指标有所增长，但短期偿债能力仍属较差，存在较大短期支付压力。
	总体看，公司短期偿债能力较差，存在较大短期支付压力，但考虑到公司突出的市场地位及规模优势，公司整体偿债风险不大。
	总体来看，公司经营活动现金流量及现金类资产对本期短期融资券及2020年集中兑付的短期融资券和定向工具覆盖能力强。

