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2139.98 14,70, FrA# M e 301.86 1476 (&
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AN 1613.28 1476, FiE A 2.31 147t

B2 2017 4 3 HIE, aH] (B30 557 m
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fd5 12.79%, 2~3 “F[)d7 7.53%, 3 UL R
2115 8.61%, ZEA KIS .

2014 4F~2016 42 ] HoAd B B 1
K, EWEEWK 17.47%, EEZE AT
HEAT B AU, AEWOE MR e i, B AR
HA SR H . #ZE 2016 FJE, N 161.06
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428 (fLot) 257.17 279.28 229.31 250.50
BrERA(12.7T) 1828.86 2056.44 2139.98 2191.83
B B35 (1. 5) 327.29 291.27 301.86 317.57
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	信用评级报告声明
	截至2016年底，公司（合并）资产总额2139.98亿元，所有者权益301.86亿元（含少数股东权益177.96亿元）；2016年公司实现营业收入1613.28亿元，利润总额2.31亿元。
	截至2016年底，公司流动资产合计715.99亿元，主要由货币资金（占23.04%）、应收账款（占15.68%）、存货（占19.43%）和其他应收款（占22.49%）组成。
	图1  2016年底公司流动资产构成
	2014年~2016年，公司货币资金波动中有所下降，年均复合下降4.00%，截至2016年底，公司货币资金164.95亿元，同比下降23.76%，主要为银行存款（占55.51%）、其他货币资金（占44.47%）及少量库存现金；其他货币资金中所有权受限制的货币资金总额为91.28亿元，主要为银行承兑汇票保证金和项目保证金。
	2014年~2016年公司应收票据有所下降，年均复合下降9.57%，截至2016年底，公司应收票据62.26亿元，同比下降1.06%。公司应收票据主要为银行承兑汇票61.24亿元，其中17.20亿元银行承兑汇票已被质押。
	2014年~2016年，公司应收账款波动中有所增长，年均复合增长3.31%，截至2016年底，公司应收账款净额112.25亿元，同比减少11.62%.公司坏账准备共计提9.34亿元，计提比例7.68%，计提水平一般；从账龄来看，账龄在1年以内的应收账款净额占71.07%，1~2年的占12.79%，2~3年的占7.53%，3年以上的约占8.61%，综合账龄较短。
	2014年~2016年公司其他应收款波动增长，年均复合增长17.47%，主要核算公司对外进行的股权收购，在收购尚未完成时，暂挂在其他应收款科目。截至2016年底，为161.06亿元，同比变化幅度不大。从账龄来看，公司其他应收款账期在1年以内占60.87%，1~2年的占32.16%，2~3年的占2.05%，3年以上的约占4.92%。同期公司共计提坏账准备7.26亿元。
	截至2017年3月底，公司资产总额2191.83亿元，较2016年底增长2.42%，主要来自货币资金的增长。从资产结构来看，资产中流动资产占33.96%，非流动资产占66.04%，与2016年底相比，公司资产结构基本保持稳定。
	从短期偿债能力指标看，近年来公司流动比率和速动比率均呈快速下降趋势，截至2016年底，上述指标分别为55.58%和44.78%，同比分别下降12.55和13.48个百分点。截至2017年3月底，上述指标分别小幅上升至57.82%和46.91%。2014年~2016年公司经营现金流动负债比波动上升，2016年为2.39%，公司短期偿债能力较差。
	总体看，公司短期偿债指标有所弱化，公司存在一定短期支付压力。
	总体来看，公司经营活动现金流量及现金类资产对本期短期融资券覆盖能力极强。



