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RO HEIIH , 4 H R H MU B i F£1IK0.05 G,
BRI AR v R %N AT FURF0.3200 (5 FD; R
A “agi B B oA SO6 ARk I E $%
FITAE GHR X OGAR B A AT s B & B K
R CARPFT G (05K LKL LLR ) biAf
AT R EFAE

THARRANEST K. Ak

R {3k AT P AR R YR Rk R R B R
HC “HRAr B+ BRI 7 7 2, RIS 4ok
JEFPTRAEREIE AN . B AT T B AR REYR
W IRAE SRR HE A 1.9 438/ BU, B FE 2RIk
B HJ2FEAE SSRGS, HMU R 4
SR RREAT K ARSI BU G T i, #i%2 2017
SRR, AR EVE AN B I Bk B 1000 12T
10 W B 104 b AN IR S 28 R N R e
i, AREIRTFAHN AN, HH TR 4 S
HEMAER 2. WA, SECMIGE S K,
—EFERE LRemE B 4. 2018 4 6 A
15 H, WEE. ERKESEER. EXRER
WG RAT (T A0 vl FAE REIR FBAN PR N 55 4
W HZ CGEGRD Fp@sny, HTMAHNY 2
S F AR IR G, Tl R 11 0] R
—IBY R TR, RHL JER AR AN
BT, ANV IR BRR SR HERE, ()7 AN R
THER 0] AR TH 5 R P 5

H AT, B R IEA RS ] 2R
REVRICA ], Hur B T ST F AR
TR HEL A 40388 S0 ) CAE SR 2 AR , 81T 2019
1 H 1 HEIERBTRAEZ, FENEE

86} HL A B T PR AR REVRICAN, 148 HAT
B X3 s FE AR bR, & N RIBUM KR I
BIVESLTT, B FA AT 7 P B R R E S
B, L i bR 2278 X A0 S it 5T AT
i O A S it 5 W ) A8 By s . — T A A
THEE T AR RRIS AN, R— AR T
L2 iR B AN G 1 R 8 K ) R

FR o, [5) 2

AR, KHENARI ARSI K, H
52 R T Ui FH R SR U B B FRL R R R v R SE
o R H AN AL 2278 3R 32 BIBR . X ik,
H KR8 G AHCBUR, PP o] B A RE IR K
o, PREHNUAREK. 201746114, H
FREZE . BRIRREAM T FRRFKFTER
FEt I St 7 ZE ), HEH SEAT v F AR AR IR L )
FCAR ] V& SErT B AR REVRAL S il B L 4t
AT AEREVE )2 5T 5. =TT A
REVRHL /1 HIE KT AT H &) S 5TEAE
REVE L )TN S — RAVER T & .

20174F, & AeHFE/KEES154T L,
TERAKEFT FAEMITEBLT, /KEEF] FH 214 £)96%
FeArs R, AEAEF R R4 U,
FENFEL2%, [FLL RS2 N E 4, FER
SERERIEMPGILHX ; 2 E4EFEHE RT3
LT FLIE, 3765 6%, AL 4.3 E 57 &,
FOtFEEREEAE N, L CORE
FHD FOLHE28.2{0 T R, 746%622%, [H
FEFRR9.34NE s HIN A 818,514 T L
B, FEEE20%, [FETFRF.84NFH 4. 2018
R, SEFAE. TR TR
7.7%.2.9%. For, 35 X I 5% A A 5
TR HIR FUBsEIA X F6KIE 5%
HAH . B, B =18 X, B4kFE, 2017
AR DR A R F LA PR F R R B

3. ATER

B R KBRS kAT T AR R+ =1
BRI HEE M SO SR AR OGSO, AR
MKHL ZHL BEEL AL KL KFHEER

B e R H A PR 4)
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FL S 5 2 R IURN A FEL D), R =7
W [ ) R R e 5 AR RS AR R,
B FE R R 11 2 2 H bR R AT 55

BERIRE ST TH . PiiH20204E 44k 2 L i
6.8~7.2 /712 T TLl}, F35344:3.6%~4.8%, 4=
R LA #2012 T 10, 335 K5.5%, A
BIREHLRMEL.4T FL, A3 FH Fa EE5000-T FLE 72
i, BEE P EERIEEZKT, HAE 2 REYR
L EIAF27%.

FLURZE A T F AR AT BB IR 9 Lh
K FN15% M E SR, #20204E, JEALA BEVR & H
BN 7. AT B A, HL20154E19 02512 T
FLEEA, (HERZI39%, $REANE N, KR
7 E 3R = #I31%; A S HLIE 5000 75 T BL,
BRI UL LA L, (5 5%; ML
GrPEHIELUZ T BLUAN, 5 ELPE 42 £955%.

KR e 7 THT 6 384T =) R = S b X 4k
%, AR R R R R R ) “ T
HRIE” FETHLETE, SHr A3 T L, 1A F2.7
T AL BMNEMZEE—BL, &R
LR — D INaE, T RNABLA B [R5 FL
T 425 1) P O S A A o 4 R T 500 TR A% bA
ERWLRI2SI A, BHAEI2TREZ. ]
5t 6 5K L M 20184F A 2 THAT AR S e, X
WA K HL R % 849891270, FF 12110 (66) Tk
KU EEER6.15ToK, & (5Li) 4538
e TR% 4T T0); 757110 (660 TR LA
RERERS.2TI oK, AR (KD AEIMLTAR

7 (LT EDo
WRERHE T . 1IN K TR JE R R
20005 F L bL k.

WA 5 5T : 20164E10H , E A ik
B2, BEERBRERER (GHRAREASRH
B EL R R A PO BC b 2545 B I
PRI A, AREFE B OB — 2 IR,
AEHAEIEN IR 5 5% T SRR,
B 2248 HE H 20174 HL ) 58 2 0] B A B L
FAENTI AR LS 5/ 178 5. 20174,
HE T @R B, AL 5 W E Rt

1.63 774 T FLE, AL K45%, 4kt HE
B EIA26% A4, ARSI ES M, AT
P Al ek B 2% S 16034470 . 20184F 2R 4R,
LB AZ Gy A K AAE ek, gk
W2 5 e 791212 T Tl , (HEH B E
i£%30.4%.

FEARA T : 2016F7H26H, E 4% Bixt
GENAAGT CRTHES R e Al S5k A 8 5 E 2
e SR LY (BUFFER CGEIY ), Hlefim
FARIETEM . BN ST B v sk 4t
e, TR B A s e HE AT R E 4
20174F%), HEBZIE s R ER G EA,
KRS . BRI, Ptk
W BIIEIH, EPRERE ), BiFkE
PrERN . 2017468 H 28 H , H [E [ H14E [F] A 7]
CUAR AR« e g ) WAL I 45 e |l 2 22 (o
T 1] [ A (4] A F] S e AR A R B
FHAREADY (H TR SH[2017]1465), [F&
[ AR A SRS BIA PR TR\ CBAT fa#R
CHMEEER) AIFEA, MIRER R A NE K
REVEIE R LA R TUE AR (BURERR “ExR
REREEH, MENEHBFMEREAR, WlkE It
E AR ARREGH TG, ERERES,
E xR et B E NG I G A ke frsl, #E
HAT, MR O 4 N E Kt ER, T
TRATEE BN SR T I (£%), EHf
A A AN [ 2% REFC4E I 17201842 A5 H, EIZK R
PFAER S EREREE (EXERRERS
IRTEA A S EERERARA R ZE I
. 201848 H27H, [ K RelkE A1 [E e
P AL 380 (6] 5% 7l 3 B A 3L SR s 2B T ) HE LT
G HER REWE AR T2 ER, £,
B H L E G H LRI L. K
G JE O E KRR B E 5 — K —Ik
RERAE P2 A AR IR BEIRAE = A F] L IR L ()
PR G S E AR5 A A, HE Rk
11.8774¢. 0. #HHELEH S [E R AL F5RR LA 2
A A SRR IR L AT MR B K R B 2 S,
PAVEE BRI E A, T A

B e R H A PR 4)
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ey FEBOR 137 e REAT Ml m] 5 2 J A 4
MR T B B

B BERRRSH

1. AR

O E] SR E 45 B B2 100%FF % B 34 B
IR E A Ak, Aw]T 2017 4 12 H 28 H5E
B = i S5 R R AR B A, oS A R
B il b AR B R A R A R, MR AR
200 12,702 52K 349 12.7T.

2. SUMBEFES

AP LR INCIWAE SEiL YIRS S5 PN
M, T AR E, AR 34 R 2
#E 2018 4F 9 IR, ARMEFE =44 .
B X 5E/MIA 2% MRS E 17490
FTH, FBEK 3.83%. &SN
FEBIA Wi, KAR. ®RCR. (RS
aksligm, BEE A EERE— P nsE. 2017 4
2018 4 1~9 H a~w] KHE /708 6496 14T L
i1 5352 42T FLRY .

EALE M, ARPARE T O %
FeMimide BB KA, BA—ER AN
SEGAR I . BEE T AT VLI A DY )1 36 4 7K
R H IHERE, ] CE e A 3R K A
IKHLEERILL], S8 RiF. AR 1
T AN AR A B — IR R [ P (R SR L H 4 o
KPS ARSI R, A
AW HIEMK, TREAES. Er-E sy
[, B8 1205 & ETEE bR E A A
Joo WeAh, AFFTE R ALK — B
B A R DR FF R IF AR R R, XA Ty IR
BT B EE . fEEA R, A
AR AN REE IR GIRAF, FHBIITE
WA LA T . B — RINEARSET B
BB RRE A TR RN, O kR
PR AT RN EERY, AR AR R RS R g T

2]

3. ARER

AN EERKHEHBICET R, 1958
7 AWAFRALEMN, HEarTE, ket
71,1982 4F- 2 HZINTAE, #a% g m i TR .
BT 5K H A A L SR R B A R0 S T
FEIM . BIEAE, EZKE A F W@ E 3
B BT, EZXEMAF TERRHSIE
MBS AT R, ERHEMAFRE
HEhHE, EREMARRSEHE, AR,
ExBMATER, BAH, wAHARR, Ex
AR EFK. w4Bid. BUEFHEERE
HHRAFEABIE. EHEK, +=meEE
W, NOBERRZRASZ ., EirET
% 5143 (IEC) 5 36 i £ o

B2 2018 4F 9 A, AFER R i@ 14
JiNo

BARE, Ar@BERANREEZFET
N AZYEIE SR LAY (o

4, SPIIRIE

A7 2k 2 B AR B

B BRI Y, EREE
Xk — M B A HEAbE . ARIFER IS E
(R ZE W It R AEAT ML N ISt fy, 45w fE
W PRFF IR E K R

RAs A

RN E R K 5 A 5 RIS TR
FEEVIMIG, AU RIERIHLIX B H 7R SR &K,
AT A B G . AR NEHT T2 e
FE| 22 5% e ai i Je v, ) /5 SR s Eh X, 2
I b, AR, R IR, WL, AEER .
IR AT, DARGR RS lve, YIve. 1Y
N EPRL R HIREET LA i ) 7 SR
R RRL A S LA T, O 5

7~ BRSO

1. SEASGTERLAH
NEWENEAFMEAE, AR ES, B

B e R H A PR 4)
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[ 55 e [ B R AT Bt ABCH), AR T PEAR, B NRKE R

BRI o

NE LA, BL 4, HA ALK
P T4, SEARYE (hERL SRR & (F
7= 30 5 A TAR SR B S5 B AT 25 M B 4
5T, FFE s I 5e 4Lak R AT BLB I e R 7
HAEFS, WHe, HE, EFs. BF
= BRI PR ST 5E 01T DRI
RINTEFFEFFEN S o

NABEHE S, EAA R RIREN.
HHERIBM == AN, HP AR AL
JEUU 1 2 B S AR A A
FURTEHE N, AR TARAS S
bR F T Rk 7 . R RIVEAT BB AN
[E] 55 Be [ 52 Ze 452 F BOHARL,  Xof [ 55 e [ B2 & 47
BT, WRIE N E IR AN . R SRR BT
RITFE R, g BRI 2 7] S 2 2
RIS, St SR, A7 A
A I BN G 55 B B
NAB BN, DA AR ERE
5, FEFSRE TE, RREFSNEE
A S MR, ST ER AR
EEMTAE, HAALHAEFSHMERFESR
ERIP I NECVIE SRS TR =

N IRYE CEA Al 2 84T 251D A
KM, FATHMRMEH ML, 552 H 5Bk
A b i R, MR AD
T 5N, KPR TAERMHIAME T =702,
W g2 T [ S5 B AR, HRTACR A =R
TARERZREEEE

BE, ARRENAESHEEE.

[ TE O
H

P

2. B IERKF

ANFAWITEERI R, e T LedErE,
BEARU, AR, WEEHE, REH,
IREHTE S KRB 55— R A B
BAPTERL T SRS ERE T I TAEAL
file Aw]NET A AR E bR A IR A
Ay E R (FEPENESR) BITEEE BT

KAEAWITEELE TR, 2T U2
B HIR DI =T sAE R Bk 2R AL T
DAV 38 TR IZ R e R BAA &R o
T LSS 2 2O B 2 1 B < SR A
o P 1A RO I A B ] 7,
TRFE 128 m] R PRI A R S

O3 R LN AR PR R, AT AR
L. AR LA A T R A
"l TARMER A R T E; AR
M 2O A 2 B S P M S i oA 0 M

NEV WAL T ERR R, AAFEREERE
MR FERFERFHH, EAFEHE T
MBI AFRBOL T ERERE,
N KRR ATE RN . AR ISR T
R RS eIt F 388 At W 55 TR B
A TRERH B EETEWRRE, BT
N R TARRIT R

NAEEN BB AR A 4h
Hy, BEFRIERESPE AN Tk N KB RE
ANA o ARMRFE “—R B =3k A R
P, R BRI LI
SMERFNEET A, 2R AR EE R TR

3. X B8] Bdn RN ) 0 1R

B w54 R Alb 2z 1] 5 PLBE A A i
I AF R R, AT (PEANRIE
FEAFREY AEA KR Al RS A <
ME, BAESMTEK BT A RS, 0 M
BN RAM IR . F IR A KR e, &
P22 =) AN T w A AR BRI,
BT T AFKIM ST, A, ST Fx
SRRV KRR . 25f. RITAELR . SEHETA R
Xt R % B I B A1 2 =] AT (1 4 o A
PR R EIE DT A R SR [ A
BB R A 5 1A 5 [ A R AR RME I {E
tE. HAFRKIRE R RE . BIXAK
Aol 55 2275 AN A B IR E IS (E R DL . 2R 1
A FIERITT SR AR R et R A B R
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AT IORAE E AR, REAR . SEE
IR G EH PO RHA R R
EALEEEH TR

S, M9 E T B P rh Al
NEVEE A A, SR, SREE R

St
<k
il

T

EEE

e

1. ZERIA

AR ELEURIIEANE, E=FR I
Z BB IRNRIELETE 75%0L 1, H 5 HEER
g bFb, A FENSRE . 2015~2017 4,
L R [FH AL L AR R R R, A
AN RIS, FHEE T 1.40%, 2017
FEAFSLHE SN 2607.50 1270, [H LY

K 5.97%, Hr DIk % SEIISON 2103.37 127G,
LG K 9.85%, FE 725 T K HEMIEKA
LR E . 2018 45 1~9 H, AFSLHE
WS 2014.31 1276, [FIEGIEK 6.86%, M
2017 FEAAFEIK- ) 77.25%.

EH I M, 2015~2017 4, AL
SNBSS, FERBORM&EITFrE. 2017
ERNFEEEFE TR 451 MEHHE
17.73%; — 75101, 52 LA DI Bl 520,
AT BRI ERE TIEE 14.14%, 8 HET
F%9.07 NME SR Ui, MRS K4
5 BRI B B s, fush Al 5%
B FTFE 36.89%. 2018 4F 1~9 H, Zi# T
A I, AR R ERI R 2017 4
KPR E 17.28%, A AR BRI R AR E
N 17.91%.

A1 2015~20184-9 A /&) I MAB LA ZER (B4 127, %)

- 2015 4F 2016 4F 2017 4F 20184F 19 A
LLON HH | BRIR A Sz AR =i S I/ N = A =2 S L 8 G| EBRIR
HiJlk4s | 204879 | 7638 | 3040 | 191479 | 77.81| 2321 | 210337 | 8067 | 14.14 | 175925 | 87.34 | 17.28
HAblrgs | 63347 | 2362 | 2411 | 54592 | 2219 | 1884 | 50413 | 1933 | 36.89 | 25506 | 1266 | 22.26
&3 | 268226 | 100.00 | 28.85 | 2460.71 | 100.00 | 22.24 | 2607.50 | 100.00 | 17.73 | 2014.31 | 100.00 | 17.91

FEAPRIR: N8 RAk,
PERIN: <R N e R o
F BRLES. RS ek iAlihdk s

(1) Zdk %

2015~2017 4, A EIFEHIBEESE T,
BE 2017 FJE, ARETE=+NE, T H
BIX 5EEAMAA 2% MR ENIA & 17182 /i
TT0, FIELHK 3.79%, FEHLANAE tH w151,
HA RIS i BV S S ML & 5326 5 T LAY,
7 HE 2908 31.00%, I KES . 2017 fFA
AL (B2 RIS EREVR D H 619.70 5T
L #5577 532.30 Ji T L.

AT BN LK N, #i% 2017 4F
JIK, AT KEIENEIAT] 12928 Ji T, [H
PR 2.10%. 2017 4, 2 & AWkt BRI K
B LA EGE HERE, A 2017 SEJE, R
30 TR LA BB St AR I S i e
Bl K FEHL L B IL 2] 81%. 2017 45, AH] 5%

B B MINIE L BN £ w kG e bk S ks Sl fadi: R Sk

FK I L 5255 AT T, [FILEIEK 4.48%,
] R LR ) 80.90% . At FELBERE 300.11 77
[T FLIN, [A) BE R B& 0.74%, 2K LA /NS %5 4192
AN, BRCEAERE D 75 AN

VI AT TR 4 R T 5 S E N Y i
Ji AR IR R ), A )0 Y VLA
= XK T R R, AL Ay )|
KT R BE, FObHEE V. . BriEss
K BRI R, FRRS AR R . 2017 4F,
A A REAE K B EAT M A AR S AL, 7R
N, TSR R K FLE SRR R AN T H
= TAE. #Z 2017 4FJK, A a]/KHRPUE S
ML EIAH 2226 JiT 0, [FIEK 5.80%; 7
a0 TSNS K BRI L R U, A 4F 58
KK HL 881 AT TLlY, [FILLIGK 12.64%, 7K

B e R H A PR 4)
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HEL ) FH /N £ 4139 /N, 5 1A 406 A7)
i}

HZE 2017 F)E, AFKHELEIARIA
1785 JiTTL, [ALLIgK 9.44%; SZHIH /N
sz, SEEUR K 333 AT FLR, (R
HK 19.70%, RELFIH/NEEE 1999 /N,
B AERN 161 AN/ KUERESS F B AR
WL LT IWREXEETREANE, At
A B DU SR KR TR X IR L. 2017 4F,
NEIN= RO A BT RS =8 =N R =
WA BRI H 30 /5T L s, N
A FNG AR R R B e RS

KBHAE R BT, 2017 4, A4

SEK6.30" LRI E ST, KFHBEN 35 A I e

BE 2017 R, AFDGRK HENIAEIL 243
FTH, FEEK 54.78%, 4458 K60k H
27 12T Ui o

Bribz Ak, A TR R — — S,
AR, FLScHEdt E bR dfE. 2017
T, N B R T R AR VR e AR Y
PRI Sl —— EO L BT % 5 LRI BT, 5%
S ORI 28 85 R /K H TR —— 3830 K FLub )
= TAE, FEr bR I R S AR AT E

B%E 2018 9 HIK, AFLRNIAREATT
17490 /3T I0, HrkHRHAR 12928 /1T
FL, /KEBENLZE 2478 TR, MEENAE
1809 /i T, HAhIEH A=A 275 /1T L.

A TR BN F BT RACEM . 4]k
. PEAGHE N SRR, e R RS
. 2017 4, AF RiFTER K E 6496 14
FE, FIELK 4.50%; /& 6134 12T
FLR, [AIELIEHK 6.29%; 2017 A &) FH5H] H
/NI HCH 3933 /NI, A EAESE N 104 AN/,

A 4 (R AL BRI /N 5 147 S/

2018 - 1~9 H, A #] K &K 5352 14T TLkY,
[E EL K 9.04%, A 2017 ELEREBEEN
82.39%. SMAE, WEEEMETRPEL, A
AIHLARI SR A i, AR KB EA Pl
£

K2 DA EFRENEZRE L TR

R AR | AHogK | REE | AHEK
(AT (%) UZTRRD| (%)
20154 16062 6.03 6146 -4.88
20164F 16554 3.06 6216 114
20174 17182 3.79 6496 4.50
2018£1~9 17490 3.83 5352 9.04

FAAR: Ao R

HUBER I T3 T 23 F B AR JE R AT B T
5, K& R 5 50, PRIER RS
RMERL; [, 7 ACRIGIRIE, & R [ 4b
BER, A RGRANEIET R, BEARPRRRAT . It
b, AEIIEE S RGURR . I 18 T,
SRR . AR, Sl RIZ AP T
8, AW s ROR (LN ORFRRE 7. AR EZN
PAEAE . BRI LK R AR A 1414 [
R TR SR R, JL AU AR 2 5 3L
SRARE) 70%, 57 AO8ELE. T K

NIl
TCEEAE,

G, 2017 4R, AR DI 4
AP U R RN LR, DT e 2 a7 5t
AEAIRAVE ST IS S A, ERHMKIE R
7, WP RS, R SRRV 5k
WAL LG, G EMEEHERE
SGTAE, AR, RF T 2e
FOESS, Wtk TN, eRET 2 5
PUAHAEIELEIZAT 606 K5 I NMENLRE
WA, Rl aEG77 T LA % s T4
3 ALEUAT T BRI IR A
Kt IGCC & ntE A ez se e LR IR LT
55 AU E R e Qs SRy
ZAEH, MR e i, HERERET
IER 854, MR NARGER
“EANRIUTE”, SRR R A S
ANPAATHEAT AR AR, R =I5,
MVEIRTARMLAT Ay, i R a4
W, s daE b, e EE, I
LA, IR TR, ekl
Ko

B e R H A PR 4)
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(2) HAbdk %

BERAT K

AE CLH A Gy, BT R IR R %
HL ARG, S — R AR, 2 AR A
MEFICRIERE T, PRBESE A w KA E K & .
2017 4, A m)IR H R 77 e 404 5, A %2 2017
TR, A TR FEREIR 7790 JIWE/AE . 2017 4,

N E SE UL PE B 7109 g, [F] HL B K 14.40%;

N T SE U R B 5 5848 i, b R8N R
4638 Jii, ML E 2k IS 65%, K EERE
J1iE— 0 . R, A A= AR SRR
WER T T, 2 " AW R i,
F AR R NS, BRI B 1t — 20
e BTG ML ) A I R Ty
G, fasE T HasBRmME, e 7 RET S
A S i X AR B

| 4

A FV G R E T RS M, TH R T,
PINEED S Bl et ot AN 31 0 R 2 O
EHL, EREHIRSHIRTIR T, S5 Al
Bo A EFURAERE SR G %, SCR IR
FIEY N, WESMEREEE, AAF
(1) A FEHR AL IR 55 SCHEANL S S R o

R AR RS A PR A m A Re 4R ] 4
PR E RS &, BEEE AR
BRI S ] KIIEHRE RTUE AT . 7KK
WP RSB A BRAE] . KRS EFHERA
Al KIS E AR AR, SR
1T USRS, CYIETE e i,
55 ie R a5 (S5 ISR R (S5,
R WITR . R TE AL G & b ATk DL R Bk 95 77
AW AUE BT M A Ak . 2017 4, 4:fl
PV IR ELIRN 139.69 12,7, Al S 45 51.50
f076. AFIERFARRE, FEERE
BRI REM 5% 7R, AR T ARLGE%
G )1 — o

G | 4

AR FIF R AT E SR T AKEKIZ
L CAREZKE, AFZSMK 7.96%). Hif

Bk (NZE PR PR IEL R, ARE
S8 15%) FEEIESkE (SR EmiL, Har
MEES. b B, WETEEZR. REs
JRAPEEEAE S R = R EL S A E LRI AR AL
F&E, SEARKHERSES, An3k
30%), FERNALIEANE S =IEE MY ER R A
Z
HERERWMS S 7R, sUHENE
EFF I, HReSEH] A F AR RE IR A @ = k4%
A BR A 5] 45 R HE I A PR 2 B BER Sk 23 2
A] L A R YR A A PR A F 3[R H B L
AL RIS A IR A F], ERERRIRACH
P A PR A AW 2.76 1276, (HiEMEE
f) 24.5%.

N FIHE S SL I EH kAP e . KRG,
HITEHRARIZE, &§HEXOEL RS
W o A0 ) A Sk R R HEdE, 2017 4F 7
H, HiasEN NSRS T, bnEE
SkiEJTdE. Hid T 2012 4£ 7 A 20 HIF
T, il rtae ik 5000 Fi/4E, 5Nk
WA R B A B A B se a, Hod 10 5
WEZZIANE 2 AN 7 JIan 2 A 5 Jiigin
B 1A, HE B8y 353 J3 i, BN LR AP
LR DRI RS, EIZERE ) 5210 JIWE/AE, SEAF]
BORHI R KBRSk .

2. BEHE

2015~20174F, nAlE B BRI R R
Rrkash, 20174E M5.741K. [, SZ2F&AE K
ARSI, A EAE B R e R A P
Ft, 20174 M13.601K . S2[H 5 % = FLE d T A
FIA R ATV A B 08 ARG S BURE R, A ]
ST e B R FRAE IR K, 20174 2R
0.261%

MEE, ARAERERET, fFEHEMh
M2 E R 5

3. EEME
AF| FEAAERDE (4581001278 B

B e R H A PR 4)
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FEZRNRADKAEIE MG TUH , WRAFTR

¥4 BE201TH NG T EAETA KA

(AxT )

TRAH mom | O | 20
G TR 237.88 164.69 20.00
BRI 120.42 46.46 9.28
KA B LA 107.85 63.30 12.00
5 55 e K r ik AR 121.32 66.74 17.00
FEE K i TR 221.70 4159 2.50
JEAK e 2 TR 356.35 42.02 5.28
ik 1165.52 424.80 66.06

FA SRR A8 Rpk

BB TR BRI TR T aMEA
PRGN, SRARIAI R, £ Zriitis
iy KA R BOK FRBR T R T R IME 5
gk, PORHENE; R SFEE KR,
TS KK A . £27] KU TR e
+E AU, FOKIIE 203m. I EENLE =
1900MW, {f4iE H 77 507.95MW, 4E % Hi & 86.29
{¢.F PR . TREEH % 237.88 1276, #iZ 2017
IR, TARETERGEE N 69.23%. 2018 4F 7 H,
T KHYE 1 SHLAERIE T, TH BRI
Fl,

e T AR R S 7 T W7 N SR e el X
BB 1200 F7mi/AE,  FERCEE AR AR
I k% T 4. BRI EE 2 H G
A DRI I P2 R IR K . TR
BB 120.42 /27T

KA K AL T 2 B A YT 223 B
Uk £ 55 VeTT BV B b, IR T T RK
FA - 90 VAT BB RIKI D )\ A 4 FL ki R R BB
. TREARIAIR, DkHENE. B
B K, RS T RK B . % T
NRKE)BE ST, UERHRNEF K. kb
HITARIEIF 9.26%104 V7 A B, ZEFHTE
925 L KIFY . TSR 0.41 14K, B
JAATTERE . BRI B 920MW(230MWx4),
HEUR LR 40.7 12 KWH. TIE5h 7 s 4% 107.85

270, B2 2017 4 R i 5E Ak % 63.30 147t .
MARE, AREEITH DLREKBIE A

F, RRBESWEEE DR AFRK

PEARSCHEOR, b 5 SRR

AN E=p i

1. W5 E BN S

ANFERME T 2015~20174E W 540 s, K52
THFES AR AR CGRREREE SO X Bk
WS REAT T #E, R R T AR TR
B S . A A 20184E1~9 H 55 R KR A
it

MEFHIEERE, 20164FE A & & FFu e
20155 Jk At b1~y w] B S ML ARV N3 R,
20174/ ] A5 FE3E B 75 20164 JL At _F 13 =] 3R
SR INe R . BARE, ARG
Bl (1) A8 B 05 I 55 400008 A 7 AR K

HZ 2017 R, AW (BIF) BN
10396.07 1Z7t, P& AT N 2195.92 14
JCCH AR DB A 23 1450.5212.70); 2017 4,
AN AV SEEUEN SN 2607.50 1278, FlE B
118.53 {2t

HZ 2018 - 9 HIK, ARG H B RAEH
10570.35 1470, FiE#FEMN A 1A 2280.72 14
JC (HAr /DR A2 1540.11 1270); 2018 4F
1~9 H, A seiiEhl BN 2014.31 1256, F)
T V40 85.98 12.7C

2. X mE

2015~2017 4, A" G RBA gk,
EXIEAMK 3.42%. #E 2017 K, A%
FE BN 10396.07 147G, B EARRIGE K 3.67%,
FERE T B LUK R A E BT
FER R AR BN B R A, G 83.93%, ]
FERY S 2016 SEJERAREAN K

2015~2017 4, AN =AW K,
EWEAIK 13.24%. #HE 2017 FE, AF
WMBh %= A1t 1670.37 427G, [A HL3E K 20.23%,
FEBBE TS MUK HAREI%E ™~
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AL e B T2 BAR ST N 2 30 2a 1
ST R SR

2015~2017 4, AwlTt M &Esh A i
B, EHEA TR 1.98%. #E 2017 FIK,
AT R TR 4 A1 350.82 140G, [ LIS K
16.98%, = F K HIUSON I KT >k H 9 Bl i v
KRG D 25 B8 AR Tt 4 E
BEHARATAERR (5 97.09%) FRE. 52 BRI 1%
Mk4 36.14 1270, FE RS ESFRIE
&%,

2015~2017 4, AwEIUARMETE B
TN U A P SR R K, R
2017 K, AF A R E i E AT Y
R A8 Y R 5= 1A uAMEN 169.06 147C,
] LL 34 68.59%, HH 22 5 1 il 78 7= 45 5%
TR 81.98 1270, Bz T H 4% % 23.18 147G

O ) SO R 32 B 3 RS 7 LR B
HL TR, 2015~2017 4F, v] SO b
MK, FHEAMK 18.77%. A 2017 4
J&, o] MO IE A 423.35 127G, [AIELIE K
27.89%. MIKMEIRZE, HARHAAHAEZ
THEIRIK E % 1 451N 369.80 1276, IR
1% 9.59 1.70; KA KIS AT IR M v % (1) 4
%l 66.48 1270, THEIRIKHE % 3.34 1270, HA,
M4 1A= DA 9 5 HE o 83.20%, Z5 A K 1R Ji
2017 R A T RO K IR e 2 2R G T SR i A
N 2.96%. MEFEKRE, HT AR AEEK
RPN AR, &8 BTz, ROk
AREETR AR, 2017 XA L4 R 3K At
YT AR B o S AR AR ) 24.90%

2015~2017 4F, ZJEAEMI RS K&K
BB EIFHEEM, AR AR R, R
PR £ RO A7 BT B2 410 5, A7 DR
AT, R AIK 4.64%. 5% 2017
SRR, A SR IEI AR A 159.14 1276, L
/NIE R FE 1.48%, FHdEAbE 92,51 1276, b
58.13%. 2~ 1] Rt THRAF LR iE & 2.7114 7T

2015~2017 4, o~ HARG BN T Pid g
K, EHEAK 24.66%. #E 2017 FIE,

N F HAR R B ¥ 77 20054 127, [AECHEK
4.33%, HrFEQFERHE S (90.25 1470,
FFPERE(ERL (72,50 12.70) « MU/ FIAT 2K (21.14
fe.76) 5.

2015~2017 4, A" HERS 5= R A X
fase, FEHEAWK 1.82%. HZE 2017 F)E,
A A ARRE R = At 8725.69 1470, [AIELIEK:
1.00%, FZLAREE T ™ (4 64.36%). fEE T
TR 13.85%) . o] i H B Gl 55 72 (1 6.34%)
KIHABAL A B (5 4.98%) FTEH %77 (15 4.69%)
NE.

2015~2017 4, ARt ESRT A
BT sh, SR8 2 A 1K 2.05%. 8 % 2017 )%,
O\ F) AT AR H B i R W T AR AN 557.60 14T,
T EAE A A T 228.69 1270 (Hirh
o e ETHE AT 108.16 1270) A AR AT
ftHE SRl = 307.87 1470, 2017 FEJE, A F
N e E TR A SR RPN
HAhZrA i 1 A SAAME R S &4 &1 30.57
.75, JAARXT AT SRl B Rt g 4.23
LTI HE -

2015~2017 4, A "KL 5 A Bk
&, FHE AT 0.38%., #HE 2017 FE, 2
A KA R A1 434.32 120, [AHE K
8.45%, FER H XA E LIE Ak B gt sk
K TR B AR I BT . 2017 R, A
A KA B B o0 & SRS AR T A
4 455.05 1270, BTN G FE NIRRT
DA AR SR F R . 3 DR A, s
R AT, A AR B R
THHRIEE % 36.39 1270, HrpF:E AN E
B 73 A FITHSE IR AE E % 31.02 14T

2015~2017 4, A=)l e 55 = A ik a0,
SEXRAK 1.15%., #5% 2017 £, 2] [
SE B PE RS 9581.21 1270, FE LA
&0 JR SRS R R IHE 1 3806.16
12.7G; W] 58 BE PP AR AE %% BT AT 159.44 4765
ffi] 5 B P K I 418 5615.60 127G, 2017 4EJiE,
2\ A E B R OB % 55.15%, 1505 R
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KM

2015~20174F, 7 w3 H AR T A 3
B, R TR R, EWEE TR
0.65%. #220174F )i, A A /EE TR IK
RAN1232.071276, THERAEHE%23.40124.7C,
KT E 91208.6 71070, IR F AR TIRE
FEEG RN TR Bl TR, KAEM ik
THRE. BRI TRE . KD 2 TR 4T
ELK HL s TS

2015~20174F, w5 = IR Fp A X R
FEHE A K 1.86%. #F20174EE, L%~
M I )R AE532.4912. 70, FEH LB FF
VPR KW BB BRI G R HES5109.52
1276, THRIRE HE£13.7812 70 WA K i HME
“H409.1912.7T

B A 2018 4 9 HIK, AR EEA
10570.35 12.7C, % 2017 4EJEIHK: 1.68%. {4
PEPA A L 2017 AR ERARL AR K.

SEE, EFk, ARBERTER, 5
PR AT B A B R A, DAARTR B B
NE, BARERE, RshE—#K.

3. FIRAFTH EMH

B A H

2015~2017 4, & fr A # AL i AWK
EBEAHEK 14.79%. HE 2017 FE, A
A FHR ST 2195.92 1276, Hd, HET
REAFIIBTE RS &t 745.40 1270, [FELIE
K 42.78%, 2B R ARG 0T B SISO ARG K
OB 7k S5 R BT TR A ok S A 2 TR
KRTE. A H)E T BEA R AT & BGEE M RH
SRR A 7 46.82%. AN Y 24.76%, HoAth
B T H 7 20.08%, A7 B F)iE 5 3.51%.2017
E, AFIEME AR 200 12701 % 349 1276,
EHESFREREHE, TRALESILEE
B A A AT AR 25 T 100 1208, M
Hh ] N 4 R T ST R £ B i K S8 A5 2R 4%
ST .

BE 2018 4 9 AR, An A E M & E T

2280.72 {470, % 2017 4EJRH K 3.86%, MHY
BCRE, ARG NG WU & B, R
TEE 2017 4R ) T [ 51.69% % 12.62 127T, 1%
TiUfits £ 45 2017 AEJERIE K 59.29% 4% 26.27 14.7T
SRR, SZIE T KA G T R KR
Wi, 2w U8 T REA BT A F A K,
A\ A BB GRS AT
Rk
2015~2017 %, ~w|GLUEEUE ks,
FEXEAMK 1.10%. #% 2017 FK, Ad i
fit &1t 8200.15 147G, [FIEL R F% 0.87%, H A
Fffit i 47.17%, JEGSh T 52.83%.
2015~2017 4, AwElsh GRS R
5E, SRR GBI %N 0.45% . 4 & 2017 F K,
AN FEREN G5 3867.78 147G, %% 2016 £EJEK N
B 0.90%. % 2017 4K, A F|Vis) i fi 32 2
WIS (5 35.62%). HABNATHK (5
13.01%) —F 1 BHAR ARG SN 6t (i 17.49%)
AIAR SN 767 (5 10.53%) SEHA L.
2015~2017 4, 23w RE B S A T
K, FHEAHEK 6.47%. HE 2017 FIK,
N WIS RN 137756 1200, ALK
17.69%, FERAFIRIEREIHER, 0
AT S SR 8. 2017 4R R A A kb LIS
S (15 96.84%) NE.
AT AP F BN TR R R UE
G NATHISCTRE R BbR GRS S B 20 fRAIE
&%, 2015~2017 4, A HARRNATECA W T
%, FHEE T 10.98%. % 2017 K,
o @) HoAh B A} #Ch 503.10 1276, A EE R %
7.75%, 32 B F /N 7 i 0 A 1 S H R i T
Pt T BE, TRERRESEKIA BT R BEFTER
2015~2017 4, Aw"— N 2HARHERS)
A s, 355 G 3.00%. #2017
FIR, AF—FENEIHIMEAERBI 6N 676.66
1275, [RIELIGK 14.97%, 35 R4 P 3 1 4k
I3 BN T B A P B R 5 S5 R 4
K P8 2017 K —4 N B ARG 30 f fot
T AR —E N B KK 461.98 1276,
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— SR Y B N AT 517 163.08 1276, — N F
WK IARLAT 3K 43.37 127T.

2015~2017 4, 2w HARGS) AT s T
%, FEHEE T 17.59%%. BE 2017 4K,
N E HAB G Sh U fR 407.46 12T, R EL R BE
46.03%, FER A AR AT R R T S
AR IR S 5 B . 2017 4F R HARR Bh 145
H N AT AR S S (1 88.52%) FAIRK.

2015~2017 4, |l B BN f fA BT sl ,
EEEAMK 1.69%. #F 2017 FE, AndE
Wmsh il 4332.37 276, FE R
76.39%) MINAFFZ: (15 16.89%) ZEHIA. #
£ 2017 IR, A FEKBAE R AT A 3309.36 14
JG, FEMMGERHMGERK (5 61.04%) FIFHMEK
(1 25.00%) SEFIEL, AR ERR 3 BN HL 2RI
PRUTAH o

2015~2017 4F, AwE|AEES A gk,
HE 2017 KR, A F A5 N 6860.49 1470
(B AR AR ah 5 5t R R 25 . KR
A5 3k S A AR B 5 T A S Ay, Hdhe
W45 2671.50 1270 (/5 38.94%), KMifiss
4188.99 127t (5 61.06%).

g5 4Rbr 710, 2015~2017 4E 2 @£ 5545
A BT AL . B 2017 4EJEE, A R fi R
RS EAM R PRI 55 FE AL
3N 78.88%. 75.75%F1 65.61%, H[E LA
Bz, B EIA 7 CRAT Wk sk 22

AKBERBLR R BL R 72 5] R AT (R 7K B2 22 =] i

TREASFETHRI Bk 8235 ot & 1H 44 292.02 12
TCIP A G RRLH, AFEHAEE, 2%
PR 55 RR B EREAT A, AR 2017 4
Ji, AR BEFEAGCR, RIS RS AL
bl 2RI 5 55 X AL LR 4393 9 81.69%
78.98%711 69.93%.

BZE 2018 4 9 HJEK, Aw LN
8289.64 1270, % 2017 R K 1.09%, %5
B 2017 FRABMA K. #E 2018 £ 9 AR,

> 2R S s RS R e AR RN A, RIS
LSRR AT P 6 B G BB AT R AL

AT A SN 7100.18 12T, HA IS
5 35.07%, KA 55 1 64.93%. 5t 55 FRbr 5T
AT GG ER AT 45 B AL L 2R AL 2017
A AT R, 239908 78.42%F1 75.69%, K 1
R 5% B A LR B 2017 SERAFT LT, A
66.90%.

BARE, AREUKEE, 5 R,
5 S AN 3, FF G A E RHIE

4. BF|He

2015~2017 4E, A dE AN BT 8l
TR E A TR 1.40%. 2017 4F, AR SZIE)
SN 2607.50 1270, [FIEEIEK 5.97%, EER
R B L SIS K TR (R
Z R Bk, AREN AR S A
ik, FHEEMHK 433%, 2017 FH
2145.14 1270, IR 12.11%. LA R,
AT ENANERFES g, 2017 454 16.22%,
#2016 4F R % 4.57 N EH Y .

2015~2017 4, 2w 3 1E) 2 B HUASL i 2
GHT R, EWEETH 2.77%. 2017 4,
[ 2 &1t 383.71 {¢ 7T, B EAFIEK 2.12%,
52BN (] L 38k vy T 9 1) 9 FH 38 BT 25
WA R A S EMLON L E A BT R %, A 14.72%,
#2016 4 R F% 055 MEA M. M BE,
2017 4F, B5E R FAE B /IR TR, %
A PTG, oy 258.40 127G, [FIELIEK: 4.64%,
FEAMSGME (FAREMD BT EEALF]
B2 FTE

2015~2017 4, v G I Bl A B
WK, FEHE AWK 9.78%. 2017 4, An3k
LTI 99.72 127, [FILLRIEE K 131.82%,
FERABE KRGS AR5 it B K
HAA S, B8 7 AR () 45 B i 2 G K BT 3

2015~2017 4, A\ BRI R AW T
R, FIE AT 10.16%. 2017 4E, A~
JRAET R 46.20 1470, [FILLTFERE 16.16%, HH [
SE G PRAE R (18,12 {470). 7R TARRAA
1K (9.16 270D KIAMAUIR IR E 17 K (1.44
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f258) WIKPIK (13.97 1278) SRk

MRIE 2017 £ 5 H, WBEHET KA (4
W2 N2 16 5——BURF MDY, Sk H
IR EN A GV BUR AR B, B R 2 5l 4% 51
i, TN FARN AR B SRR A P . BRI
I, A FPEB T NENE AN I B AR RS
TR E, BN PR N %, 2017 4F
N 17.37 12758, [AIEL N B4 47.96% . 7 MR HE 2017
12 AMBEERATI (T BT R — Al
W R R m ATy (4 120171 30 %),
WX AR AR EREARR B B (SRl T
AR A A5 2 B8 1k g M = Bk oh ) Bk B
AR A BRI B, DL B R R A HF
BRI e T R TR A= ot
77 K TG B0 7 AR ) A B R4S s A8 R T B
b B T H B . [FIETED AN 11.93 12
JG, [AIEL FF% 37.62%. 2017 4, A ARREIE
PR BRI, N 6.12 1276, SEEE S
Wb BN R-3.7T 1076 [RIBH, A FRAS (A AL
BB IR USRS B AU 55
AL 28 AF 6 BT BURF AN T N LA I 35, BTt 24.96
2.7 2017 4, /3 @) SEELAE S 40 118.53 14 7T

2015~2017 4, AwlSHEARR G R FFEE T
B, 1 8 I B R RE R B, 2017 443 31 3.56%
A 3.14%. ZHLEANHERIREI T, B S AR
ks, A E AR AR fe AR T, HAT#
FIAKCE— Mo

2018 4 1~9 H, ARSLIE N SRA
2014.31 fZ7t, LK 6.86%, FIiE L H N
85.98 127G, [FILLIEHK 30.07%; & AFNEZE N
18.00%, % 2017 4F/K~FAH prfet, A wl&Flfe
JI3E.

BARE, IEFERAZ A A PR B 3
TREFEALFEm, AR LSRR A BT
T, o R AU 43 B UAC A PR AR P AL

5. WA AN
MN&EESIRE, 2015~2017 4, AF%
BRI EmMAN BRI E BT %, FHES

T P& 16.56%, A FEEEII SRR U &
P PREEST SRS N, 2017 AEN
2632.97 170, [FIHIEK 1.57%. AR|&ETED)
P&t DA SRS i . 232595 45 AT B &
F,2017 ¥4 1641.85 147G, [ ELHE K 11.81%.
N FEE GBI & IR U R BE,
2017 £ 505.12 {476. 2017 4, ARHLEIL
A LA 100.98%, %5 2016 4 T B 4.37 AN 43 55
{H B AR SHIL R 2 AR R AT
MBEETEENRE, 2015~2017 4E, Aw]H%
G BB K, (4 A BTl s . 2017
M, SR B R I e R R KR, 4%
TEIE B I 4 U ON R[] L G K 224.33% 2
973.00 147t [AH, HH T80 SCA A I 4 b
WK, BEESIIERH AT 1512.28 47T,
[ b3 68.86%; 5 58 1% 31 7= AR I L 4 450t H
#iN 539.28 12,70, [AIEL R % 9.45%.
2015~2017 4, /)55 0 A I 4 AL E 15 A
M IE#% 97, B 2015 /) 23.41 {270 R B4# %-34.15
76, ZAEENINEFTE TR, ML
B IS, A E SN T F oK
BVOEANITI, AT S A R EZ ]
FERNR IEIE, 2015~2017 4, A" ERIE
A WIBLE TR UG IR, AT T 2017 SE
W55 S WA RS RS, BRI SN
it & 3589.01 1470, [AILLTF% 4.52%, [A]3Y]
BB AR I B AU 80.42 14T
2018 - 1~9 H, AR&ETHNMETA K
AR 3 7 2651.05 1T Al 443.42 1275, [F]
Eo/NIESG s 0 5 E RS i E oy
-349.57 14,76 #1-67.20 127t
MARKRE, AFKETEIIRIUN SR8
Ry BREHEBIORRFECRHEL, SE A
TIE R BT TR, AR — SNl 55
K A FMGSS BIAGAT UL B s, BT
ES IR E R — e s .

6. 1=fEEE N
WAL R G, IREFIAN, AFEH
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AR AA BT LT, 20174 E, AR
bb 2 T B0 L 26 20 3l v 43.19% F139.08%,  #5¢
20164F )& 43 3l B FH7.59F1 71440 4y i HE
20184F9 H Jik, it 8l Lb 2 AT 5 Lk 2 43 73 /N
T+ %249.96%41145.00%, AF FEremshtEss, i
Sl LR B LR K. 2015~20174, AH4
B I A3 1 B 2 i 921.90% . 14.13%F1
13.06%, A TR, FHEIARLEFEIE
WMAEKR, ARG IR K.

MK e J1E, 2015~20174E, 2 F)iHE
MEA BTN Rz, A S EBITDAER T FRF,
FEWE A N%9.73%, 20174 4769.26127T, [F
EE R F£0.30%. 1T =4, a4 EB{i 55 /EBITDA
HPr EF, EBITDARIEEHCH BT~ R, 2017
L AR RR 27 N8.9215% F12.841% . AT
Wi RE Sk

BA 201740, A FXAMARRETNAL1.13
fe.75, FERNRBALR, HIRILZ1.87%, HHAR
X ASE L E PR s R B A R AR H
MoRTG A R TR A R WPAS DRIk g
AMRIMEAF . FERel RNz (RN f
BHERAR . EREFETARAR . KFEE
R ARAR ., EEREARTFTELHF, HH
RN H TS EIRESIER . BRE, A7 HEE
YR GRELE, HEE R, A F i
B KUK

B 2018 FIH K, A w CIRF& i AARAT
FAE LA 91200012. 76,  Horh EU A% F 4552.4814
TG, WA 7447 5200 TC ARG, o8] B4R B I
Epil. ~Fl FEER ETFAA, WiEgeHE
b FEL 1 A PR 2 ] (R 524K : 600011.SH D
HEREHIETL K B AR A F (REEA .
600025.SH) . HEREFT REVR I A R A =] (I 524K

8. FMIaEE A

NS =L HESE DN sk PR YIRS e S ON
fRrdialk, i BREE, RIS R
GREE, o ElBARGUAR RE I .

N REAPHAZEERED T

1. ARE P 8024820 8) LA 1 4t R

O F A O SRR AT R 1512 T, Sy
il o5 2018479 H Ji K 5t 25 F1 4= 35 52 45 1110.33%
$10.21%, SHELAES RN, 2 E 2018459
HIE, AR AGER. 65 RAL IR
MRS AL 7371 978.42%. 75.69%
F166.90%. LA20184:9 H JiE i Adkhili, A% &
HhRZ=, AR RS RATE B =I0HE R
39 ETFET78.45%. 75.73%41166.97%. fifi 551t
THES AN E . BARE, AR IHER AT A
A5 55 S AR /N

2. AP I ZIBARIE G ) AT

2015~20174F, AR L E G AERBLE TR
N & 47 7 4548.78 12 7T« 3104.41 12 T 1
3166.7714. 70, 9 A 4 S 4R 14 303.25 4%
206.961f F1211.121%; A R &8 GBI & &1
Hiy 514839.6144. 70 551,554, 7641505.1212.7C,
53 99 9 A 1w S s 119 55.97 fiF . 36.77 £ Al
33.671%: A @ EBITDA% %l 9944.011Z 7t «
771.5812,70H1769.2614.7T, 43 7 A I HH A S 40
(1162.931% . 51.4415%A151.281% . AL E )
P40 B ATEBITDAXS A HA v ) S 408 AR [ 66 /)
W o

R4 NI ELIT R

b 0958.HK), 74 ELHE Vo it 7. o il PIPERA
12 #Efg%E MTNL 15 1276 2022/08/30
12 HEBEME MTN2 15 1476 2022/09/19
7. AR SBRAE R 14 *£fE4E MTNOOL 23147 2021/03/07
=243 N N Ty Ay 14 *EREEE MTN002 23 {47t 2019/03/14
R 23 AL REAE A TF 33 BAT RARAT 555 14 HHE4E MTNOO3 25 147C 2029/09/05
AT TR SIds, ARARHMICEAEOESY 14 444 MTNO04 25 147% 2024/11/07
PEAHDS:, S S B 20 BT 15 HEHE4E MTNOOL 25 127t 2030/05/14
15 4EfE4E MTNO02 25 {476 2025/06/11
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15 4E£RE4E MTNOO3 15 1275 2030/11/25
*16 HAELE MTNOOLIA® 25 1270 2019/01/13
*16 4£RE4E MTNOO1B 251276 2021/01/13
16 4ERESE MTNO002 15 {276 2026/03/09
16 ‘E£REEE MTNOO3 354G 2026/04/21
16 4ERESE MTNO04 30 1276 2026/08/09
16 #E£REEE MTNOO5 40 126 2021/09/22
16 #EfESE MTNO06 40 1476 2021/10/26
17 4ERE4E MTNOOL 20 1276 2022/08/25
17 4EFE5E MTNO02 20 {6 2020/10/13
18 4EREAE MTNOOL 20 1276 2023/04/25
18 4EfESE MTNO002 20 1276 2021/05/21

FAFR: WA A3

FRE R A FAFEIAN 20 B IS, 22
P R B SR DL R R HLURAT B A B R B S 8
o3 A SRR B RAT AL A TR 496 12
TGo ] R AR AT SR I N R A5t Vg B S 7
2021 4, B fEILEEEN 163 1270 (BLE A
AR ). 2015~2017 4=, /A& EBITDA 434
N 944.01 12,76+ 77158 1ZJGH1 769.26 127G, N
ANE] 2021 Fa KIG KA 163 1470 5.79 i
473 {50 4.72 f5. 2015~2017 4, AFLEE
HIMERMNES HAAF] 2021 F KL
163 1ZJGi) 27.91 f%. 19.05 A1 19.43 1.
2015~2017 4, A R|AE G &R
AAAT] 2021 FHKIEHE 163 146 5.15
. 3.38 i M1 3.10 fi. A7 EBITDA FIZE S
BN E I AT A F R I KI5 I R B A
FE 5

LAV B, BREREIN, AFXAE
W S B A IR B B R T -

+. &g

N E e AT e Sk A, T A
s BRBHIE .. B, BOARK
AR AT D [ 55 e E B R B
EEEAAIMBE AT, AREHEBIE RS, %
TR, SR E BT R
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	中国华能集团有限公司
	2018年度第三期中期票据信用评级报告
	评级结果：
	财务数据
	关注
	中国华能集团有限公司
	2018年度第三期中期票据信用评级报告
	公司于2018年4月取得DFI发行资质（中市协注【2018】DFI6号）。本次计划发行2018年第三期中期票据15亿元（以下简称“本期中期票据”），期限为3年。本期中期票据每年付息一次，到期一次还本，募集资金将用于偿还公司总部信用债券及借款，保障资金周转，改善并优化公司的债务融资结构。
	四、行业分析
	五、 基础素质分析
	行业垄断优势
	公司主要以电力业务为主，近三年电力业务占营业总收入的比重在75%以上，且占比持续上升，公司主营业务突出。2015~2017年，受用电需求波动回升和上网电价调整影响，公司收入呈波动态势，年均复合下降1.40%，2017年公司实现营业总收入2607.50亿元，同比增长5.97%，其中电力业务实现收入2103.37亿元，同比增长9.85%，主要受益于发电量的增长和上网电价的上调。2018年1~9月，公司实现营业总收入2014.31亿元，同比增长6.86%，为2017年全年水平的77.25%。
	毛利率方面，2015~2017年，公司毛利率呈下降趋势，主要系煤炭价格回升所致。2017年公司整体毛利率下降4.51个百分点至17.73%；一方面，受电煤价格快速回升影响，公司电力板块毛利率下滑至14.14%，较上年下降9.07个百分点；另一方面，煤炭业务及金融业务毛利水平较上年有所提升，拉动其他业务毛利率上升至36.89%。2018年1~9月，受益于上网电价上调，公司电力板块毛利率较2017年水平回升至17.28%，公司整体毛利率保持稳定为17.91%。
	（1）发电业务
	2015~2017年，公司装机规模持续上升。截至2017年底，公司在中国三十个省、市、自治区与境外拥有全资及控股装机容量17182万千瓦，同比增长3.79%，装机规模属世界前列，其中低碳清洁能源总装机容量5326万千瓦时，占比约为31.00%，呈持续增长趋势。2017年公司核准（备案）低碳清洁能源项目619.70万千瓦、投产532.30万千瓦。
	公司装机结构仍以火电为主，截至2017年底，公司火电装机容量达到12928万千瓦，同比增长2.10%。2017年，公司不断推进燃煤发电机组改造进度，截至2017年底，热电联产和30万千瓦及以上超临界、超超临界纯凝煤电装机占火电装机比重达到81%。2017年，公司完成火力发电5255亿千瓦时，同比增长4.48%，占公司总发电量的80.90%。供电煤耗300.11克/千瓦时，同比下降0.74%，火电利用小时数4192小时，较上年增加75个小时。
	水电方面，按照“流域开发为主、大中小兼顾、购建并重”的原则，公司加快澜沧江流域和云南区域水电开发进程，不断巩固和扩大四川水电开发成果，稳步推进西藏、青海、新疆等地水电资源开发，并取得积极进展。2017年，公司核准水电规模在行业中占据领先地位，在年内，公司完成苗尾水电站等特高压外送项目投产工作。截至2017年底，公司水电板块总装机容量达到2226万千瓦，同比增长5.80%；受益于装机规模增长及来水情况良好，全年完成水力发电881亿千瓦时，同比增长12.64%，水电利用小时数4139小时，较上年增加4...
	截至2017年底，公司风电总装机容量达1785万千瓦，同比增长9.44%；受利用小时数增加影响，实现风力发电333亿千瓦时，同比增长19.70%，风电利用小时数达1999小时，较上年增加161个小时。风电业务主要分布在内蒙古、辽宁、山东等风能资源大省，公司稳步推进第四类风能资源区域的装机。2017年，公司首个亚洲装机容量最大的海上风电项目——如东海上风电项目30万千瓦建成投运，为公司海上风电未来发展奠定良好基础。
	太阳能发电建设方面，2017年，公司全面完成“6.30”光伏投产任务，太阳能业务有序开展。截至2017年底，公司光伏发电装机容量达243万千瓦，同比增长54.78%，全年完成光伏发电27亿千瓦时。
	除此之外，公司积极响应“一带一路”号召，深耕东南亚市场，扎实推进国际化进程。2017年，公司建成中巴经济走廊首座清洁高效大型燃煤电站——巴基斯坦萨希瓦尔煤电项目，完成柬埔寨最大水电工程——桑河二级水电站的投产工作，并中标新加坡裕廊岛海水淡化项目。
	截至2018年9月底，公司总装机容量合计17490万千瓦，其中火电装机容量12928万千瓦，水电装机容量2478万千瓦，风电装机容量1809万千瓦，其他装机容量合计275万千瓦。
	公司发电业务主要分布于东北电网、华北电网、西北电网、华东电网、华中电网和南方电网。2017年，公司累计完成发电量6496亿千瓦时，同比增长4.50%；上网电量6134亿千瓦时，同比增长6.29%；2017年公司平均利用小时数为3933小时，较上年增加104个小时，超过全国发电机组平均利用小时数147个小时。2018年1~9月，公司发电量为5352亿千瓦时，同比增长9.04%，为2017年全年发电量的82.39%。总体看，随着宏观经济稳中向好，公司机组利用效率有所提升，公司发电量有所增长。
	电煤采购方面，公司积极做好煤炭订货工作，推进长协合同的签订与兑现，保证电煤有效供应；同时，扩大采购渠道，适时采购国外煤炭，有效弥补电煤需求，降低标煤单价。此外，公司积极整合系统煤炭、港口、运力资源，加强规模化、集约化管理，做好调运和协调工作，不断增强煤炭供应保障能力。公司主要从神华集团、中煤集团、山西大同煤炭集团等国内大型煤炭集团采购煤炭，其电煤成本约占其总成本的70%，结算方式为现金、汇款、承兑汇票等。
	安全生产方面，2017年，公司以推进安全生产领域改革发展为主线，以开展“安全生产责任制深化落实年”活动为载体，坚持依法依规治安，坚持全面系统治理，突出抓好责任制落实巡查评估、专项整治、反违章和隐患排查治理等工作，安全生产基础不断夯实，保持了安全稳定态势，确保了“四个安全”。金陵电厂2号机组在连续运行606天后按计划转入停机检修状态，刷新全国百万千瓦机组连续安全运行纪录；北京热电厂、杨柳青热电厂、临港燃机及天津IGCC等京津电厂成功完成十九大保电任务；扎煤公司启动安全生产月活动；强化煤矿安全管理，加...
	（2）其他业务
	煤炭行业
	公司以电力产业为核心，投资开发煤炭等电力相关产业，实施一体化战略，提高能源供应和保障能力，保障集团公司长期稳定发展。2017年，公司退出煤炭产能404万吨，截至2017年底，公司煤炭产能达7790万吨/年。2017年，公司完成煤炭产量7109万吨，同比增长14.40%；公司完成煤炭销售5848万吨，其中系统内供煤4638万吨，产业协同率超过65%，煤电协同能力进一步增强。同时，安全生产工作总体平稳。煤炭市场方面，公司不断加强煤炭市场研判，主动调整采购策略，燃料保供控价能力进一步提高。签订有价有调整...
	金融产业
	公司金融产业立足于服务主业，面向市场，加强对控股金融企业、参股股权和金融资产的管理，在控制风险的前提下，经济效益不断提高。公司积极推进金融平台建设，实施长城证券增资扩股，构建金融控股管理模式，为公司的发展提供服务支撑和业绩支持。
	华能资本服务有限公司作为华能集团金融资产控股管理和服务平台，直接或间接控股及管理财务公司、长城证券有限责任公司、永诚财产保险股份有限公司、长城基金管理有限公司、景顺长城基金管理有限公司，参股商业银行、证券公司等，已初步形成金融控股模式，业务涵盖资金结算、信贷、证券、保险、信托、基金、期货、租赁等传统金融领域以及碳资产、私募股权管理等新兴金融领域。2017年，金融产业合并营业收入139.69亿元，利润总额51.50亿元。公司金融产业不断发展，同主营发电业务形成良好的延伸与补充，有利于公司综合竞争力的...
	交通产业
	公司和有关产业公司投资参股了石太客运专线（石家庄至太原，公司参股7.96%）、两伊铁路（内蒙古伊敏至伊尔施铁路线路，公司合计参股15%）和集通铁路（集宁至通辽，目前由铁道部、北方电力、内蒙古国资委、中铁六局呼建公司、中铁十三局电务公司五家股东共同经营，是国内最长的合资铁路，公司参股30%），并成为北煤外运第三通道的四家发起人之一。
	华能集团积极参与了天津港、京唐港的合作开发，华能集团子公司华能能源交通产业控股有限公司与天津港股份有限公司煤码头分公司、中国中煤能源股份有限公司共同出资设立津港中煤华能煤码头有限公司，华能能源交通产业控股有限公司投资2.76亿元，占注册资本的24.5%。
	公司港口码头项目开发稳步推进。太仓港、海门港投入试运营，青岛董家口码头二期获得核准。曹妃甸煤码头建设顺利推进，2017年7月，曹妃甸港进入内部试运行阶段，标志着码头正式开通。曹妃甸港于2012年7月20日开工建设，设计吞吐能力达5000万吨/年，5个专业化煤炭装船泊位已全部建设完成，其中10万吨级泊位2个、7万吨级泊位2个、5万吨级泊位1个，堆场总容量为353万吨，翻车机采用“两线四翻”型式，卸车能力5210万吨/年，是公司最大的下水煤码头。
	黄登电站工程：黄登电站工程位于云南省兰坪县境内，采用堤坝式开发，是云南澜沧江上游古水至苗尾河段水电梯级开发方案的第5级水电站，以发电为主；上游与托巴水电站，下游与大华桥水电站相衔接。拦河大坝为混凝土重力坝，最大坝高203m。电站装机容量1900MW，保证出力507.95MW，年发电量86.29亿千瓦时。工程总投资237.88亿元，截至2017年底，工程完成进度为69.23%。2018年7月，黄登水电站1号机组通过试运行，项目进展顺利。
	核桃峪煤矿位于甘肃省庆阳市宁正矿区，建设规模1200万吨/年，并配套建设相同规模的选煤厂及铁路专用线。核桃峪煤矿是甘肃省有史以来煤矿单井生产能力最大的矿井。工程动态总投资120.42亿元。
	大华桥水电站位于云南省怒江州兰坪县兔峨乡境内澜沧江上游河段上，是澜沧江干流水电基地上游河段规划的八座梯级电站中的第六级。工程为堤坝式开发，以发电为主。上游是黄登水电站，下游与苗尾水电站衔接。该工程为大(2)型二等工程，以发电为主开发。坝址控制流域面积9.26×104平方公里，多年平均流量925立方米/秒。调节库容0.41亿立方米，具有周调节性能。总装机容量920MW(230MW×4)，年发电量40.7亿kWH。工程动态总投资107.85亿元，截至2017年底累计完成投资63.30亿元。
	考虑到公司存续期内20期中期票据，综合待偿中期票据以及公司拟发行的本期中期票据，公司全部中期票据的发行额度合计将为496亿元。公司中期票据存续期内的偿债高峰期是在2021年，最高偿还额度为163亿元（包含本期中期票据）。2015~2017年，公司EBITDA分别为944.01亿元、771.58亿元和769.26亿元，为公司2021年最大还款额163亿元的5.79倍、4.73倍和4.72倍。2015~2017年，公司经营活动现金流入量分别为公司2021年最大还款额163亿元的27.91倍、19.05...
	综合以上分析，联合资信认为，公司对本期中期票据具有极强的偿还能力。
	附件4-3  中长期债券信用等级设置及其含义

