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iﬁﬂi&%k 128000 114395 | 103178 7154
AR R: A5 R4

E: BIE T EABANG LT 0 TAARIE AR, GG
NI E A FE— £ S

A 2018 4F 3 HE, B$Mra = %= i
KN 82.66%, fifii/KFrE. 2015~2017 4, A

A8 ME20184F3H KA G £ TIRA

A M VO S WNARFFARO AR E 49 50l SE IR
N 15.06 1276+ 15.39 /2701 12.69 127C; [A]
W= 2 IS [E1 K 12.80 1276 11.44 2 76H0
10.32 127, AR E&E RGN R 52k
T H R 2= WA R R, 1R B R R 2 T
#ash, 9N 8.79%. 8.97%F1 9.22%.

2017 4, B A RUEIAS T BEN 12 4,
G A48 20.33 1¢70; % 2018 4 3 HIK,
A CAIT AR I H A [FLEE A 46.77 127G,
R T H R R R AR E , T H A& T

(A5 fn)

5 H 47 A BitsIRm | A | DA
Rk AL SR R A AR R R = AR TS % 2016.04.11 2017.11.01 0.60 92%
PIEFE R B R S241 R TF2 2016.05.11 2018.03.31 0.71 72%
FHA TP S RE R MR LR E AL FREE 2016.05.17 2017.12.31 0.40 85%
524 [F 8 VR 2 H A BY B TREE S2 fx 2016.06.20 2018.12.31 6.32 68%
BB R e e 28 TREES TS13 bkt 2014.02.01 2017.11.30 6.96 83%
PRPE A PRSP LU B2 By TARME T2F 3 Ankk 2014.10.01 2017.11.30 3.09 97%
T T o XTI O B T R A bR NZ-SG 1602 A Bt 2016.08.16 2017.09.16 1.76 97%
ARG AGHE ) EE B AR EHE B TI8 SR 2015.11.18 2017.08.20 1.60 94%
P T M X 4 )1 RIETE (A dR) TF% 2014.08.20 2017.03.31 0.30 90%
357 A1 FHBHZH ML Bk i TA% 2017.01.20 2018.05.20 0.40 75%
WL L /K 7S SR & i O 2 A2 PPP T H 2017.02.15 2019.04.01 4.00 32%
WA LEL 2016 4FFE FLIEFRH R HE T2 2016 YHSG2 FrEt 2017.02.14 2018.02.14 0.13 54%
238 i B O\Memahsth & =) Bod TR 2017.04.05 2018.04.05 0.53 43%
A S EIREIE TR R 2017.04.01 2019.04.06 0.57 60%
/\ .-_Eu L (=g >
Eﬁézmﬂllm A FE (G25) WivT sl 42 4 R B TRE L2t T To1 2017.06.06 2019.12.28 953 14%
T % =] 3 > =
%ﬁmjﬁjﬁﬁ%&ﬂf CPHRA T R BB I 2D T3 H it LA 2017.06.08 2018.07.01 0.39 28%
Al HRB
W R A B 2017 4 R IM B EE L T e SR 4E A2 T EH 2017.06.08 2018.06.08 0.05 40%
RUHTAG B 6 5 KA S e 1A% 2017.07.31 2018.07.31 1.05 3%
WHFREABAE ., RSy & TR -8t T5E
YH-TISG-DT k7 Ex 2017.08.09 2019.05.02 0.05 20%
FHBE T P S A TRRT E i AR bR A3 FRER 2017.09.19 2019.08.20 0.70 2%
i 345 2k AR E A Zak H I ) B A R ol TAE B 2017.10.23 2019.04.03 2.88 12%
VEHT B (R A KT RIE B s Ak g 8 TR it 0 H 15
H.ZOLKS SGL HrE: 2018.01.02 2018.12.20 3.26 7%
HwmmEAMMRSXEERHTY A T HE 5
H CKGC-FWOKR f7E 2018.01.03 2019.01.01 0.03 0%
VT PR T8 N B N R AL st i TR LI H YJ-CZN At 2018.02.06 2019.02.06 0.11 0%
ST R A B AR E DA PR3 16
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018 ESHLTI A AL o 270 F R A BT TR T
TDSISG-L2 £ 2018.02.12 2019.02.12 0.58 0%
2018 AENHCHIARALI . JRTE Ak AR AT T ARG T
TDSISG-K1 4§ 2018.02.12 2019.02.12 0.72 0%

&3 46.77

TR /2] bk

BARE, A TG DO S, B 82105 | 4080 | 19600 | 4750

LA FBERONTRE, A A BRI fif 5
W] LRI e R AR L~ 24 LA 58
T, BWHAEAETE TRECEAT, XA RIE) 5t
SR —E .

(3) %45

AFELMN EZR A T AR KR40,
KAR AR A ] P Ml 2B 72 i RS AR 40 5 4K 1
il A2 2017 AR, R ARGRI B 7™ s 4 10.27
2G, EFE 2.45 1276, 2017 FESEHUE RN
7.93 1275, #FE-0.39 127C (2016 4 4-0.28
{75, TP KREZREMESA EFARTEO.
#A 2018 4F 3 HIK, KRR &% 11.00
o6, %= 2.42 {¢.o0, 2018 4F 1~3 A SEHL
EOIUN 1.86 17T, 1$41iH-0.03 14T

JEM BRI 7T, R AR AR R 3 2 i
AR T ARE, R R ARSI Ak k)
AL RMRL, JEAEA G T 5 & 40 AR 1)
T0% Ao I =4, KRGO R R & 5 5
N 7.10 JiMg, 7.59 MR 8.21 Jiml, fR¥FHEK
A, 29 70%I0 5 NN 2017 LK,
JEK T A RIRIE K, A FERIEI M PGE b
Ft, 2017 S0 2018 F—Z LRI 43 51 M
4080 JT/Mi, 4750 Jo/WE, K T AR AR,
AJE ST, I =R REREFR W30 R, 2017
SRR EE R R 2.62 AN H 5 A 2.94%.

&9 2015~ 20174 K A 4k b R 3R H AL
(#45; wbh, )

IH 2015 4 2016 &
B SRR Bty R Bt
JRIK

70959 3682 75903 3451
i H 2017 & 2018 4E 1-3 A
EETEED ol &t Wit

FA R ) Rk

KRGO 5 £ 2 JFRMIE B AR R KA
P, TR & S A B B B ke . o,
YRR — MR oz 45 e 7 =X, 2R 204
Ko SEE A 90 K, AERE L IR 2% R LAER
IR SARAT ARSI S &, 255 R 2 30~
60 K5 oAt JFE AT RER FARAT A& LI SR S T
X, EHHIR — A 90 Ko MJERHELR I8
FERFE, 2015~2017 4, A#] 7L RJEAM kMt
MR A EE 2y A 38.16%. 44.01%A1 65.71%,
A SR B S A P BT R P B 3

10 20174 K AR 43T 2 KAE S B L
(%45 HTA %)

5 s o R e
PERI R AR FR RIE &5 i

LR WA BRI A 8156.67 16.59
CELULOSAARAUCOY
CONSTITUCION S.A. s 16.44
LHETHIAKERAF 7460.74 15.17
BT IRAR AR 5 PR A &) 5083.82 10.34
VLI ZR b RE PR A PR A =) 3520.22 7.17

&t 32305.89 65.71

TRk A8 R4
7£: CELULOSAARAUCOY CONSTITUCION S.AN% A5 X 64
WRAFR B, BT IHY 6% .

AP, RARAR 3 B S A R A R
g0, WREAR. BiEEAR. SCILRARPY R, AR
AR, AHNEEETTAHNSE, R 4R
FERE, A, KRG AR B A R A
K, 2017 £E4 120000 Mi;  Z%H] 5 AR R
K, 4354 101598 ifi, 107389 Al 108977 i,
2015 4, KRGO A>T b 52 BUR I T LRI 52
W 43T 28 MR HT IX, 4 AR r= 2 I T, 2016

AT E A A IR B A TR 4)
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AR R AR

T AT seEe, e RS A IR KA B
REF. 2017 LK, 2 HE 8 SUE Bk R
8, EWEBIR AT RERE FE, KR
YOl B ZEARAE P2 L 45 52 BB KR, == (R b
KIE T 25.96% % 8620 Wl Jy N wf B AE 1L,
KRGO A SHEATE AR B0, HJEAH
AR P B R AR BN A8 uis O AR AR . A
[FI 4R AT B, 8 | AR 7 R
FIZ45 5108 91.53%. 96.75%7F1 90.81%.

%11 2015~ 20174 K R4k L4k H] fo & = oL
(#f5: wb, %)

12 2015 ~ 20174 K FR 4% e 4540 a4 & L
(#45: b, Afod)

- 2015 4¢ 2016 48 2017 4
HE | W | WE | BN | mE | Sf
4R
7915 | 5233 | 17356 | 5183 | 28995 | 5845
JEAR
%Zé% 17497 | 7097 | 17412 | 7306 | 20135 | 8081
B 1 qiae0 | 7050 | 12345 | 7858 8021 | 8391
il
M ouuzs | a6 | 25730 | sa18 | 26560 | 6207
LER
Hfh | 36230 | 5910 | 35032 | 5996 | 24903 | 6311
43F | 97586 | 6195 | 107875 | 6152 | 108614 | 6643

el TE TeRE R PR AR
ST SRR 30000 23396 77.99

WAL 18000 17191 95.51

2015 GTEis 18000 10859 60.33
S5 AL AR 25000 25931 103.72
BN 20000 24221 121.11

ik 111000 101598 91.53

AR SR AR 30000 28472 94.91

AR 18000 17320 96.22

2016 BT 18000 11642 64.68
i A 4R 25000 25301 101.20
Fofl 20000 24654 123.27

At 111000 107389 96.75

ST SRR 30000 29435 98.11

WAL 25000 20162 80.64

2017 GTE s 10000 8620 86.20
S5 AL AR 30000 27078 90.26
BN 25000 23682 94.72

ik 120000 108977 90.81

FAPRIR: 2 E) RApE

FEEREE T, KRR A PR A AR AR
. F4 AR HTTREEAR T o T ] AR
FTF MKE. gi—. IS E NN 4
T E S B R 4E. 2015~2017 4E, KA4L
gl s B R, RS NR
96.05%-. 100.45%7F1 99.67%; [HH, =2 AL
T B AR A 1 B I AR AT TRAK TR,
mm T AT RIE, BN R LTHER, tH
JE 2017 fELLCK, WK IRE, 2017 F4aE
¥tk 6643 Jo/mli, [ 7.98%.

FA R 8] Rk

KRGO BRI A, 5 FEE
FUESL T RRE A TER R 40 S 45 5 7
FE R ERBR AR, AR R A
70%, HAEFXSAS R R A [F] (1K BA 45 5
WIPR7E 30~90 RAVE: . L =4F, KR40V ATTL
KEF G EBLHAE B3, 25N
46.97%. 38.75%7F1 55.60%, 2017 EHi LK%
JA53 AT AT 5K | 22 2457 55 0 44 i R R R
BFET M IR E LA RAF TN R 5
REARAT . RGP AR RAF
RETWE LA RA R HiHMZARGOE A R
AT

BRE, KRR R e i A4k
Mg HA ATy, LT HA —E
ML o AHSZ ] T8 OO BOR KRR R ik
MM, KA AT IR

(4) w4

AT a5k B A 7K 5 B
LI AR RI R A R AF (BUF R “I0
PR, AT 60%), A7 A dEEk e
B RAWMRE. MRIEKMRERER5]. K
AR B E i R A= R ) 5, A
() “IRER” RREK R RVLHE SR 5, 77
T E N KER A T o TLIR A0 1 B A P R IR
HAE 60 S A =38 B, F T Hhi e 280500
BRRPKE, ENAFIRIERN 6. B2
2017 4R )i, NHER T 88 5.77 147G, 55
F2-0.73 4478, 2017 FENRAN 7.34 1278, F]

AT E A A IR B A TR 4)
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A 0.22 12,76 (2016 4:8-0.23 12470); #E
2018 - 3 HJK, NHLEHRIF = K40 6.64 17T,
B F2-0.72 1278, 2018 4F 1~3 A seilEhlilk
A 19114756, FEE%T 0.01147T.

SRR 7 T, R R I 3 R A R
FRECKEN . BRER AN, FLh RS FIEok LA
AMEN T, BRER T EEE R, HERER T
TR T ] AR e R P A R TR AR B S 0 A A FH LA
WA TR AR EUA 5 A ) 45%
Hio 2015~2017 4F, 2wl ERAEH R &5 il
11.65 Jjlli, 13.60 J7MiFN 12.20 Jindi, AFE]EK
R R 2K a2 hig
BENFEMELR, I =4 RGN 5353 862 T/
Wi, 873 Ju/Mifl 1573 ju/ili, 2017 LIk, =%
BRI R E NS, s Rl Bk,

413 2015 ~ 2017444 T R A4 R My 1 L
(%45 wh, ST/ek)

2016 4£

2015 4
KGR | B | RKUE (BN (XKBE |

BRRED | 116524 862 | 135966 | 873 | 122000 | 1573

2017 4§
B H

T R 192105 380 | 217141 | 275 | 191000 | 263
2ok 18283 2132 | 10682 | 1710 9800 | 1900

Tt kR o8] R4k

AT FEMBMER T RS E P 5 [ A
IR A IR, FERA R
REE L, SRZMENFEHA K. FRE R
HAER R KRR B IR 18 2 AR ST
PRt i AR5, AR R 2T KRG & [
AP RE AZE K TIARE, JHEE
XTSI AT P . SR SE ST, SRS A
P — ek TIT 5 REEAR, H 45 90
K HRFEM BRI N B RS AT 6 S H AR EE
7N . IWBERI RS KA, 2017 45
MORERT TR R S EEA 79.14%, AR
o

AP, B A, AR FREE AR
JIRREAE 57.00 FFME/AE, WSO 5 bRy B ER
WP &4 75 4.82 J5E . 5.55 J5 A1 5.08 J3 i,

2017 F-EA PN, EEHTEM BN L
R e TN O 77 1w P T B NP i
ETFREN T —E B, 15 2017 SEA0 Tk 558
M7= BEFI IR BT R i

%14 2015~ 2017440 T 7= fa A 2R AL
(43 vb. %)

gl F= F=RE R TEREA
NSE) 60000 48152 80.25
AR 90000 78000 86.67
225 7 RIA7 200000 172445 86.22
iz 220000 201310 91.50
At 570000 499907 87.70
NEE 60000 55496 92.49
KAk 90000 76200 84.67
2;16 T R T4k 200000 182700 91.35
i3 220000 183624 83.47
&it 570000 498020 87.37
ENER 60000 50836 84.73
RAMIREk 90000 70220 78.02
2?;7 TR 4k 200000 164800 82.40
Il 220000 193551 87.98
Hit 570000 479407 84.11

FA R ) Rk

FEa AT, KREASER L K EH
TR, TR DUIREL RSN
¥, 2015~2017 4F, FKERE gL, 5
W9 4.53 Filfi, 5.07 /AN 5.01 50, A% T
I, K EEBRAEEA R A T cA A
THUA, G mTiaih s, TELRUEER] 2[R
FOERl FHE R E MR . E=4E, BRAMINRE
FRaf, 2017 45, ZJEAMRMERET A% b
T A A SZ PR M B TR R R,
BRI TN A% KRG K 22 16256 o/, [F] Lk
HMEIL 43.25%. 115K 15 BN K AE KT
AL KIRIG K, 2017 SESEUHL 5 M. 54,
2016 4F I A A HRITI5 AR, 2017 40 TR IR
NI 55, SN 10.73 127

AT E A A IR B A TR 4)
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#15 2015~ 20174 K & £ H 7= 54 & L
(#45: vh, Afod)

2015 4 2016 4 2017 4
TiH

HE | AN | EE | BN | HE  |Bn

ERER 45301 | 11185 50701 | 11348 50149 (16256

(XA 73

i”ﬁl‘m‘ 76233 153 | 74494 116 | 70849 | 116
R 2L (107706 77 | 129349 36 | 111764 62
iR 340 435

FARIR: 5] R4
E: A EMAE A T HMAE.

BRI, b LT A LS T R
A EER O, EhEE R Os 10%,
— MR TIT 75, RBEATE, A 4590 K
PSRRI R 5, AR EE AN
HVC % 7 45%. I —4F, AFF RS EE P
5 EE Ay 35.10%. 33.11%7F1 38.27%, £
FE ]

BARE, TSRS B AR A
PER R EII K, 2017 SERLR, ZJEMEMA R
Tk AR S B AT T T ERAR R R,
EREM s KR B, A Tl E 28 F 4
X A RO B R KPP T B R, sesid
NEL.

(5) A%

RS A BT A8 CIhR E AT
AFNLHEIREGR AT (BURNERE Y5
o, AFF 51%) 8. KK RO T
1985 4, H ATk LA IR 45 F v 55 iU N
F DR EFRERR N Wik 55 T 4%
[ P AR ZE RS SO AR = S A Y . AL,
B, EAABIRRS: BAUCREFENTS
U A AR A . VIS R E NSS4
G A dE, 2017 4E 1 A, VLHR 40 K

S AR RN PN IR B S g
A (BURRIFR “REZRI™, FFREPATHEN
%5 . 2015~2017 4, ARSI R
B, 3B SEBURON 4.28 12 7C 7.64 12 TTHN
17.18 1276, BT P47 O E BRI RIRE, K
ERIERZETEHE, 258 13.74%.
10.75%#11 3.83%.

“KOthA A 2015 A HEATRIE MU, 58 K% 4000
HRIAE A AR 2R AT 1000 404 B RE RN 22
ey BETH , 2016 FHET MU I H HE AR 5E K
2017 AR AN EIN . ZWEEm, kit
REIEHRFFE T I B2 2017 4F)R, (IR
B A 6.99 14T, 1 77-0.38 14T, 2017
SESEHRON 5.29 1278, §F)E-0.22 1276 1195
25 2017 SR RSPAT HE O L 2% DR, N
FRE PO, R A RV E R AR U K
L AHETPATEE O E BRI R, IE SR
TNV S BRRPGE i . HE 2017 )&, LI
ZE T B P K 5.44 44T, 1555 77 0.47 {7, 2017
SESEPUENIRON 12.05 1278, )3 0.12 147

TR R G L A T O ) R O B R R
Ji, PIAEHT R TR SRR S TR
T 45 4 o ZEAMCSOE AN S A ) 32 AL R A 4
JRAL. HIATR. BIREE WA E S FEER
SR A RMIE R 2 AR RIS E R R, 2017
R BN R AR AR R R IR E T AR A
Al R E AR A RS, 2017 45,
A TR S BT ORI R W 44 4.16 14
JC,  HACRIAI) 25.16%, SRR,

I =AF, ARNAERLES = RIE TG K.
2015~2017 4, RS54 B MRE. K
FhAEA P2 R S R FFIE G, AR 2017 )™
A& 13200 ;=& Frksl, 4% 1650
. 3457 AN 1786 W, IRAELUEITHRERD,
B TV BB O K I Be AT 78 o R
Fo 2017 5, & 5= K = fe R FH 35 KR
N, FEH TN BB AEAS BE AR AT
&, R E AR A BRI T T
Ko
&16 2015 ~ 201742 8) A5 = Sk L

(#4%: 3. %)

AT E A A IR B A TR 4)

B[R] P FERE PR FERERI A
M55 600 439 73.17
2015 | WIHE 680 727 106.91
£ | pR#E 600 439 73.16
LSS 50 45 90.00
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it 1930 1650 85.49

%% 1200 1018 84.83

IR 2750 1356 49.31

2%6 A 1950 985 50.51
A4 300 98 32.67

At 6200 3457 55.76

%57 1200 465 38.75

WA 6000 1081 18.02

22;7 JiER 4000 210 0.05
b g 2000 30 0.02

A 13200 1786 13,53

TR 28] Rk

PR E T, =4, RS EN
K, 43l 1480 4fi. 2842 %0 2358 .

BN 17.50 Jiot. 26.88 JiJuAl 33.94

Jivte BEHE NERAETEACT IR E, b i 55 4
HRBEA RN, ESFHERL R [

I, BEEAERCIARIARE, WG TR R Ok

PR A BLAh, KA 2017 FAEREH

B X RE R TAT 8 1 4ol 45 kR IR, 2017 4
1 2018 F—Z=E 4 LA & 1588 4. 588

W, SHRERRIEA N F A 14 TE . TAT
BE VA 5% 32 B AR R EE 5 208 g M A

RIGZERR, RGOSR L AR 9. EB

HMUEL FVEAEZS . AR RET, R
W B 2B T =R S e, SO [ < 10~
15% ) PR UES:, FH T IF L bR A5 FIIE ) DRAIE 4
Rl 540 AT G 1R, I PR AL S 1 R 2%
BE R ORSE MR SS, — B A I 6 DA LA

%17 2015 ~ 2017422 3) A% = Al B AL
($Af5: 4. FU4E)

2015 4 2016 4 2017 4
A HE | B | SR Bt HE | B
(RS 494 59 762 55 952 60
B 554 17 1156 17 1070 17
Jii 387 12 778 14 306 13
bz 45 23 146 27 30 25
&t 1480 | 17.50| 2842 26.88 2358 | 33.94

FAPRIR: N8 RApE
E: AR LS FHEAE—ZER, RANITHERMAE,

HATRA.

PEEs g O, A FRREE R ERR
T EFE TR, 30 RELEKA 45 HA
JEAEER YR 90 RN B AT . 1ERYE
o, REMSEE T RUIZCANE, SRR
R FAS [ (K BA 25 5, BIRR — M 7E 30 K LA
Mo

BARE, ME WAL XERKIE, A
VR ERS = Re R IESE T, (B H TR ik =
TCVEA OB TR = 6E s 20179 AT HE D 4 F
&, XRANWEERA 7.

(6) HAt

AFNESS RV 2, Fl 2l 55 Ak Bk £ 4
S5 1= DL R o T 4 A A 5

J5 e 4% 2 Tl E AR R R T 7 4
TLAE 5 B = R A BR A= (LA faiFR i
e AL EREW IR A RAFEE . %
BRI, Ay e R R DL R R
WEHERE, HibFREHEERNE, A
FERFIUH , TEARFANGIE IR H s =k 55 .
2017 4F, AaE] LS se ey & 1.22 4t

AFME R VBT EA B a8 Pk
H emh e A E o e AN E A, eI EA %
AAHFER IS IEE Bk, [ #AE
THYLHSCE GRS NEE. FHMEHET
1B, VLT SCEE SR &R BT “Nhp—a]”
FrJE T e AT . AR AR A o 4 B T A st B
I AL, A S 8 B T BURFREAE T S AR R
TANNBIAME S e ORI B K AH Ik 55 2
IS o AR B OO L IU5 4 ) FE ZHRIE
B iR R PR B BA ™ O
BB < 8577 5 PH O A MY 0 77 28 BN A
I LR RIS BRAh, B OCH IR
X\ 95 G d 2 b i 1= H 95 77 A B AR B AR
FRTUSTN A FRTSERURT WAL 2 38 4 AR U N 2 ) PR A %
ST WMIBBEVLHEEZR RN COT5™
I iEEn) CEEE %7~ [2009]39 =), AL
HEZRRG AFR “Wp—a” Breait
20.65 Ji“FJikK, LHiATH 138.40 JiF UK,
Har S NIKEEEH (2011) %5 889 ST A A

AT E A A IR B A TR 4)
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6931.60 “F- 77K, AMKAIE 7174.09 J57C, itA
“TwE 7, LR A H k. 2015~2017
H, AFEICERESESE SN 056 1470, 1.72
f¢.76F0 0.84 {270, SSRGS RN 5.10
{276+ 5.19 ¢ 761 0.18 127G, FIFHE 4H 4
AIH 454 1475 3.47 /L JCHI-0.67 447G, HHEAIT
T VP TS AR A 5 % 4 ) S S AR 10 m B
WL, BEHATRESHOMAR L, KA HE
J7UT, A AR ST OO B I B R H IR AR HAh Y
WCORT AR REAS R FR AR SR, RSO3 5O B T
fEICAHICRE B “ HARAT R s AT ek
HR G, Al AR RAT K PO R H .
o 1 AL 3] - RIS IR IE(E B S A
LEWEE AW TS, Al “HAhMN
Wk BREAE SR E , ENCE T I BURIE )
TSRS, FRIEAT I

O ] R AR TLT N 2D B R 1 i R 8 T
H, f4E 2012 F4 18 s KL SRR X
BT XS DX A o “7+1” T H
PRI R A = S0 Gk [2012]
78 5)), N ST T IR X 4 A s v
“T+17 TUH W TAE, B 30 1400,
# A 2018 4 3 HIK L e AR % o [FIBS A =] 61 57
B R Fe bt B AN A T A et P ) HE B, R T
H ARk - b0 s Pl . A7 AR
I R e T H S PR R B 3.36 147G, IR FE(K
F BT T2 S = R A B R R ) (B
Wt £t %5 [2016]134), B = KA R = A1t
2651.31 JitRINAA, Hrb 574 52 &
CEd PR oy b . Bi% 2018 4 3 AR,
O\ ) 32 B R A SC I T0H @RE LR
.

%18 A E201843 A &N E) T 24 R AERRE ($45: 0L, W)

TR ikt
T H AR hrE BHRAR TR H & ﬁﬂﬁ&ﬁ [SEsssic] ﬂﬁW] £itH#E
CTHIPIH | SRTET L IRIX 2013.05-2018.02 30.00 30.00 300.00 | HAd ik
e BT AR ERLF, &
l%ij& v DAL, Fldbes g | 1401201905 13.40 10.00 141.00 | HAh R
LR, 7 EAT AT
Y
jé;ﬂ% JRTTH O IR IX 2013.12-2018.06 5.00 4.43 5415 | ARk
j FRAT R
i;ﬁi 2011.03-2013.05 5.70 3.36 40.00 | Hofth ik
2
it 54.10 47.79 535.15

FAPRIR: N8 RApE

E: T+ AL @RGSR ARSI X T 2018 SFRAT TR AL, FUT R b B AR A HT B A8 DEARK, AT
TR R T 2019 /T A Ak A2 bk H 3k 6 52 R ol SR B R LA — % R AR

BRE, AFEEWSRREZ, KR
ERBRAT L SE G IL A B, AR OREF RS E ;s R
AR BRAL G0 55 45 EBr Xk 55, B AR R JE L4 5
IEACIAL AR SZAT W JARE M e ok %
TOHATE R — E R L AR T A F 8 WU

3. RRAR
2 2018 4F 3 HJiK, ARMER TREREN
5.15 1270, EEAREG 5 JIMUEHE R A

LABEDH. BEEHRFHOHE. 10 J7i5
Ui I 7 A RERR A P AW I L FHE X LN
TSR NGE TR H S, FR U H R 8 3%
27.78 176, #i%E 2018 & 3 HJE, CiEmldt®
21.00 1476, ARKHFILTE 6.78 147G

Forb o PRAE DX L VT3 s TR0 H %
RO, %0 H 1A S BV T PHE X
IR AR A PR A 7] CBL R R KR ™)
BT, H SRS EILTFHE X R R g
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KU E BT RS T IE & s+,
TH Wi HE B REROE . SR Y. S TRE .
NEBRESE . THE BRSO RiE e %5 TRE, TiH
M 15,7312 70, #i 2 H AT C A 10.5212.7¢;
ZWHSLE, #RKARE 12 FRTEE
B BURK1IE (PPP R4S B4 SO
&, AT AMEHT I E @R BN B IS AN
Weas, WURAST 9% B G 8 35 1 U5 T 20l
NEEVL T PHE X AF B o 5 T B PR 2, H AT
ZIEHAE “AFR- TR T B H T .

IR H A R M T H R VLIS AR AR 60
13 W i i I S s AR W 2% 6 R A S 4R 10
JIUAE R . 1.3 JIME/AE 2 R R
THKZREH, B4 % 5.82 14T, #% 2018
3 ARCH®E 5.04 {276, CiFizE, Ik
B R TS . TH IERB~ 5, ATkl
XN EACERR . & BRIk
JHRE, 18 bl X AE A2 5F 7 ik

RRE, AFARRTHRIF RO, X
AMRLR T oK, FEE—EMEEIET.

%19 ARE 201843 AkAG T E2AFEMAENL (R F4)

i H &R RIS BT BE#RE E TR B RRBFE TR
SEFE B RN HERE A 4k KL E T H 9973.00 3973 9973 | E% T
FE 5t A L 33 H 12638.00 4000.00 11982.12 | 5L
N N - i
10 73 o g i T 7 ot VR A R 2R @ I T 20000.00 20000.00 22419.83 f;mw 61
Jo
N 2018 4 itk %
=1 Iy ﬁ
S HARHTA R E 19600.00 5880.00 10023.89 3600.00 5w
G B HH ML SR s TR 157288.10 57288.10 105206.63 | 2018 FiTRIBH
29684.96 /3 7G
R R I 58201.00 10000.00 50364.72 | 25T
&t 277700.10 101141.10 209970.19

FAPRIR: 2 ) R

i FRAAR R TR pkit TAZI A A AR KA KRBT R A,
RERGARIRAFALLF, CRRZT AR B LHFZREZL,

#B B8 aH.
%2 ’—’}iﬁ
mw~mn$ o F B B AR B RN

BT G OBOE A BT AR BRI KL
H%E SO, A7 07 S i B0 = R8T % 2017
SRR UL B B AR R OEOR
JE B R4y IR 4.66 YR 1.46 VKAN 0.16 XK.

BIRE, ARG EEERER K.

I\ 5531

1. W4 & A S HE 0L

ANFEHRAL T 2015~2017 44 I 5540 4
HAR ST S S B CRER SR A1) XTHR 2
HAT T, R R TR SR # i E LT
Hig5 . 2018 F—FE M HSMEB AL H TS

MAFHVEEF, 2015 A 7 4 336 Fr
BT E I BRI R R PR A R (BB, 4

(PPP JIR 41X ) o ZAF KA 54401 F JH 4 R KA RAE 59T, &%
FERIRAERFAZFT AR iR B Z K~

THEZBEFEHEEARAF (R H
LW RETETF A B A R (R« BT T Gl KU

&ﬁﬁ@%1&7(ﬂ%)%&ﬁﬁﬁ£li
AT NG A IR AR (B0 BT &
BN E AR AT (RIFRD LA 7 {8
M EIREERA R (R 7 K TFAHE;
2016 A F] A 0 B HT  AE A mh BE FE B C i)
HIR AT LI AREHA R A BR A = P&
HEEKF] 3 KT AT, 2016 EE, AFPANE
HICHE AR 28 5K; 2017 FJiE, AFA
HIFEREN T AR 28 K, #2016 4K ILAEMN
CPEMLBRH 1-2). #% 2018 4F 3 AR, AFA
FE IR 2017 RN . BAAE, AFEH
ﬁﬁ%%ﬁw%ﬁﬁﬂ%f%m&¢

BE20I7TFEE, A7 (I BE/E 8%
m7w@m,%ﬁﬁ$%Aﬁ89%mm( L
DHU AR AL #16.201270) » 20174, A E]SEE

AT E A A IR B A TR 4)
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EDRNT4.6310 7T, FiEE#15.18147T

BZ 2018 4F 3 AR, A A B /= L% 486.69
1258, BT &R a &1t 239.77 1270 (& /Bl
AN 16.19 1270); 2018 4 1~3 H, Aw sk
PUENIRN 19.64 12756, FiEEET 0.25 47T .

2. KFERE

2015~2017 4, A | BT MU 2 KB
SRR AHK 9.03%. #E 2017 K, AnE
;7K 487.18 A4t Hor, AT f7 44.79%,
MBI 7 7 55.21%.

VA

2015~2017 4, AwlishBE =B gL,
SRR AHK 6.53%. #E 2017 FK, AH
BB 218.22 /¢, Bt M4 (15 11.99%).
HAbRK (5 50.73%) AR (5 20.80%)

2015~2017 4, ~w R E&IEFEHEK,
B 2017 L, ARTEMBE4 26.17 1¢ot, [F
Eei K 5.24%. MMEE, An T mEe R
747K 17.96 /27T, 5Lk 68.63%; FHAth B i ¥t
4> 8.18 12T, 15 31.26%, &M NZIR%E4E, +
BURSEARRUE S . AR BT a2 IR A o
B

2015~2017 4, 2\ A MK FIZ A R %,
EXE AT 13.03%. #E 2017 FK, AF
ISR W A 13.30 1275, FEALHEMIL
TAEA . D B 3K LA K AL, [ B TR R
17.14%, FERA T TE T[] I A 7 1R
W TARR IR B T s . WA ER, MIUKR
BRI RA T 2.40 1270 (AEFE TR
INKHERS IR ), b 12.59%, £+
Ko MWIKESKRE, 1FELLNI 5L 80.43%, 1~
2 FEH) A EE 8.08%, 2~3 FEH L 4.47%, 3 4F
PLER G 7.02%, TRESZERIMAT . A 0L
WO TSR M 2 351 5.72 4200, THEELA
4 30.07%, FERIK R HE T 4.55 127611
B CARARREBUM BTG L5 IA . ARl R
T3 A E A B TR, Fiih kiR, 4

BT PR R e 1 £

2015~2017 4, 2 A FAT K IUEAFIG K,
P A K Z 23.62%. & T KR EE N
PRITAMERR . T e A A 7 1 TRk DA B Tl
AR &M AN R TS MER. 82
2017 4RI, A TSR 7.47 12T, [FEIEK
46.56%, ~F B R TR A Gh SRR 4 FAT K K
B, MK KA, —FLAAR S 75.02%,
1~2 FEH) B 1.48%. 2~3 FH 5 L 4.15%, 3
FELLER EEE 19.35%. 2017 FEIKE BT 1
SR R B TAT 3 9 BT T Had@ 3l S LA BR A
A PRIEAMEK, &FN 1.18 14T

2015~2017 4F, 2] HAL RS YWEORFE R
W, FEHEE TR 5.30%. #ZE 2017 4K, 2
a) HoAth Sk 110.70 1276, [EIEE R FE 5.39%,
EERAERFD TS MNEFEE, HAihMN
WO A ART .44 &t 85.22 27T, 15k 75.15%.
2017 FS, HABSSCGEK AT F 48 KRR B AR L
O =) MIWCETL T B B AERCE B Ip A % 31.55
127G, ZERITH BT T 3 X 4k A A st e e
“T+17 THE®:; @Qan LR E (EHED
AIRAF (BUFFER “REER”, sLhaisthA
NBLTETEZ) B HA MYk 18.84 {27t
BONTESVLTTBUR . BB 2 R emir il T A
A R R S R R 5, R
F AR, R A ROSGR IR WA A —
S CAR] AR TR RS &R T 4 M
HEE T X VL E A # R ERA R A
A GR IR THRIY , 2 4R B4 7E 2017 ~2021
SERHERSGE 1.00 1278 % BEE RS EeE
RUER S A AR EKIE L. @A A 5
YL B RAE R 4.70 1278, Za 0T “4H
LT B5e K e — 17 TH &% @
RSV TR 24.24 1275, FE LT
BiR G, OAFHEILTTREWIRTERA
A B H A RSOGO 5% A J I H AR B4
MIKES KA, 1A G LG 35.65%, 1~2 4

2 2015-2018 4F—ZRF, RIS HILIEAF 348 276 1.59
{¢.76 1.80 1ZI0A1 2.19 A4 TCHK I -

AT E A A IR R B A RN )
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[ 5 bk 18.95%, 2~3 41 (5 Lt 34.42%, 3 LA
R B 10.98% . A R A4 A R ISR K 0%
Koo AT HAD MUK TR I AE & 211 2.71
f¢.76, TSN 2.39%.

£ 20 2017 F & 8) HAd SR AT B L
(#45: 2. %)

S04 2 I o

BV B R AR B A ) 31.55 27.82
LHRYE GEED ARAF 18.84 16.61
LT R 4.70 4.14
BT M R 24.24 21.38
BT TSP A %A IR A F) 5.89 5.19
At 85.22 75.15

KRR A5 FitRg

2015~2017 4, AR fFIRPUEIGK, F3
HEmK 69.74%. #E 2017 FIE, AFIEK
T E 45.38 1470, [FIHIEK 20.57%, H
FENTREMT (5 55.88%). JFR™H (5
15.87%) FIFFAMA (& 10.11%); AFHE
RN HE £ 0.56 1270, FFR 7= b 3 EONEETT
] 4% B I R A BRA B 7= i DA R ABL IR AR [
3 LT/ b 2 - e T PR WY -3 O e o S e LY
[ pheids TAEI H A% %, B REIHEFEKF
AFHE.

2015~2017 &, A —HENFHEHER )
WrEREh K, A 2017 £, —E N B
s = 3.11 126, FHRIEEK, 43h
—EN B IIROGR, EENT A A AT
FELB 55 RS I

RS K

2015~2017 4F, Aw|Emsh v e fF sy
K, EHE KR 11.19%. HE 2017 F)E,
Al AER BN B 268.96 1270, [FHLIE K 3.89%,
MG R AR BE (5 71.07%) [E5E
e G 12.10%) Al gt ESa e O
8.37%) NE.

2015~2017 4, e At Sl vt =g
K, #Z 2017 FK, A A AT SRl
;% 2257 1470, [FIEARGRERE, SHAA

ARSI B, R AR T2
12.17 1270, FEAIEILIFTIN KA R A F
(3.281270) WK mnHr (3D Qb3 o 21
HIRAT (1.00 1270) ZERBE = $n e
=R KA E 1040 1270, EE N
HINLIRATRAT A PR A 7] (9.76 1270) AL,

2015~2017 4F, A w] K H A 0 Fp
K, EHEASWMKE 8.25%, BME 2017 FIE,
AT BB 191.16 1278, A3 ANTIE
A, FIEHEE 3.34%., A AL
Pk BB ETL AR Il P E B PR AR (LA
RRIFR “BUTASRD MBRAUIRE, #% 2017
RN 183.43 147G, 15 A A A AL 9% i A0
f£) 95.74% ., R CHEITATIE 7 4 AT PR /A 7
EARE), BRI B A K B EFEA R ST A A
FAMEARANF 2100000 /it)E, AFEH
A5% TR R HB A BT AT H R A . Al
B VLA B = IBOR, BUTAS B #5t
P s i = 8 SRR E AR B A | B AR E A —
SER . A 2017 4K, BV B
1184.13 1275, FrA&EBa 446.77 1¢.oT; 2017
G, BEVLACHESREUENIRN 68.20 127G, 1A
i 5.90 12.7C -

%21 2017 F k8] R ZFHLE DA
(#45: 2. %)

i KB B AR
HArZRR ezl H.p

BT AP R R A 183.43 95.74
BRI A KA A R A 2.49 1.30
BTSSR R AR 1.90 1.00
g:mammfa%ﬁ%ﬁﬂm 95 o
LRI A R A A 0.49 0.26
it 188.83 98.78

FARR: 8 FiT IR

2015~2017 4, /va][H € 5 ig e g K,
EWEAHEKE 11.65%. #HE 2017 HE, A
[ 5 9 KT R A 49.36 12T, Ml bR E
P |2 SR AIAL g % 3, 0l 48.87%
Al 46.70%, ZTHTHEEIT IR AR #E % BN

AT E A A IR R B A RN )
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15.01 {Z.7cH1 1.8 {270, #ZE 2017 FJE A a] [FH
JE BT IR AN 32.55 1270, [FIEHIEK 6.30%.

2015~2017 4, AR LIEE =K,
B2 2017 K, ARLETE™ 6.04 1478, [F
bR F% 14.98%, EEER A A FA F] UL AL
AR B O B R R S - A
B (15 98.68%).

% 2018 4 3 ik, 2 W) B 77 S i 486.69
276, ¥ 2017 FJE/ME N, HAiahv s
i 44.39%, JEVBNTE 7 55.61%, BETAE
5 2017 FIEADILA K. #ZE 2018 F 3 AJKE,
A TR A 2 R 8 5.14 42T, £
BORERRIES: A FFAA I ER R IR
WATHIR 2R, 8.02 {2 e 4, 18 I4E ¢
A E R EE A ZE 571 /2 i, bik
JE 2 S A 5 F T B ERAT BEaks kAh, T A
FFA 1 0.60 1270t R % 7= F T HUS R ATk

BARE, EAERA A A BT,
BT A RS A B R BRI, X BT
&R, HAAE—E M EWORS: JERs)
ZEE LKA 7 o 3, KPR LR
R FE R, A R REAR B P R i —

3. PR HAAR T

Fi %A

2015~2017 4, A |l i F A R 1B K
FEWEAMK R 9.96%. BE 2017 K, AH
B # AR A1t 239.65 1270, [FRIELAEBhAK,
H)E T REA TR A it 223.45 1270, szl
AN 4.48%. TEANTY 49.89%. AR4rECAH
T 7.16%F1 HAMZE A i A A5 36.90%

B 2017 I, AFPR UURTE BT AT A
AT AL A Sl 55 7 A SUAME AR B 5
RBEHAMLGEEWHEFIE, HEESH 85.43
1276, BERIEHEAR AT HAD LA a2
WA 111.49 12.7C 82.45 12.70; HAE H Az A
Ko

# % 2018 - 3 HIK, AFPrAHEN G AT
239.77 1276 (5 /DHRARMG 16.19 1470)

B 2017 SEIRARBA K, BT B i 45 R % 2017
FEIRARENA K
BARE, AE A ARG DL AR A TR
fhgr Gl N E, Rtk .
ARk
2015~2017 4, Awffi R FEE K,
FEHE AR KR 8.15%. HE 2017 FK, Ad
il 247.54 1276, [FILEIEK 5.90%. HA
M5 66.76%, ARish 76t 5 33.24%, A H]
AT LA BN 5 o 3
2015~2017 4F, AaliishfifiudagK,
EHE A KZE 19.19%. #&E 2017 FE, A
HI BN 75N 165.26 1276, [H LEIE K 37.86%,
LB IS (5 17.71%) . HABRN AT (4
12.34%) . — W B AR 3 fufit b
34.84%) FIHAMGBN T (5 14.60%) HF.
2015~2017 4, AwFEMEZFIERFERE K,
B 2017 B8, A FEHAEK 29.26 1270, [F)
PG 16.90%, F 2L Ak 3.26 147G TR
WEE K 23.47 1270 15 FIE K 1.20 AZ RIS
&K 1.33 12T R
2015~2017 4F, vw] BATIKERFRSE T F%,
B 2017 FIE, AnRATKEK 15.91 1278, [F
FEFBE 6.25%, FERAF FIET A A B
N F) AT TR TR
2015~2017 4, 28w HoAth SAT SRR E T
%, FEHE ST 28.38%. #HE 2017 4§,
o) HAB R AT 3R 20.40 1275, [FIEG T B 38.13%,
FZNN AR BT A 7 AR RLAT 3K
FE NI AT 4.25 1270, NI EE
TN AT K BN R SR IR E
PV AR T A R A 7 A VT B S X
We— W0 H R AR SR MAT RS EHR] 2.00
{76, =BT W BN AT %5 4 A N
2.00 1270 Cff FHA = P ik TR 55 0 2D .
O F) HAR AT FOAT LR P 3T 14.00 4276,
o HoAth B A RS BT 68.63%
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R 22 NEARMPFAT R EREF ($45: B4 %)

Fofb RATER &/ )24
BULTTRZE A B PR A #) 42542.50 20.86
LT PHEX B2 E AT 40250.00 19.73
VLTIV B 23187.29 11.37
ARG (EED HRAF 20000.00 9.81
BT TR ERARA R 14000.00 6.86

At 139979.79 68.63

TR o8] R4k

2015~2017 4, Aw— N AR S)
PG, #E 2017 4EK, AR —EN T
Wi AR it 57.58 {27, A KIFE K,
FEAFEAF 2013 FRATHI 25 14705 A1 fh 5
T.H “13 4E# PPN0O01” . PIA%IEE 751 N
12 fzou M 7 Az ooy b 24 “13 B %
MTN1” Al “13 BE# MTN2” | 2011 4FKAT
() 12 fZel s “11 BEERG” BT —4F
P B N iZ AL H BTG

2015~2017 4, 2w HAh R Sh 7 6538 30 3G
K, #E 2017 K, A F MRS 56 24.13
12,75, R EL T 14 17.91%, 2 H A &) 35 & 47 7.50
{278 “17 4HE % CP00L1” Al =M% 512
G PR 65 B0 ik 8 S A R o

2015~2017 4, Awldedmsh izl
B, #ZE 2017 FFIK, ARHERBI TN 82.28
{256, FEIEL R % 27.75%, F4 5 DA A4 R B
N E

2015~2017 4, A "KW P K,
FEWE AWK T 76.25%, #E 2017 FE, 2
A AR 35.69 127, [AIELIEK 21.75%,
PRI fE 2K 31.69 4270 AT #4E 3K 4.00 1270 B o
BAE 2017 FFIE, FifIfidr 41.83 1270, FLLH
B 48.10%, FE R 6FHEAN—F AN EIHHK
e sh A .

B2 2018 F 3 HJK, ol fAfie sl
246.91 127, #2017 FFJEEBNA K, HA izl
i fit N 172.67 4476, A A i S BT
69.93%; AEBIGAN 74.24 1476, HAFE
S A 30.07%. A FAMEEE 2017 F)%
AR

BE 2017 FJE, ~An4Efi% 193.98 14

I, ALK 14.06%, Hd 6 45 A
2535 15 59.329%F1 40.68%, f3ii 55 45 AR Ak i K
FE RN Z KIS AN B FE
M. MBS teinkE, BE 2017
JBE, NP AR RN A A 55 Bt A Ak EE R [
b BTb, KIS AL IR R B R %, 2017
R = TUEE AR 4> A N 50.81% . 44.73% Fil
24.77%. # % 2018 4F 3 HJE, A" &M N
187.91 {26, FHor kg AGT S5 A AT 55 43 ) o5
63.02%F1 36.98%. A F = HfTR. &M%
AR N A e LB R i N e o
50.73%. 43.94%#KI1 22.47%, =IiEHx[AE LLH
BT B

HEARREHAH, A BEEMEGRSR
il 99.14 1270, AT —E N BT
fiids AR 4N 75 1276, FEEPLE 2018 F T
fE, FHIEEGE TR

A 23 BEAMRE B LB NG AiakF o m

(#4%: 1)
RIEFR R FHH
17 [ SCP006 5 2018-07-27
13 #H [E % PPNOO1 25 2018-08-07
*18 4 [E 5 SCP00L1 5 2018-10-09
*18 #H[E #% SCP002 5 2018-11-05
*18 4 [E % SCP003 5 2018-11-27
*18 4H[E % SCP005 2 2018-12-24
*18 i [E % SCP004 3 2019-01-22
14 FHYT. [ % PPNOO1 25 2019-07-31
17 BAE % MTNOOL 10 2020-08-16
17 HA[E 4 MTN002 7 2020-10-24
*18 4H[H 01 7.14 2023-03-30
it 99.14

FeA kIR 8] Rt

Er WA AT RARM E AN RER, HRMAGSDE, N8

AR E A BB R FAR AT 2016 £F 9 A R E A KK AH, BP

131.22 1270, 4o R kit B iR 2 2 4945 4%, WIALFR fik & AR 3P ALk .
ARG, AR A E TS S TR

& Ei A s tl, IS BE, —FENE

AR 55 AR, AFAE R SR AT R 7T .

4. AARE
2015~2017 4, A ENAPEE K,
M E AR E 21.08%. 2017 HEA A SLHUE L
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W\ 74.63 1270, [AHEIE K 33.82%, FEAZIK
B R TSN K. R, AE
A 60.62 1270, [FIELIGK: 33.43%, ~AalE
FIEZH EAEK) 17.04%38 K % 17.95%.

WA) %% 510D, 2015~2017 4E, /A ) 1E
WHIZFERK, 2017 4F24 15.02 147G, [FIELIE
K 25.76%, FERAFMEY TR, HEGEHY
o, RS KT E A, AR
) 2 7 %8 Mk U N f B EE 4 3o 19.87% .
21.42%#0 20.13%. #EARE, A F) AR 2 FH X A)
TR b=, S IE) 2 0B A R

=4, ATEA Y E AR B I B
K, 9IN-0.77 4255 -0.20 {Z7CAN 2.13 12.7C:s
2017 FFA R EE S I R A T AR
A 11 R AR SN AR s A A BBl O
FHK, 2017 44 3.80 1270, L KIEHEK
114.01%, AR a2 A% B A HA A R B Ui 2
N 2744076, FER A A ETL A
U 2s 2.58 12 7C.

2017 4, 5w HARU RS AE L AN 733
4 0.36 12,701 2.30 12,70, EFE NS FRBURF A .
2015~2017 4F, A wFE BRI n; 2017
SESELFE A 5.18 127G, TRl EEIE K 11.38%.
A 2017 FFAELE MR A (BT AR + LA
WHEMAMEN) N 6.46 12T, (5 FFE R
B 124.64%. A FFE SR SR M A
HAFRE =

MEFFE KT, 2015~2017 4F, /@
TEA B R T I R IR R K, 2017
FE N 2.58%A11 1.85%, /A 7 B4R Rt S8t

2018 7 1~3 H, A" SLHUENRA 19.64
{276, FIHIEK 83.18%; &l @iA 15.35 127G,
A LK 95.59% . SCHUR]IE A4 0.25 147G, [F)
FeHE K 25.00%; 4 o (AR B4k 0.91
1276, FEZHERRB S0 B

AR, ARVEMNPUESE K, a5
i et o Ml 3 A2 e R, S A A AR 4R
s KRR P =y o A W) R BRI RE 755

5. ILA R HT

ZENEEN T, 2016~2017 4F, AFAE
TEENILE N )N 63.96 1276+ 87.98 14 7T A
113.05 1276, FHE MK 32.95%; FH, 2
R EEEENILA R 4 i 60.64 147G, 75.22
{2,761 103.78 1275, 2017 FELE TR SIS
i 2016 KRG, FERASER
s PR ST SS U I 4 S W SE R B2
% XATHIB A KigIE K . 2017 4, AFE|F
AT HAR S 2B G H XA N
20.54 12, 7CH1 19.69 14 7C, FENEBEE A n] (A
AR SR 2015~2017 4E A R 4 E G s LG
BAFE N 3.32 44Tt 12.77 {475/ 9.27 12,
JC. MIKILRER, 2015~2017 £85I 40k
A 5M 103.94%. 114.71%1 120.34%, 2
FIRN SEES

KHIEEN 51, 2015~2017 FEA RIS
) Wta SN O BE/RiR S NEe  RE B 1 s B 31|
-9.46 1.7t -30.80 16t HI1-13.48 127G, FEH R
FEFR T H N DA S A% BF AT BB 4 18 I B 88
2015~2017 4F, Al BESIIETRA 5N
4.30 1276+ 3.25 1ZJ6H1 10.55 14T, 2017 4,
A TR AL S B E A RSN 6.21 14
JG, FBEAFEATF 4 AR BRI E
A 221 {L TR BARIE R B H] . 2015~2017
L AR THE SN A 4> A 13.76 127G
34.05 2,761 24.03 {76, 2017 4F, AT
B4 12.33 1276, 2015~2017 4E, AHE5C
T HA S5 GRS A LI N 4.48 12
JG~ 3.06 {2701 4.00 1276, EERNZATEIH
A RIAEK

PN SP/NYSIE =37 S 163N b= R i
N-6.14 12.7C -18.03 {270 H1-4.21 1278, %
B A T4 /N 55015 3) 771, 2015~2017 4F,
O ) % BE B P AR R I T R A B K
I3 AN-2.24 1076 22.89 12 75H1 5.02 1276, 2
F) 5 B BN I AN DA A5 3 R )30 4 R0
RATHF BB N 3, 2017 H43 51 53.37
{¢.75H 54.50 1475, ZEBESILER H EEN
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EIEFSARSFAE, 2017 44 84.92 14 7C.

2018 4 1~3 H, ARKEEN=AMIL
S EIFRHUN 347 10 70; BEEEN AR L4
TMEAFHUN-0.89 1470 A FMEILA55 5,
N T B G I & R AN -6.47 146 .

MIRE, ARSERIGEIRE, 28
BN L4 IR AN BE A8 55 1 U TR B 4 A o
B, A FAAE— 8 B AN R 5T K

6. 121 6E A

MIEEI R bR A, 2015~2017 £E A
S ERP SN TR, HshRIZE T, 2017 4
JEE 737N 132.05%H1 104.59%; [F1H, A& 4E
W& Eh S L B, =420 2.85%.
10.65%F1 5.61%. #Z 2018 £ 3 AJE, A#A
B L AN S LA RFLL FEAK, 73000 125.12%
F1197.90% . 5 8 21| 2 ] Ho At S YSOK FROFN A7 B
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	镇江国有投资控股集团有限公司
	2018年度第一期中期票据信用评级报告
	财务数据
	注：1. 2018年一季度财务数据未经审计；2. 其他流动负债中的有息债务已调整至短期债务，长期应付款中有息债务已调至长期债务；3. 现金类资产已剔除使用受限部分。
	镇江国有投资控股集团有限公司（以下简称“镇江国投”或“公司”）是镇江市重要的国有资产经营管理和产业投融资主体，主要负责镇江市国有资产运营管理、扶持优势产业发展和部分公益性项目建设。联合资信评估有限公司（以下简称“联合资信”）对公司的评级反映了镇江市经济持续发展，产业结构不断升级，公司在财政补助及资金注入方面得到政府一定支持；公司业务多元化，酱醋调味品业务处于行业龙头地位，品牌知名度高，发展态势良好。同时，联合资信也关注到公司下属公司众多，对部分子公司管控能力较弱、整体盈利能力较弱、其他应收款规模大...
	1． 公司作为镇江市重要的国有资产运营管理和产业投融资主体，形成了包括酱醋调味品、路桥建设、造纸、化工、汽车等产业在内的多元化业务格局，有助于分散单一业务的经营风险。
	2． 公司承担镇江市国有资产的经营与管理以及改革资金筹集与支付等职能，近年来，在财政补助及资金注入方面得到政府较大支持，2015～2017年，获得相关补贴收入合计12.42亿元。
	3． 公司下属上市公司江苏恒顺醋业股份有限公司是中国最大的制醋企业、国家级农业产业化重点龙头企业，其营销中心下设的30个办事处布局全国，拥有覆盖各地区的经销网点60万个；其主导产品食醋连续20年销量全国领先，广销60多个国家和地区，品牌优势明显，市场地位稳固。
	4． 公司EBITDA和经营活动现金流量净额对本期中期票据的保障能力较强。
	声  明

	镇江国有投资控股集团有限公司
	2018年度第一期中期票据信用评级报告
	一、主体概况
	1. 食醋行业
	2. 建筑行业分析
	3. 区域经济
	六、管理分析
	七、经营分析
	资料来源：公司提供
	注：丹徒区世业洲江堤改造工程项目为建祥水利代政府建设的项目，《PPP服务协议》由建祥水利与镇江市丹徒区水利农机局签订；已完成投资与在建工程余额存在差异，已完成投资为项目实际完成投资，在建工程科目余额系经审计的项目投资情况和扣除结转至固定资产科目后的余额。
	八、财务分析
	公司提供了2015～2017年合并财务报告，中兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对报告进行了审计，并出具了标准无保留审计意见的审计结论。2018年一季度财务报表未经审计。
	从合并范围看，2015年底公司合并范围新增镇江国控能源发展有限公司（投资设立）、镇江国泰资产管理经营有限公司（投资设立）、镇江市能源开发总公司（划拨）、镇江市创业风险投资有限责任公司（划拨）、镇江市丹徒区国金农村小额贷款有限公司（投资设立）、镇江市高科创业投资有限公司（划拨）以及镇江市迪博新材料科技有限公司（投资设立）7家子公司；2016年公司合并范围新增德仁融资租赁（上海）有限公司、江苏东普新材料科技有限公司以及建祥水利3家子公司，2016年底，公司纳入合并范围的子公司28家；2017年底，公司...
	2015～2017年，公司货币资金逐年增长，截至2017年底，公司货币资金26.17亿元，同比增长5.24%。从构成看，公司货币资金中银行存款17.96亿元，占比68.63%；其他货币资金8.18亿元，占31.26%，全部为受限资金，主要为票据保证金。公司货币资金受限部分占比较高。
	2015～2017年，公司应收账款逐年下降，年均复合下降13.03%。截至2017年底，公司应收账款账面价值13.30亿元，主要包括应收工程款、应收销售款以及债权包，同比下降17.14%，主要系公司下属子公司路桥公司的应收工程款项收回所致。从集中度看，应收账款余额前五名的合计2.40亿元（不包括全额计提坏账准备的债权包），占比12.59%，集中度较低。从账龄来看，1年以内的占比80.43%，1～2年的占比8.08%，2～3年的占比4.47%，3年以上的占比7.02%，账龄结构尚可。公司对应收账款计...
	2015～2017年，公司预付款项逐年增长，年均复合增长率23.62%。公司预付账款主要为拆迁补偿款、预付给转承包方的工程款以及预付给设备租赁供应商的工程设备租赁款。截至2017年底，公司预付账款7.47亿元，同比增长46.56%，主要系工程未结算新增部分预付账款所致。从账龄来看，一年以内的占比75.02%，1～2年的占比1.48%、2～3年的占比4.15%，3年以上的占比19.35%。2017年底账龄超过1年的大额预付款为镇江市华通动力机械有限公司的拆迁补偿款，金额为1.18亿元。
	2015～2017年，公司其他应收款逐年下降，年均复合下降5.30%。截至2017年底，公司其他应收款110.70亿元，同比下降5.39%，主要系往来款减少所致。从集中度看，其他应收款余额前五名合计85.22亿元，占比75.15%。2017年底，其他应收款前五名欠款具体情况：①公司应收镇江市房屋征收管理办公室31.55亿元，该款项用于镇江市城区城中村改造首批“7+1”项目建设；②公司对江苏索普（集团）有限公司（以下简称“索普集团”，实际控制人为镇江市国资委）的其他应收款18.84亿元主要为在镇江市...
	资料来源：公司审计报告
	2015～2017年，公司存货快速增长，年均复合增长69.74%。截至2017年底，公司存货账面价值45.38亿元，同比增长20.57%，其中主要为工程施工（占55.88%）、开发产品（占15.87%）和开发成本（占10.11%）；公司计提存货跌价准备0.56亿元。开发产品主要为镇江国投置业开发有限公司开发产品以及恒顺集团房地产公司开发产品，工程施工主要为大坝加固及改造工程项目投资，主要系合并建祥水利公司新增。
	2015～2017年，公司一年内到期的非流动资产波动增长，截至2017年底，一年内到期的非流动资产3.11亿元，同比大幅增长，全部为一年内到期的长期应收款，主要为子公司融资租赁业务应收款项。
	2015～2017年，公司非流动资产持续增长，年均复合增长率11.19%。截至2017年底，公司非流动资产268.96亿元，同比增长3.89%，从构成看以长期股权投资（占71.07%）、固定资产（占12.10%）和可供出售金融资产（占8.37%）为主。
	2015～2017年，公司可供出售金融资产逐年增长，截至2017年底，公司可供出售金融资产22.57亿元，同比基本保持稳定，全部为公司投资参股的权益资产，其中按成本计量的为12.17亿元，主要包括江苏泰州大桥有限公司（3.28亿元）、航天高新（苏州）创业投资管理有限公司（1.00亿元）等股权资产；按公允价值计量的部分账面价值10.40亿元，主要为持有的江苏银行股份有限公司（9.76亿元）股权。
	2015～2017年，公司长期股权投资持续增长，年均复合增长率8.25%，截至2017年底，公司长期股权投资191.16亿元，全部为对联营企业的投资，同比增长3.34%。公司长期股权投资主要为对镇江交通产业集团有限公司（以下简称“镇江交投”）的股权投资，截至2017年底为183.43亿元，占公司长期股权投资总额的95.74%。根据《镇江交通产业集团有限公司章程》，扣除实收资本及昆仑信托有限责任公司享有的资本公积21000.00万元后，公司享有45%剩余部分镇江交投的所有者权益。公司持有镇江交投股权...
	资料来源：公司审计报告
	2015～2017年，公司固定资产逐年增长，年均复合增长率11.65%。截至2017年底，公司固定资产账面原值49.36亿元，构成上主要以房屋建筑物和机器设备为主，分别占48.87%和46.70%，累计计提折旧和减值准备分别为15.01亿元和1.8亿元。截至2017年底公司固定资产账面价值32.55亿元，同比增长6.30%。
	2015～2017年，公司负债总额逐年增长，年均复合增长率8.15%。截至2017年底，公司负债为247.54亿元，同比增长5.90%。其中流动负债占66.76%，非流动负债占33.24%，公司负债仍以流动负债为主。
	2015～2017年，公司短期借款逐年增长，截至2017年底，公司短期借款29.26亿元，同比增长16.90%，主要由质押借款3.26亿元、保证借款23.47亿元、信用借款1.20亿元和抵押借款1.33亿元构成。
	2015～2017年，公司应付账款持续下降，截至2017年底，公司应付账款15.91亿元，同比下降6.25%，主要系公司下属子公司路桥总公司应付工程款减少所致。
	2015～2017年，公司其他应付款快速下降，年均复合下降28.38%。截至2017年底，公司其他应付款20.40亿元，同比下降38.13%，主要为业务往来款减少所致。公司其他应付款主要为应付汽投公司4.25亿元，为镇江市国资委转入公司账户并委托公司支付给镇江市汽车产业投资有限公司用于镇江市上党区城镇化建设一期项目的资本金款项；应付索普集团2.00亿元，主要为市财政应付索普集团补贴收入2.00亿元（借用公司账户过渡进行账务处理）。公司其他应付款前五大客户共计14.00亿元，占其他应付款总额的68....
	表22 公司其他应付款前五大客户（单位：万元、%）
	资料来源：公司提供
	2015～2017年，公司一年内到期的非流动负债快速增长，截至2017年底，公司一年内到期的非流动负债57.58亿元，同比大幅增长，主要包括公司2013年发行的25亿元定向融资工具“13镇国投PPN001”、两期额度分别为12亿元和7亿元的中期票据“13镇国投MTN1”和“13镇国投MTN2”、2011年发行的12亿元企业债券“11镇国投债”将于一年内到期转入该科目所致。
	2015～2017年，公司其他流动负债波动增长，截至2017年底，公司其他流动负债24.13亿元，同比下降17.91%，主要由公司新发行7.50亿元“17镇国投CP001”和三期额度均为5亿元的超短期融资券构成。
	2015～2017年，公司非流动负债波动下降，截至2017年底，公司非流动负债为82.28亿元，同比下降27.75%，构成以长期借款和应付债券为主。
	2015～2017年，公司长期借款快速增长，年均复合增长率76.25%。截至2017年底，公司长期借款35.69亿元，同比增长21.75%，由保证借款31.69亿元和质押借款4.00亿元构成。截至2017年底，应付债券41.83亿元，同比下降48.10%，主要系部分债券转入一年内到期的非流动负债所致。
	截至2018年3月底，公司负债总额为246.91亿元，较2017年底变动不大，其中流动负债为172.67亿元，占公司负债总额的69.93%；非流动负债为74.24亿元，占公司负债总额的30.07%。公司负债结构较2017年底变动不大。
	表23 截至本报告出具日公司直接融资明细
	（单位：亿元）
	资料来源：公司提供
	期间费用方面，2015～2017年，公司期间费用逐年增长，2017年为15.02亿元，同比增长25.76%，主要系公司规模扩张、有息债务增加，导致财务费用增长所致。近三年，公司期间费用占营业收入的比重分别为19.87%、21.42%和20.13%。整体看，公司期间费用对利润侵蚀严重，期间费用控制能力有待提高。
	近三年，公司公允价值变动净收益波动较大，分别为-0.77亿元、-0.20亿元和2.13亿元；2017年公允价值变动净收益主要来自于公司持有的中国太保股票价格上涨；公司投资收益波动增长，2017年为3.80亿元，同比大幅增长114.01%，其中权益法核算的长期股权投资收益为2.74亿元，主要来自当期确认的镇江交投投资收益2.58亿元。
	2017年，公司其他收益和营业外收入分别为0.36亿元和2.30亿元，主要为各类政府补贴。2015～2017年，公司利润总额逐年增加；2017年实现利润总额5.18亿元，同比增长11.38%。公司2017年非经常性损益（投资收益+其他收益+营业外收入）为6.46亿元，占公司利润总额的124.64%。公司利润总额对非经常性损益依赖程度高。
	从盈利指标来看，2015～2017年，公司总资本收益率和净资产收益率均逐年增长，2017年分别为2.58%和1.85%，公司整体盈利能力较弱。
	2018年1～3月，公司实现营业收入19.64亿元，同比增长83.18%；营业成本15.35亿元，同比增长95.59%。实现利润总额0.25亿元，同比增长25.00%；当期公允价值变动损失为0.91亿元，主要系中国太保股价当期下跌所致。
	从短期偿债指标看，2015～2017年公司流动比率波动下降，速动比率逐年下降，2017年底分别为132.05%和104.59%；同期，公司经营现金流动负债比波动增长，三年分别为2.85%、10.65%和5.61%。截至2018年3月底，公司流动比率和速动比率持续降低，分别为125.12%和97.90%。考虑到公司其他应收账款和存货规模较大，流动资产变现能力较弱，且公司短期债务规模大，银行可用授信额度较低，公司短期偿债能力弱。
	从长期偿债能力指标看，2015～2017年，公司EBITDA分别为8.14亿元、11.62亿元和14.46亿元；2017年，公司全部债务/EBITDA和EBITDA利息倍数分别为13.41倍和2.14倍。公司长期偿债能力指标尚可。

